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"|Este proyecto pretende evaluar el efecto que tiene la implementacin de las Normas Intemacionales de . .
Informacion Financiera en el calculo del costo de capital en las principales empresas colombianas listada
en el indice bursatil COLCAP. Iniciando por realizar un andlisis tedrico sobre los principales métodos d
icdleulo del costo de capital aplicados en Colombia, seguido de una caracterizacion de las empresas
estudio y de sus principales instrumentos financieros y por Gltimo determinar una metodologia pa
RESUMEN Y identificar ef comportamiento def costo de capital después de la aplicacidn de la normativa intemacional.
PALABRAS CLAVES  {Este andlisis es significativo para las ciencias econdmicas y en especial para la profesidn contable debido 3
© que por un lado ratificard si las NIIF son relevantes para los caleulos financieros y para el drea econémica
verificar si esta informacion es importante para satisfacer los andlisis que realizan los expertos que disefian
las politicas piblicas del pais. ‘ g
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£Cual es ef efecto en el costo esperado de capital de las principales empresas colomnbianas, tras la adopcicn ‘, ;
de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera?

PROBLEMA

Basado en la Ley 1314 de 2009 en donde &l gobierno colombianc busca la implementacion de un sistema . .o
contable adecuado para la toma de decisiones Yy como una herramienta para una apertura econdmica y del
igual forma en el proyecto que tiene el gobiemo actuat de ingresar a la Organizacion para la Cooperacién |
. el Desarrollo Econémico. Es importante que se identifique si la implementacién del nuevo marco normativo
JUSTIFICACION contable realmente cumple con los objetivos planteados anteriormente.

Son muchas las inquietudes que se tienen respecto a si este cambio de normatividad contable se ajusta &
“fas necesidades de informacién que se plantean en el contexto colombiano, una de estas es si esta
informacion es mds acertada para determinar el calculo de un valor acercado a fa realidad de las empresas.
Una forma de determinar este valor es mediante el costo de capital en donde se identifica la tasa de
retorno que debe tener una inversidn especifica,

Por tal motivo mediante la medicién del costo de capital bajo el nuevo marco se analizard si se cumple 0 no
con los objetivos de mejoramiento de informacin planteados por el gobierno y de igual forma si existe una
~ |mejora en la reduccién de la asimetria de la informacidn para los inversionistas.

Identificar el efecto en el costo esperado de capital de las principales empresas colombianas, tras la
adnnCinn de fac Nnrmag Intermacinnalag de Tnfarmacidn Financiera .
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OBJETIVOS ESPECIFICOS capital en Colombia

1. Realizar un estado del arte y un marco tedrico relacionado con el Costo de Capital y determinar
analizar trabajos que hayan realizado estudios de los principales métodos de medicién del costo de

2. Realizar una caracterizacion de las principales empresas colombianas que figuran en el indicg
bursatit COLCAP

Identificar y ejecutar una metodologia que evidencie si la ;mplementac;on aumenta o reduce el costo del
capital de las empresas de estudio

CONCLUSIONES realizado en Brasil que no se encontrd ningln efecto.

La adopcidn de las IFRS a nivel mundial ha sido de interés comin en diferentes paises para establecer s
leste cambio genera algin efecto en la economig; en el articulo "ESTUDIOS SOBRE EL EFECTO DEL COSTO
DE CAPITAL PROPIO Y LA ADOPCION DE LAS IFRS” se realizé un andlisis documental el cual se analizd Y
levalud las investigaciones empiricas existentes sobre los efectos de la adopcién de las IFRS en el costo de
capital propio de las empresas que cotizan en la bolsa de valores; se determind que en la mayoria de fos
estudios la adopcidn de las IFRS disminuyé el costo de capital social, excepto en los trabajos que se han

También se encontré que fos investigadores se ven limitados con el periodo de andlisis, pues se identificd
que el efecto se debe medir en diferentes momentos, es decir, antes del cambio contable, en el periodo de
aplicacién y en afios posteriores. Por (#timo, se encontrd pocos estudios en los paises en desarrolio, por log
‘cuales, es importante hacer investigacion que permita identificar la importancia de las IFRS en estos paises)
‘ademds de revisar las diferencias que pueden surgir entre los paises desarrollados y emergentes.

Con respecto a investigaciones realizadas en Colombia, al ser un tema reciente adn no se evidencid
ipublicaciones, por lo tanto, se realizd el articulo “El efecto en el costo de capital social tras la adopcién de
. las IFRS en Colombia” que tuvo como objeto identificar el efecto en el costo esperado de capital social de
las principales empresas colombianas listadas en el indice bursatil COLCAP, tras la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS). Por medio una revisidn bibliografica se indetificé que 2
metodologia mas apropiada al contexto colombiano es el modelo CAPM el cual se analizd para los periodog
comprendidos entre el 2009 v el 2017, que contiene informacion calculada bajo el estandar local vy e
internacional.

Se encuentra que al implementar las IFRS no genera una influencia significativa en el cambio del costo de
capital social de las empresas objeto de estudio. De acuerdo con Silva & et al. (2016) la no significancia de
la variable dummy puede obedecerse a dos aspectos: Primero, en fa dificultad de medir el costo de capita
social ya que es una variable que no es directamente observada y su medicidn obedece a valores
subjetivos; y segundo, a la especificacién del modelo, va que este deja de considerar el efecto posible de
las diferentes polfticas contables de cada empresa ya que la toma como un todo.

Este resultado contribuye al debate academico sobre fa relacién entre la calidad de la informacion a

doptar las IFRS y su efecto en el costo del capital social. Ademas, la ausencia del impacto de la adopcién
Pe las IFRS puede explicarse por la fragilidad institucional, el bajo poder de aplicacidén para.la correcta)
implementacién de las normas interacionales, la alta influencia hacia normas tributarias y el poco
desarrolio del mercado de capitales en el pais (Gatsios, Da Silva, Ambrozini, Neto, & Lima, 2016).

Sin embargo, el efecto de las IFRS puede aparecer 2 medida que pasa el tiempo vy las normas tengan
‘mayor fuerza, 1o que permite que las empresas y los accicnistas se vayan a adaptando a los cambios y sea
-més efectivo la mejora de la calidad de la informacién contable (Gatsios, Da Silva, Ambrozini, Neto, & Lima
2016) que repercute en el costo del capital social.
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ANEXOS DE PRODUCTOS

. |COMPROMETIDOS

1. (1) Producto de apropiacion social del conocimiento. Articulo tipo D.

Articulo titulado “ESTUDIOS SOBRE EL EFECTO DEL COSTO DE CAPITAL PROPIO Y LA ADOPCION DE
LAS IFRS” se encuentra en proceso de arbitraje interno para posteriormente postularic en revista.

2. (1) Producto de Nuevo Conocimiento.

Articulo titulado “El efecto en el costo de capital social tras la adopcidn de las IFRS en Colombia” se

hizo traduccion al documento para postulario a una revista intemacional.

Este informe final se suscribe en la ciudad de Bogotd, el dia 04 de Diciemnbre de 2018
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