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Resumen

El valor razonable como base para la medicion de activos bioldgicos, es un requerimiento
establecido en los nuevos marcos técnicos normativos. El uso de este por un lado puede mejorar o
desmejorar la fiabilidad del estado de situacion financiera, el resultado y los flujos de efectivo;
asimismo, puede mejorar o desmejorar los indicadores financieros de una entidad o, afectar el
impuesto de renta que se va a pagar o dejar de pagar en el futuro.
Dado lo anterior, la presente investigacion busco analizar el efecto contable y tributario que causa
el uso del valor razonable como modelo de medicion de activos bioldgicos en las pymes del sector
agricola de Bucaramanga, Santander. Para ello, a través de una metodologia de enfoque
cuantitativo y método de andlisis documental, se revisé la informacion financiera reportada en el
SIIS de la SuperSociedades. Dada esta revision, se seleccionaron finalmente 8 empresas de este
sector que establecieron como politica contable el uso del valor razonable en la medicion de sus
activos biologicos.
De los resultados, se resalta que, las pymes de este sector pueden mejorar sus indicadores
financieros, cuando valorizan sus activos y pueden desmejorarlos si los desvalorizan; por el
contrario, el uso de este tiende a sesgos y errores en la informacion, y no porque el valor razonable
sea nefasto, sino por la confusion que causa al momento de reconocerlo, medirlo, presentarlo y
revelarlo.

Palabras claves: Efectos contables y tributarios, sector agricola, superintendencia de

sociedades uso del valor razonable, valoracion de activos bioldgicos.
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Abstract

Fair value as a basis for measuring biological assets is a requirement established in the new
technical regulatory frameworks. On the one hand, the use of fair value can improve or deteriorate
the reliability of the statement of financial position, results and cash flows; on the other hand, it
can improve or deteriorate the financial indicators of an entity or affect the income tax to be paid
or not to be paid in the future.
Given the above, this research sought to analyze the accounting and tax effect caused by the use
of fair value as a model for measuring biological assets in SMEs in the agricultural sector of
Bucaramanga, Santander. For this purpose, through a quantitative approach methodology and
documentary analysis method, the financial information reported in the SIIS of the
SuperSociedades (Superintendence of Corporations) was reviewed. Given this review, 8
companies of this sector that established as accounting policy the use of fair value in the
measurement of their biological assets were finally selected.
From the results, it is highlighted that the SMEs in this sector can improve their financial indicators
when they value their assets, and they can improve them if they devalue them; on the contrary, the
use of fair value tends to biases and errors in the information, not because the fair value is
nefarious, but because of the confusion it causes at the moment of recognizing, measuring,
presenting and disclosing it.

Keywords: Accounting and tax effects, agricultural sector, superintendence of companies,

use of fair value, valuation of biological assets, valuation of biological assets.
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Glosario

Activo biologico: “animal vivo o planta que pueden ser consumibles o productores ““ (IFRS,
2015)

Activo por impuesto diferido: “impuesto a las ganancias recuperable en periodos futuros
surgido de diferencias temporarias” (IFRS, 2015, p.199).

Medicion: “proceso de determinacion de los valores monetarios por los que se reconocen
y registran los elementos de los estados financieros en el estado de situacion financiera y el estado
del resultados integral” (IASB, 2010, p. 25)

Mercado activo: Un mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de cara a fijar precios
sobre una base de negocio en marcha (IFRS, 2015, p. 17)

Notas (a los estados financieros): Las notas contienen informacién adicional a la
presentada en el estado de situacion financiera, estado del resultado integral, estado de resultados,
estado de resultados y ganancias acumuladas combinado, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo” (IFRS, 2015, p.25).

Pasivo por impuesto diferido: “Impuesto a las ganancias por pagar en periodos futuros
surgido de las diferencias temporarias” (IFRS, 2015, p.4).

Pymes: “pequefias y medianas entidades que no tienen obligacion publica de rendir
cuentas; y publican estados financieros con proposito de informacion general para usuarios
externos” (IFRS, 2015, p. 1).

Presentacion razonable: “La representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi
como de otros eventos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de

reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos” (IFRS, 2015, p. 1).
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Reconocimiento: “Proceso de incorporacion, en el balance o en el estado de resultados, de
una partida que cumpla la definicion del elemento correspondiente, satisfaciendo ademas los
criterios para su reconocimiento establecidos en el parrafo” (IASB, 2010, p. 22).

Valor razonable: “El importe por el cual puede intercambiarse un activo, cancelarse un
pasivo o intercambiarse un instrumento de patrimonio concedido, entre partes interesadas y
debidamente informadas que realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua”
(Legis, 2024a parr.2).

Valor razonable menos costos de venta: “El valor que se puede obtener por la venta de un
activo o unidad generadora de efectivo, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, menos los costos que

ocasione la disposicion” (Legis, 2024, parr.3).
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Introduccion

Los informes financieros, como producto de las practicas contables, se han transformado
en los ultimos afios en un tema clave para garantizar la perduracion y desarrollo de las
organizaciones; por tal motivo el proceso de registros adecuados y la elaboracion de estados
financieros son instrumentos de gestion que generan importantes beneficios, puesto que reflejan
fielmente los estados financieros y rendimiento del negocio. Lo anterior hace que hoy en dia se
implemente de forma mas reiterada el uso del valor razonable como base para medir los informes
financieros.

Con el tiempo, los cambios en el valor de un activo o pasivo pueden generar ganancias o
pérdidas no realizadas sobre los activos mantenidos, aumentando o disminuyendo asi los ingresos
netos y el patrimonio en el balance; por esta razon las empresas usan la contabilidad del valor
razonable para observar y reportar el valor de algunos activos referente a la base de sus valores de
mercado reales o estimados.

Con el fin de dar respuesta a la pregunta de investigacion ¢Cudl es el efecto contable y
tributario que causa la valoracién de activos bioldgicos por valor razonable en Pymes agricolas de
Bucaramanga, Santander? y cumplir con el desarrollo del objetivo principal de la presente
investigacion, el cual centrd su atencion en analizar el efecto contable y tributario que causa el uso
del valor razonable como modelo de medicion de activos bioldgicos en las pymes del sector
agricola del municipio de Bucaramanga, Santander. Para tal fin, se contempl6é una metodologia
cuantitativa, tomando como base epistemoldgica, el constructivismo y el método analitico apoyado
en la revision documental exhaustiva de la informacidn financiera de 238 empresas pertenecientes
a este sector del periodo 2018 — 2022, siendo este el altimo periodo reportado en el SIIS, la cual

se encontraba alojada en la base de datos que reposa en la pagina de la SuperSociedades.
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Dado lo anterior, el documento se dividio en los siguientes capitulos:

En el primer capitulo, una sintesis introductoria al problema y las causas que lo originan
con relacion a la medicion del valor razonable en las pymes del sector agricola de la ciudad de
Bucaramanga, asi como los objetivos propuestos como iniciativa y aporte al conocimiento.

En el segundo capitulo, las principales teorias y normativas que por la naturaleza de su
contenido, guardan semejanza con la estimacion del valor razonable de un activo biolégico.

En el tercer capitulo, la metodologia en donde se describe la manera en que se recopilaron
y analizaron los datos, asi como los procedimientos y técnicas que se utilizaran para responder a
las preguntas de investigacion y alcanzar los objetivos de este estudio.

En el cuarto capitulo, el analisis e interpretacion de la informacion extraida de la base de
datos de la Superintendencia de Sociedades, orientada a dar cumplimiento al objetivo general,

Finalmente, en el Gltimo capitulo, algunas conclusiones y recomendaciones que muestran
el resumen de manera concisa y clara de los principales hallazgos y resultados derivados de la
investigacion, destacando lo que se descubrié y como contribuyen esos hallazgos al campo de

estudio.
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1. Efectos contables y tributarios de la valoracién de activos bioldgicos por valor

razonable en Pymes agricolas de Bucaramanga, Santander

1.1 Planteamiento del problema

La informacion financiera al ser un producto de la practica contable, se ha convertido en
las ultimas décadas en un tema critico para asegurar la supervivencia y el crecimiento de las
empresas; es por ello por lo que el manejo de registros adecuados y la preparacion de estados
financieros son herramientas de gestion que traen importantes beneficios ya que permiten un
reflejo preciso de la situacién financiera, asi como del desempefio del negocio. Lo anterior ha
hecho que en la actualidad se amplie el uso del valor razonable como base de medicién para la
informacion financiera (Dewi et al., 2019).

Los cambios en los valores de los activos o pasivos a lo largo del tiempo generan ganancias
0 pérdidas no realizadas para los activos mantenidos lo que puede aumentar o reducir la utilidad
neta, asi como el patrimonio en el balance general; es por esto por lo que el usar la contabilidad
del valor razonable, las empresas pueden mirar e informar el valor de ciertos activos sobre la base
de sus precios justos de mercado reales o estimados (Loyola et al., 2020). Como expresa Herrera
(2014) si un activo o pasivo identificable tiene un precio de cotizacion en un mercado activo, este
precio debe utilizarse como valor razonable. No obstantes, son pocos los activos y ain menos los
pasivos que tienen dichos precios cotizados. Entonces, en algunas situaciones, el valor razonable
debe estimarse utilizando una técnica de valoracion. Como resultado, estimar los valores
razonables puede ser un ejercicio complejo que requiere un juicio de gestion considerable.

Dado este panorama, todas las empresas colombianas, sin importar su actividad econémica

deben incluir los nuevos estdndares internacionales de contabilidad para la preparacion y
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presentacion de su informacién financiera lo cual permite un adecuado tratamiento de las cuentas.
Por otra parte y considerando la importancia que tienen los activos para la organizacion, es
necesario implementar y seleccionar el método méas apropiado para darle valor razonable a dichos
activos el cual puede depender del activo en consideracion y con la finalidad de ofrecer una
evaluacion mas precisa que el valor de mercado o el valor en libros (Echeverry, 2022).

Con el fin de llevar a cabo dicha preparacion y presentacion, han surgido una serie de
cambios normativos por lo que con la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), actualmente la informacion que maneja cada empresa en su toma
de decisiones se reviste de un lenguaje comun por medio del cual se logra interpretar esta
informacidén de manera mas adecuada, permitiendo con esto, el crecimiento de las empresas
(Aguirre, 2017).

La implementacion de las NIIF en Colombia sin duda ha traido consigo cambios
significativos y transformadores para todas las entidades que estan obligadas a ponerlas en
practica. Estos cambios dan como resultado una mayor claridad y calidad de los resultados
operativos y al mismo tiempo crean nuevas oportunidades al estandarizar y unificar el lenguaje de
los negocios, lo que facilita la comprension internacional. ES importante mencionar que en
Colombia se opera bajo un sistema tributario integral que se aplica a varios tipos de entidades. Este
sistema engloba procesos y mecanismos de reporte destinados a identificar los principios
subyacentes que rigen el cumplimiento tributario (Polo, 2020). La contabilidad, al ser la
herramienta probatoria para las declaraciones de impuestos, juega un papel crucial; sin embargo,
se debe tener en cuenta que para llevar a cabo este proceso se debe realizar una depuracion que
permita determinar las partidas que se generan -parte contable y financiera y -parte tributaria y

fiscal (Perdomo y Rivas, 2017).
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Para autores como Moreno (2014) el usar o no el criterio de medicion del valor razonable
en las pymes es una decision que desde su perspectiva que a criterio profesional de los contadores
y administradores de estas empresas quienes tienen la responsabilidad de decidir entre mantener
la informacion al costo histérico o al costo corriente. Los resultados de la decision se deben
analizar ya que las estimaciones del valor razonable tienen un efecto generalizado en la
contabilidad de estas organizaciones.

En el caso especifico de las pymes del sector agricola del municipio de Bucaramanga, y
habiendo realizado un proceso de consulta bibliografica inicial por medio del motor de budsqueda
de Google Académico y repositorios institucionales, no se logro encontrar trabajos anteriores que
centren su atencion en la aplicacion del valor razonable en estas pymes en particular, lo que genera
incertidumbre en cuanto a si dicha aplicacion del valor razonable afecta o beneficia a estos
establecimientos; si genera pérdidas o ganancias o cuales son las ventajas y desventajas de dicha
aplicacion. Sin embargo es importante mencionar que la aplicacion del valor razonable a las
diferentes partidas de activos de las Pymes, estan sujetas al concepto del esfuerzo o costo
desproporcionado; es decir, dicha valoracién por este método es condicionado para algunos activos
y opcional para otros, ya que se debe analizar la relacion costo beneficio (Reyes et al., 2018).

Por lo anterior y desde los fundamentos tedricos de la teoria contable, la politica fiscal y la
teoria econdmica y buscando contribuir con la toma efectiva de decisiones financieras por parte
de estos empresarios, se buscara analizar los efectos contables y fiscal de la valoracion de activos
bioldgicos por valor razonable, especificamente en las pymes agricolas del municipio de
Bucaramanga, permitiendo con esto, que quienes manejan la informacion financiera, identifiquen
el costo-beneficio del valor razonable como mecanismo de valoracion de activos, conduciéndolos

a tomar decisiones efectivas y lograr mantenerse en el mercado.
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1.2 Formulacion del problema
¢ Cudl es el efecto contable y tributario que causa la valoracion de activos bioldgicos por

valor razonable en Pymes agricolas de Bucaramanga, Santander?

1.3 Justificacion

Dentro de los nuevos marcos técnicos normativos se emplea modelos como el valor
razonable para la medicidn de los elementos de los estados financieros, las pymes no son ajenas al
uso de dicha herramienta de medicion, que les permite presentar con mayor fiabilidad su
informacion financiera.

En la actualidad y en tiempos de post pandemia es necesario que las pymes conozcan el
efecto del uso del valor razonable en sus estados financieros, para que asi, articulen sus politicas
contables a las necesidades del mercado y sobre todo a las de sus usuarios. En el aspecto social, el
analizar el efecto contable y fiscal que causa el uso del valor razonable como modelo de medicion
de activos en las pymes del sector agricola del municipio de Bucaramanga, les ayudara a
determinar cudl es la mejor opcién frente a los diferentes modelos de medicién, para asi gestionar
de manera dptima su carga tributaria (Hugo y Ldpez, 2021).

La presente investigacion seré de utilidad para futuros trabajos que deseen profundizar en
la relacién contabilidad - tributos, ya que podran utilizar la informacion que aqui reposa para
comparar y evaluar los resultados aqui obtenidos. Asimismo, desde el punto de vista disciplinar,
la presente investigacion pretende dotar de una herramienta conceptual a los interesados con el
animo de conocer cuéles son las ventajas y/o desventajas tanto contables como fiscal del uso del
valor razonable en la medicion de los activos en las pymes del sector agricola del municipio de

Bucaramanga.
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En lo que respecta a la justificacion institucional, los resultados de esta investigacion
podran discutirse libremente con fines académicos en colaboracion con los miembros de los grupos
de investigacion de la Division de Ciencias Econdmicas, Administrativas y Contables de la
Universidad Santo Tomas con la finalidad de generar un nuevo conocimiento y aportar a futuras
investigaciones que centren su atencion en los efectos contables y fiscal de la valoracion de activos
por valor razonable en las Pymes colombianas.

Desde el punto de vista profesional, se pondran en escena los conocimientos adquiridos
durante el proceso de formacion académica de la maestria en ciencias contables para generar
elementos criticos en los resultados del estudio y brindar al lector una comprension integral del
contexto en que se desarrolla la investigacion. Finalmente, y considerando la problematica antes
mencionada, se resalta que los resultados de esta investigacion beneficiaran a los empresarios del
municipio de Bucaramanga en cuanto a toma de decisiones efectivas, siendo, asimismo, un

instrumento de apoyo para los asesores contables y la formacion de Contadores Publicos.

1.4 Objetivos

1.4.1 Objetivo general
Analizar el efecto contable y tributario que causa el uso del valor razonable como modelo
de medicion de activos biolégicos en las pymes del sector agricola del municipio de Bucaramanga,

Santander.

1.4.2 Objetivos especificos

Reconocer desde el analisis de la norma y la practica contable, las partidas de activos
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contables y fiscales que permiten el uso del mecanismo de valoracion por valor razonable.
Realizar un anélisis situacional del uso del valor razonable en la informacion financiera
mediante estudio de casos de las Pyme de Bucaramanga, Santander.
Establecer los impactos que el valor razonable como mecanismo de valoracién de activos

bioldgicos genera en las Pymes de Bucaramanga, Santander.

2. Marco referencial

2.1 Antecedentes

En el ambito internacional uno de los trabajos investigativos con mayor repercusion en esta
investigacion es el desarrollado por Esparza (2019), quien propuso emplear la medicién del valor
razonable en las Pymes en la ciudad de Riobamba, Ecuador. Esta investigacion apoyada en una
metodologia de enfoque mixto y un disefio exploratorio-descriptivo permitio recolectar datos a
través de distintas técnicas como la investigacion documental y el trabajo de campo. Se utilizd
como muestra 9 Pymes del sector manufacturero de este municipio. Dentro de los resultados es
clave mencionar que la medicién del valor razonable como costo atribuido, no mostré una mejora
significativa de la calidad de la informacion reflejada en los estados financieros de estas
organizaciones. No obstante, este referente subraya que para que el modelo de valor razonable sea
atil, se debe contar con informacidon de calidad en los registros y estados, para asi de esta manera
mostrar la situacion econdmica real de la empresa, a traves del rendimiento y los flujos de efectivo.

Del mismo modo, la investigacion realizada por Guerrero (2022), la cual tiene como
proposito la aplicacion de la NIIF para Pymes la empresa Hacienda Bananera La Ganga. Este

trabajo académico tiene un enfoque cualitativo, un alcance exploratorio y un disefio de
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investigacion no experimental. Como resultado de la investigacién se obtuvo que los activos
bioldgicos deben medirse al valor razonable correspondiente y para ello se debe establecer un
proceso que permita asegurar la calidad de la produccion. Asimismo, realizar este tipo de analisis
con los activos bioldgicos en los estados financieros es de gran utilidad de cara a la toma de
decisiones, puesto que se parte de informacion real y cuantificable.

Otra de las investigaciones que es pertinente mencionar es la llevada a cabo por Suérez
(2021), la cual centrd su atencion en analizar los aspectos que intervienen en la medicion del valor
razonable de las propiedades de inversion de las empresas del sector lacteo del municipio de
Guayaquil, Ecuador. Dicha investigacion parte de un enfoque totalmente cualitativo, haciendo uso
de bibliografia ya existente con respecto al tema en este pais. En los resultados se pudo observar
que estas compariias, de forma general, prefieren la medicion del costo histérico como técnica de
valuacion, razén por la cual la mayoria de los estados financieros de estas no muestran informacion
completamente confiable de Guayaquil la técnica de valuacién mas utilizada es medicion del
costo histérico, causa por la cual muchas empresas no reflejan en sus estados financieros
informacién totalmente confiable que no cumple con el principio de representacion fiel de su
informacion. Asimismo, se resalta que el valor razonable impacta de gran manera en los
prestamistas e inversores o también conocidos como usuarios externos, principalmente en materia
de rentabilidad, costo de oportunidad y capacidad de endeudamiento. Dicho lo anterior, este
referente sugiere que el mejor método de valuacion es la medicion del valor razonable.

De igual manera, el trabajo investigativo realizado por Polo (2020) analiza el impacto de
la NIIF para las PYMES en los Estados Financieros de Multiservicios Echevarria SAC en 2016.
La hipotesis plantea que la NIIF para las PYMES tiene un impacto significativo en dicha

presentacion. El proposito de esta es determinar como la implementacion de la NIIF afecta la
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presentacion razonable en los Estados Financieros de la empresa. Los resultados mostraron errores
en el registro y valoracion de mercaderias y activos fijos, lo cual influyé negativamente en la
informacion financiera, lo que conduce a la toma de decisiones incorrectas e impide el
cumplimiento de los objetivos de la empresa.

Por otro lado, en el &mbito nacional, se destaca el trabajo adelantado por Duque (2020), el
cual busco explicar los modelos de medicién de las propiedades de inversion de acuerdo con las
NIIF; de igual forma, evaluar la existencia de alguna relacion entre la industria, el nivel de
endeudamiento y la materialidad de las propiedades de inversion, con la eleccion del valor
razonable como técnica de valuacion. Los resultados de esta investigacion considerada como
estudio empirico-descriptivo con nivel relacional mostraron que no existe evidencia significativa
suficiente para corroborar la correlacion entre estas variables; sin embargo, se recalca que el
método mas utilizado para evaluar el valor de un activo, en las distintas empresas de servicios del
pais, es la medicion del valor razonable.

También es pertinente hacer mencion del estudio titulado “Interpretando las practicas de
valoracion de activos financieros en las PYMES bogotanas”, en donde se plantea como las NIIF
para Pymes han afectado la puesta en practica de la labor del contador publico, con respecto al
reconocimiento, valoracion y medicién de activos. La metodologia empleada en este trabajo
investigativo fue de caracter cualitativo, por lo que se realiz6 una encuesta a 352 personas como
método de recoleccion de informacion. Luego del anélisis de esta informacion, se encontrd que
hay dicotomias en los criterios para valorar activos, y ademas se observo falta de cualificacion de
los profesionales de esta area, en especifico en tareas afines con la internacionalizacion. Del mismo
modo, se subraya la preferencia de los contadores publicos modernos por métodos de valuacion

de activos financieros, en donde se otorgue mayor relevancia al mercado, como lo es el caso del
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valor razonable, ya que no parte de percepciones meramente subjetivas, lo que permite determinar
un valor que se adecue maés a la realidad (Acevedo y Gutiérrez, 2022)

Otro referente para considerar es el trabajo de Montiel (2019) que tuvo como objetivo
presentar el modelo contable propuesto por el IASC en la NIIF para pequefias y medianas empresas
version 2015 y en la seccion 17 de la norma en cuestion, el cual se utiliza para el manejo contable
de los activos en las pymes. El enfoque tedrico del documento se acompafia de ejercicios practicos
para facilitar la comprension y el andlisis por parte del lector. Este autor recopild las teorias que
respaldan el manejo contable de las propiedades, planta y equipos en este tipo de empresas, y se
apoyan en ejercicios practicos relacionados con cada tema. Estos ejercicios demostraron facilidad
en el aprendizaje y la aplicacion de los principios fundamentales que rigen este grupo de activos.
Gracias a este trabajo se pudo contribuir al mejoramiento en el ejercicio de la profesion del
contador publico.

Asimismo, el estudio realizado por Martinez y Sanchez (2019), pretendio ser un aporte con
respecto a los fundamentos de la medicion del valor razonable, considerando tanto la normativa
internacional, como nacional. La investigacion adelantada por dichos referentes tiene un enfoque
cualitativo-descriptivo, en donde por medio de un andlisis de literatura, se abordaron tres variables:
la nocién de valor y medicion; los fundamentos para medir utilizables en la propiedad, planta 'y
equipo; y la medicion de estos en el contexto colombiano. Tras un exhaustivo analisis de la
informacion recolectada, se concluy6 que el proceso y las técnicas de valoracion de activos en
Colombia tienen que cambiar drésticamente, y dicho cambio debe empezar desde la normativa
colombiana, dado que es evidente que existen ciertas falencias. Cabe recalcar también que, segun
estos autores, es clave unificar los métodos de medicidn propios del contexto nacional, con las

NIIF y con las Normas Internacionales de Valoracion.
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Por ultimo, Bermudez et al. (2020) desarrollan un articulo en el que pretende suministrar
una amplia informacién sobre el valor razonable como técnica de valoracion de activos y pasivos,
subrayando los beneficios de su adopcién como un criterio importante en las organizaciones que
pertenecen al grupo numero 2 de las NIIF en Colombia. Adicionalmente dicho autor busco
desmitificar la idea de que la aplicacion de esta técnica resulta en un aumento de la carga
impositiva y logré demostrar que, al utilizar el modelo de valor razonable, se logra mantener
actualizados los precios de los destinos equipos y elementos considerados en los estados

financieros, mostrando asi una posicion financiera apegada a la realidad econdémica de la entidad.

2.2 Marco teorico

2.2.1. Teoria econdmica

Las teorias econdmicas buscan explicar eventos econdémicos, asi como identificar porqué
y de qué manera se comporta la economia para posteriormente proponer una solucién, buscando
influir o resolver dicho evento (Cardenas, 2020). Es por ello por lo que algunas teorias, por
ejemplo, buscan explicar por que ocurren eventos como la inflacion o la oferta y la demanda. Otras
teorias econdmicas pueden brindar un marco de pensamiento que ayude a los economistas a
evaluar, comprender y pronosticar el comportamiento de los mercados financieros, las empresas y
los gobiernos. Sin embargo, los economistas frecuentemente aplican teorias a las dificultades o
eventos que ven para obtener informacion util, dar explicaciones y desarrollar soluciones viables
a los problemas. Algunas teorias fundamentales en economia son: Oferta y demanda; economia
clésica; Economia keynesiana; Marxismo; Socialismo de mercado; entre otras (Rodriguez, 2013)

Con relacion a la importancia de las valoraciones en la economia de las empresas, la
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eficiencia del mercado, asi como sus técnicas de medicion cobran importancia ya que como lo
expresa Pefiuela (2019), la medicién del valor razonable permite a las empresas obtener cifras
diferentes para las ganancias y el capital, los cuales son una ventaja frente a una situacion de
insolvencia. El valor razonable también puede transmitir diferentes mensajes al mercado, ya sea
la relevancia del valor o la volatilidad, lo que dara lugar a diferentes consecuencias econémicas en
la asignacion de recursos de capital, evidenciandose claramente una relacion entre el precio y las
ganancias de las empresas. En este sentido, los criterios de valoracion de activos y pasivos tienen
el potencial de aumentar la volatilidad de las ganancias en los negocios al exigir que las
fluctuaciones diarias en el valor justo de los activos de los derivados se expongan como cambios
netos en ganancias o pérdidas (Jaramillo et al., 2020).

Por otra parte, una economia de mercado competitiva promueve el uso eficiente de sus
recursos. Sin embargo, una serie de limitaciones y resultados indeseables asociados con el sistema
de mercado delimitan los beneficios en los presupuestos ya que como es bien sabido, los
empresarios siempre tratan de obtener las mayores ganancias para sus negocios. Es por esto por lo
que algunos propietarios tratan de obtener los precios méas altos posibles de la venta de sus
recursos, convirtiéndose en opresores frente a la competencia, que abusan del poder economico al
promover sus propios intereses. Esta rivalidad econémica conlleva a que las empresas que cuentan
CON mayores recursos economicos sigan, mientras que las otras con pocos recursos se vuelven mas
propensas al cierre de sus negocios; es por esto por lo que al existir un equilibrio en el precio se

proporcionara un entorno propicio para la preservacion de la industria (Travieso, 2021)

2.2.2. Teoria contable

Los asuntos financieros son decisivos para cualquier negocio. Las teorias contables tratan
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de explicar y evaluar las razones detras de las decisiones financieras o transacciones realizadas por
laentidad agricola. Segun Eldon S. Hendriksen y su Teoria de la Contabilidad propuesta en (1974):
Puede definirse como razonamiento l6gico en forma de un conjunto de principios amplios que
proporcionan un marco general de referencia mediante el cual se puede evaluar la préctica contable
y orientar el desarrollo de nuevas practicas y procedimientos Bolafios y Castillo (2022). La teoria
contable supone el razonamiento l6gico en forma de principios amplios que proporcionan un
marco general de referencia a cada contador para evaluar y guiar el desarrollo de nuevas préacticas
y procedimientos (Ram y Tapria, 2019).

Las investigaciones en el campo contable se caracterizan por la resolucion de problemas
desde un punto de vista positivista, lo que le brinda a la disciplina, una labor fija y practica en la
poblacion, percibiéndola como un instrumento de registro de informacion y comprobacién, al
trabajo de otras ciencias como la administracion y la economia. No obstante, se ha demostrado que
por medio de la practica, la contabilidad juega un rol importante en el crecimiento econémico y
social al brindar informacion que garantiza los intereses de los diversos usuarios de la informacion
(Mejia et al., 2022). A partir de esto Ardila et al. (2019) afirman que los contadores establecen un
sistema de intercambio de informacion sobre los recursos del territorio, la cultura, fabricacion,
disposicion y consumo de bienes y servicios, generando de esta forma identidades en las
comunidades.

Es por esto por lo que el area de la contabilidad juega un rol crucial en la configuracién de
diversos factores macrosociales, como el ingreso nacional, las politicas fiscal, los modelos de
desarrollo, el gasto publico, la distribucion de los ingresos, el bienestar de la comunidad y la
calidad de vida. Es imperativo reconocer la importancia de la contabilidad para contribuir al

mejoramiento de la sociedad y abordar las necesidades e intereses de todos los usuarios de la
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informacién contable. Este reconocimiento ha abarcado el camino para nuevas areas de
investigacion que exploran variables cualitativas pertenecientes a cuestiones sociales,
motivacionales, sociol6gicas, antropoldgicas y sociopoliticas. Ademas, la conducta ética de los
profesionales de la contabilidad, la valoracién de activos intangibles y las consideraciones
culturales han surgido como importantes areas de estudio en este ambito ya que permite el

desarrollo de los valores (Ariza y Rodriguez, 2019).

2.2.3 Relacidn entre los conceptos de valor razonable y deterioro

Para mayor claridad con respecto al tema, es necesario hacer alusion de las distintas
confusiones que se suelen presentar al mencionar algunos conceptos como: depreciacion, deterioro
y bajas de valor razonable. La principal similitud que se presentan entre estos tres conceptos es
que afectan de forma directa o indirecta el valor de un activo fijo; sin embargo, la forma en que
esto sucede es distinta. Por un lado, Tapia et al. (2022), mencionan que la depreciacion hace
referencia concretamente a la distribucion del valor de un activo fijo en una cantidad de periodos
determinados en donde el potencial de utilidad de dicho activo se consume, independientemente
de si se registra como costo del producto fabricado o gastos del periodo, es decir, que mediante
este rubro se da valor y se reconoce el consumo del potencial de vida de cada activo fijo de la
organizacion. Gracias a ello, es posible relacionar los gastos con los ingresos, asociando cada gasto
a un resultado obtenido, permitiendo identificar de esta manera el esfuerzo realizado para la
obtencion del logro. Lo anterior se tipifica en el parrafo 95 del Marco Conceptual para la
Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros (Reyes et al., 2020).

Por otro lado, el deterioro solo se eshoza para la organizacion a la que el activo se asocia,

reconociéndose exclusivamente cuando el valor en libros de este sea superior al recuperable. En
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cuanto al valor de este, lo determina ya sea el precio de venta neto o el valor actual de los flujos
de caja futuros, segun cual de los dos sea mayor (Guzman, 2020)

De acuerdo con Israel y Evelyn (2019), las bajas de valor razonable se dan con cargo a
pérdida, salvo que anteriormente se haya admitido un crecimiento de valor abonado a la reserva
que se encarga de reunir la revalorizacion de los activos, puesto que, en esta situacion, se grava
hasta la cantidad de la baja o en su defecto hasta el monto que se muestra en el saldo de la reserva,
de esta manera trasladando el residuo a perdida. Al activo fijo se le debe asignar un valor razonable
correspondiente al valor de tasacion, y en caso de que este no se puede establecer, se asignara el
costo de reposicion amortizado; no obstante, es importante mencionar, que dicho valor esta dado
por mercado y sus participantes, mas especificamente por quienes se encuentre en la disposicion
de adquirir el activo, en la hipotética situacion de que este se estuviera vendiendo (Bermudez et

al., 2020).

2.2.4 Activos bioldgicos

La industria acuicola es uno de los sectores con mayor exportaciéon a nivel mundial. Por
esta razon, se ven en la obligacion de cumplir con los requerimientos estipulados en los principios
contables segln las NIIF, en cuya normativa se establece la documentacién necesaria para la
presentacion de los hechos econdmicos que divulguen las actividades u operaciones expresadas
de forma clara en los informes financieros; es decir, las empresas camaroneras estan orientadas
por las Normas Internacionales de Contabilidad especificamente por la NIC 41 que es la encargada
de la regulacion a los productos agricolas, los cuales son derivados de los activos bioldgicos
(Reyes et al., 2019).

De acuerdo con lo que expresa el organismo dedicado a impartir las normas contables
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(Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) (2019), si se calcula correctamente
mediante un valor razonable los activos biologicos de una empresa, hay que tener en cuenta el
valor de los recursos o gastos del mismo modo que los colaboradores de mercado las considerarian
al establecer los ingresos en el tiempo estimado. Por consiguiente, contienen estos componentes,
a saber: (a) situacion y ubicacion de los activos; y (b) limitaciones, en tal caso que las tenga,
relacionadas a la venta o uso del activo. Como resultado, este concepto de valor razonable hace
referencia a un criterio de medicion contable que se enfoca en utilizar las normas internacionales
de medicion, para determinar la cantidad que se obtiene al vender un activo o también en el pago
de una transferencia de un pasivo, organizando una transaccion en un tiempo estimado de
vencimiento (Gomez y Gonzélez, 2019).

En este sentido, autores como Chavez et al. (2022) manifiestan que lo que buscan las NIIF
es asegurar gque exista un balance en el mercado, identificando de manera consecuente las politicas
presentadas con el tiempo estimado de gestion de un activo. Asimismo, al implementar este
método, los costos no pueden ser desmedidos puesto que implica pérdidas; por lo que es necesario
que la medicidn se realice mediante el precio que se encuentra en el mercado y otras condiciones
como plagas u enfermedades que causen cifras bajas en los informes financieros. Teniendo en
cuenta el andlisis de diversos autores, la NIC 41 explica las normas de los tratamientos contables,
para mostrar los resultados financieros en las empresas que se dedican a labores agricolas o
acuicolas.

En otro orden de ideas, segiin Cano (2019) estos activos se refieren a toda especie vegetal
o animal que es expuesta a nuevas soluciones biologicas relacionadas a la actividad o contexto
agricola. Frente a lo expuesto, la NIC 41 obliga a que las industrias alimentarias que estan

relacionadas con este tipo de lineamientos bioldgicos, sin preferencia alguna a la actividad que
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desarrollen tendran que reconocer por medio de una valuacién que determine que el destino que
se le da al mismo es la venta o produccion agricola.

Por otra parte, autores como Tixi et al. (2020) reconocen a los seres vivos, que se
transforman en productores de los que se utilizan como productos primarios, cuando sufren un
proceso bioldgico produciendo frutos en el instante que estos se incorporan al inventario. De esta
forma se expone que un activo bioldgico y un cultivo agrario que conforma los inventarios incluye
bienes que son propiedad de las empresas y que estan presupuestados para la venta.

Es fundamental destacar que la NIC 41 y la seccidn 34 no establecen obligatoriamente la
forma de tratar los diversos costos de las actividades agricolas como son alimentacién, sembrado,
fertilizacidn y cosecha. Un aspecto clave e indispensable para tener en cuenta, es registrar todos
esos inversiones y egresos como costos de produccion en los estados de resultados. Asimismo, los
productos agricolas obtenidos a partir de activos bioldgicos se tienen que revisar en primer lugar
para determinar que el costo estimado en efecto tenga un valor de acuerdo al mercado (Rodiguez
y Achurra, 2021).

Teniendo en cuenta a Huanachin y Vilca (2019) para identificar un valor razonable en un
activo biologico, es indispensable evaluar si el precio estimado es menor a los gastos de
produccion, los cuales resultan en una relacion de costos de comisiones por envios, teniendo en
cuenta la distancia. Ahora bien, en situaciones donde no se cuente con un mercado activo es
necesario utilizar técnicas de valoracion, entre los que se destacan tres tipos de enfoques: a)
mercado: Hace alusion a los clientes y al disefio de ventas; costo: evaluar el valor de un articulo
basado en su inversion; e ingreso: se basa en el valor actual de un producto teniendo en cuenta
utilidades a futuro. Por altimo, es importante resaltar que las NIIF hacen mas facil llevar un registro

contable de los activos bioldgicos al mostrar errores.
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2.2.5 Politica fiscal

La politica fiscal es considerada parte crucial de la economia de los paises. Tanto el poder
ejecutivo gubernamental como el legislativo, determinan esta politica y la utilizan para influir en
la economia ajustando los niveles de ingresos y gastos. Esas decisiones pueden tener un impacto
significativo en las empresas (Chamorro, 2017). De acuerdo con lo expuesto Lozano et al. (2019)
la politica fiscal es primordial para una gestion econémica exitosa, ya que los impuestos, el gasto,
la inflacion y el empleo son factores que influyen en el producto interno bruto (PIB); por
consiguiente, esta figura detalla el valor de los bienes y servicios producidos por un pais dentro de
un ano.

Las politicas publicas dirigidas por el Gobierno a menudo no logran simbolizar
adecuadamente las diversas perspectivas e intereses de varios sectores de la sociedad. Como
resultado, surge una disparidad entre atender uUnicamente las necesidades de la poblacién y
promover los valores necesarios para una mayor cohesion social (Zamora y Osorio, 2022). Las
politicas publicas requieren cada vez mas recursos para lograr sus objetivos, esto ha conllevado a
que en los ultimos 20 afios se lleven a cabo diversas reformas tributarias, cada una modificando,
adicionando y/o derogando normativas en la blasqueda de una politica fiscal que estabilice la
economia del Pais. Si bien es cierto, el objetivo esencial de la politica fiscal es suplir una falla del
mercado a través de tres funciones propias del proceso ingreso-gasto del sector publico (Goémez,
2021); ésta, en ultimas, ayuda a un Estado a administrar sus gastos e ingresos (tributarios) de tal
forma que contribuya al crecimiento econémico.

En las ultimas décadas, el recaudo tributario de Colombia ha bordeado los 13 puntos del

PIB producto de varias reformas tributarias; mientras que el gasto publico crece por mandato
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constitucional, la presion tributaria es baja debido a decisiones de los gobernantes y legisladores
(Molina, 2022). En las ultimas reformas tributarias se han ajustado las tarifas de impuestos como
el de renta, IVA, GMF, de patrimonio y se han creado y/o eliminando exenciones tributarias con
el animo de generar crecimiento econdmico y mejorar el recaudo, variables que no han sido posible
alcanzarlas como consecuencia de la volatilidad normativa que ha dejado perforada la base
tradicional del recaudo y a su vez varios tributos antitécnicos que aumentan la informalidad,
fragmentan el capital y frenan la bancarizacién (Ramirez, 2020).

Por otra parte, en los ultimos afios se ha estudiado la correlacion entre la politica fiscal y el
avance de la economia. Muchos de estos estudios se han basado en la teoria del crecimiento
enddgeno que, a diferencia de los modelos neoclasicos, atribuye gran importancia a la politica
fiscal (PF). Los Modelos de Crecimiento Enddgeno (MCE) enfatizan la importancia de invertir en
capital humano e investigacién y desarrollo como factores fundamentales en el desarrollo
economico. Estas inversiones conducen a la creacion de nuevos productos e ideas, que a su vez
impulsan el progreso tecnoldgico y estimulan la actividad econémica (Prieto y Tejedor, 2020).

Finalmente, la eficacia de la politica fiscal para estimular el crecimiento econémico
depende de su duracién y de si sus efectos son a corto o largo plazo. Si bien se reconoce que los
efectos a corto plazo de la politica fiscal tienen la capacidad de mitigar las fluctuaciones en el
crecimiento y el desempleo, existe la preocupacion de que, a largo plazo, puedan tener efectos

distorsionadores en la economia (Villalba, 2019).
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2.3 Aspectos normativos

2.3.1 NIIF 13: Valor razonable, medicion y reconocimiento de los diferenciales

En esta norma se establece el valor razonable como aquella cantidad por la que es posible
hacer transacciones, como liquidar un pasivo y permutar un activo atendiendo a tres casos distintos
denominados como jerarquias (ISAB, 2011). Aquellos en la primera jerarquia, son valorados
mediante los precios por los que se cotiza en el mercado por pasivos o activos iguales; la jerarquia
dos se emplea para los valores razonables que se determinan a través de las variables vinculadas
con el bien, ya sea directamente o indirectamente, tal cual como ocurre con los precios y los
derivados de estos; la tercera, al igual que las dos anteriores, también emplea variables; sin
embargo, estas no estan relacionadas con el mercado sino mas bien, son valores técnicos
meramente subjetivos asignados por un profesional (Bermudez et al., 2020).

Pefia y Aura (2020) por su parte mencionan, que en el caso de que no se pueda conocer el
precio del bien exactamente igual, se recurrird a otras técnicas de valoracién en donde se prioricen
las variables observables, ya que como bien se conoce, el valor razonable se mide gracias a la
informacidn suministrada por el mercado, siendo los participantes quienes fijan el precio del activo
0 pasivo evaluado, considerando incluso los riesgos a los que estos se asocian.

Como se comentaba lineas atrés, el valor razonable se mide usualmente de acuerdo con lo
establecido por el mercado, por lo que dicho valor no depende de las consideraciones e intereses
subjetivos de una sola organizacién, permitiendo de esta manera, que sea correcto afirmar que el
valor razonable atiende principalmente a los supuestos y estandares constituidos por los agentes
que participan en el mercado, independientemente del enfoque (ingresos, costos, mercado)

empleado para valorar el bien en cuestion (Guevara et al., 2019)



VALORACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS POR VALOR RAZONABLE 36

Entretanto Rincon y Gomez (2021) sefialan que otro aspecto que es fundamental aclarar es
el reconocimiento de los diferenciales de valor, el cual se produce cuando a un activo se le asigna
inicialmente un valor asociado al costo de compra o produccion, y tiempo después se ha tomado
la decision de emplear el método de revaluacion.

En lo que respecta al reconocimiento de las diferencias de valor, actualmente existen tres
formas de efectuar dicha accién: mediante abono o cargo a resultado, a través de cargo o abono a
patrimonio y una forma mixta de las dos anteriores, en donde se puede cargar tanto al resultado
como al patrimonio. En el caso de la primera, suele emplearse principalmente para el registro
contable de las variaciones del valor en libros de los activos financieros en negociacién y de
propiedad de inversion. La segunda, es idonea para el manejo de la contabilidad de activos
financieros que se encuentran en venta; por Gltimo, la tercera, es ideal para tener control contable
de las subidas o bajadas del valor en libros de activos fijos, dentro de los que se encuentran
maquinaria y equipos, edificaciones, entre otros (Cano, 2019).

No obstante, cabe aclarar que la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, por su
sigla en inglés (IASB) no es simpatizante de ejercer cambios en los resultados del periodo,
producto del reconocimiento diferencial propio de la posesion de activos fijos. Dado lo anterior,
se recomienda mejor realizar los respectivos aumentos en el patrimonio y no en los resultados

distribuibles (Leyva et al., 2023).

2.3.2 NIIF para pymes
Para el afio 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad divulgé las NIIF
para Pymes, debido al rol fundamental de estas en la economia global, puesto que gran porcentaje

de las empresas del mundo pertenecen a dicha categoria, lo que hace sumamente necesario
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establecer las normas y reglas para el correcto funcionamiento de estas. Dentro de dichas normas,
se establece que estas organizaciones no se encuentran en la obligacion de rendir cuentas
publicamente, por ende, no estan obligadas a publicar sus estados financieros; sin embargo, en el
prélogo de estas normas se menciona que las autoridades locales tienen la potestad de hacer
cumplir, si asi lo desean, las normas NIIF completas una Pyme (Vergara et al., 2023).

Dicho lo anterior, las NIIF vinculadas a las Pymes pretenden exponer una version de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera mucho mas concisa y resumida, en donde solo
se aborden los temas y conceptos pertinentes a estas organizaciones, razén por lo cual criterios
como la medicion, el reconocimiento, entre otros, han sido simplificados bastamente. Asimismo,
Estas normas, a diferencia de las NIIF completas, no contienen una seccién concreta para el valor
razonable, sino que dicho concepto se encuentra presente las distintas disposiciones que lo
requieren (Guerrero, 2018).

Betancourty Trujillo (2022) mencionan que, en el caso especifico de Colombia, el Consejo
Técnico de Contaduria Publica es quien se encarga tanto de orientar técnica y cientificamente al
contador, como de investigar los principios y normas que rigen esta profesion. Para dicha labor,
este organismo ha emitido el documento de orientacion técnica 005, el cual tiene como propoésito
establecer las directrices técnicas requeridas para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera en las pequefias y medianas empresas. En este documento, concretamente
en el numeral 2, se subraya la relevanciay la complejidad de lo que se entiende por valor razonable.
Alli se menciona que tanto las areas de contabilidad, como las de sistemas y procesos, son en
donde mas se reflejan las dificultades de adaptacidn de las nuevas directrices, puesto que la calidad
y el nivel del lenguaje y la informacion requerida es mucho mas exigente, lo que claramente

conlleva una transformacion categérica de la forma de obtener los datos y del procedimiento
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empleado para dicho propdésito. Un claro ejemplo de lo explicado anteriormente, son los activos
que se miden mediante el valor razonable, independientemente si es de forma directa en el estado

financiero o si se requiere desglosar en las notas de los consolidados financieros (Jimenez, 2020).

3. Disefio metodologico

Dado que el fin que persigue este trabajo es analizar el efecto contable y fiscal que causa
el uso del valor razonable como modelo de medicion de activos bioldgicos en pymes del sector
agricola del municipio de Bucaramanga, Santander, se sugiere una investigacion no experimental
de tipo transversal y descriptivo para conocer a detalle el problema de estudio. Segin Hernandez
y Mendoza (2018, p.174). La investigacion no experimental se realiza sin manipular
deliberadamente variables; es decir, se trata de estudios en donde no se manipulan de forma
intencional las variables independientes para ver su efecto sobre otras variables. Lo que se hace en
la investigacion no experimental es observar fendmenos tal como se dan en su contexto natural,
para analizarlos. Se escoge este disefio ya que lo que se pretendid con este estudio fue analizar el
uso del valor razonable como mecanismo de valoracidn de activos bioldgicos genera en las Pymes
de Bucaramanga en la actualidad por medio de la revision de informacion reportada a la
Superintendencia de Sociedades para posteriormente volver a ser analizados y buscar nueva
informacidn que permita llegar a conclusiones de apoyo a la situacion identificada.

En cuanto a la investigacion descriptiva, describe las caracteristicas del fenémeno o
situacion analizada, permitiendo explorar los antecedentes, detalles y patrones existentes en el
problema para comprenderlo en su totalidad (2018, p.108). Se escoge de igual manera este tipo de
investigacién la cual demanda de acciones como: recopilar, analizar presentar la informacion

existente sobre el uso del valor razonable, describiendo y comprendiendo las caracteristicas y
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contextos mas relevantes.

3.1 Enfoque

La presente investigacion se desarroll6 bajo un enfoque cuantitativo, puesto que éste se
adapta mejor a las caracteristicas de la presente investigacion. La investigacion cuantitativa segun
Carhuancho et al. (2019) “busca la medicion de variables plenamente establecidas, requiriendo
para tal fin de un cuestionario estructurado” (p.4). De este enfoque se tomara la informacion sobre
cuéles empresas aplican valor razonable y cul ha sido el impacto a causa de dicha aplicacion.
3.2 Paradigma

Los resultados de este estudio tuvieron como base epistemoldgica, el constructivismo, y el
método analitico como guia para su desarrollo. Para Herndndez y Mendoza (2018, p.476), el
constructivista busca ante todo enfocarse en los significados provistos por los participantes del
estudio. Se interesa mas por considerar las visiones, creencias, valores, sentimientos e ideologias
de las personas. Este paradigma permitié analizar el efecto contable y fiscal que causa el uso del
valor razonable como modelo de medicion de activos bioldgicos en las pymes del sector agricola

del municipio de Bucaramanga.

3.3 Método

Se propone el método inductivo ya que este método permite utilizar el razonamiento para
obtener conclusiones que parten de hechos particulares aceptados como validos que fueron
recopilados previamente, para llegar a conclusiones cuya aplicacion sea de caracter general. El
método se inicia con un estudio individual de la informacion extraida de la pagina de la

Superintendencia de Sociedades de las empresas participantes para finalmente formular
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conclusiones universales que se postulan como leyes, principios o fundamentos de una teoria

(Pérez, 2022).

3.4 Poblacién y muestra

Definida por Condori (2020, p.3) como los “Elementos accesibles o unidad de analisis que
perteneces al ambito especial donde se desarrolla el estudio”. La poblacion participante la
conformaron las 233 pymes del sector agricola en el municipio de Bucaramanga que figuran en la
base de datos de la pagina de la Superintendencia de Sociedades (2022) tomando asi mismo el
informe del Sistema Integrado de Informacidn Societaria correspondiente a los afios 2018 — 2022

Para seleccionar la muestra de empresas que participaron en esta investigacion y teniendo
en cuenta que se pretende obtener informacion detallada sobre un caso en particular, que permita
describir el fendmeno, se utiliz6 la técnica de muestreo no probabilistico y tipo Muestreo por
Conveniencia. “En este tipo de muestras, la eleccion de los elementos no depende de la
probabilidad sino de las condiciones que permiten hacer el muestreo (acceso, conveniencia,
disponibilidad, entre otros” (Scharager y Reyes, 2001, p.1). EI muestreo de conveniencia es una
técnica de muestreo no probabilistico en donde los investigadores se valen de un tema especifico
para ponerse en contacto y obtener a sus participantes quienes seran ubicados de los lugares méas
accesibles sin requisitos de su inclusion (Scharager y Reyes, 2001, p.2). En este sentido y para
obtener la muestra participante, se analizaron los datos reportados en la pagina de SuperSociedades
durante el periodo 2018-2022, obteniendo por afio un total de 27, 48, 55, 54 y 54 empresas
respectivamente, de las cuales finalmente se seleccionaron 8 que utilizan el modelo del valor
razonable para medir sus activos bioldgicos. El proceso en detalle de la manera en que se realizd

el filtro de seleccion se muestra en el capitulo 4.2, apartado de resultados de la presente
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investigacion.

3.5 Técnica de recoleccion de datos

La técnica de recoleccion de informacion en la presente investigacion fue la revision
documental. De acuerdo con Quintana (2006, p.34, citado en Bracho et al. 2021): “Constituye el
punto de entrada a la investigacion, incluso en ocasiones es el origen del tema o problema de
investigacion. Los documentos fuente pueden ser de naturaleza diversa: personales, institucionales
o0 grupales, formales o informales”. Esta técnica permitio analizar la informacion extraida de la
Superintencia de Sociedades con respecto a los estados financieros reportados por las 238 pymes

del sector agricola en el municipio de Bucaramanga.

3.6 Hipotesis

3.6.1 Hipdtesis alternativas (Ha)

1. El uso del valor razonable en la medicion de activos de las Pymes del sector agricola del
municipio de Bucaramanga incrementa su carga impositiva y mejora la presentacion de su
informacion financiera.

2. Los beneficios obtenidos del uso del valor razonable en la medicion de activos de las pymes
del sector agricola del municipio de Bucaramanga compensan los costos de su aplicacion.

3. El uso del valor razonable en las Pymes del sector agricola del municipio de Bucaramanga

mejora la fiabilidad de la informacién.
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3.6.2 Hipotesis nula (Ho)

1. El uso del valor razonable en la medicion de activos de las Pymes del sector agricola del
municipio de Bucaramanga no incrementa su carga impositiva ni mejora la presentacion de su
informacion financiera.

2. Los beneficios obtenidos del uso del valor razonable en la medicion de activos de las pymes
del sector agricola del municipio de Bucaramanga no compensan los costos de su aplicacion.

3. El uso del valor razonable en las Pymes del sector agricola del municipio de Bucaramanga
no mejora la fiabilidad de la informacion.

4, Resultados

4.1 Partida de activos contables y fiscales que permiten el uso del mecanismo de valoracion
por valor razonable (VR)

El decreto 2420 de (2015) es el decreto Gnico que reglamenta las normas de contabilidad,
de informacion financiera y de aseguramiento de la informacion; en su libro 1, parte I, titulo Il se
regulan las normas relativas a los preparadores de informacidn financiera que pertenecen al grupo
I1. Para analizar desde la practica contable el uso del valor razonable en los activos de las Pymes,
es necesario remitirse al anexo del decreto 3022 de (2013) o a la NIIF para Pymes (libro naranja).

El primer acercamiento al concepto objeto de estudio se observa en la seccion 2, parrafo
34. En él se determina el costo histérico y el valor razonable como bases de medicién; asi mismo,
por un lado establece que para los activos el costo histérico corresponde al valor en efectivo o
equivalentes al efectivo que se pague, o el valor razonable del bien que se entrega para adquirir el
activo en el momento de su adquisicion. Por su parte, el costo histérico amortizado corresponde al

costo historico de un activo, mas o menos la parte de su costo histdrico y por otro que el valor
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razonable es el valor por el cual se puede intercambiar un activo, entre un comprador y un vendedor
que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua. (NIIF PARA LAS PYMES,
2015)

De acuerdo con lo anterior, lanorma en primer lugar define el valor razonable y finalmente,
establece que el costo historico y el valor razonable son dos bases de medicion aplicables a los
activos en general (IASB, 2009).

En el parrafo 2.46, la norma hace mencion nuevamente al valor razonable en el
reconocimiento inicial. Los activos se miden al costo historico, a menos que la norma requiera que
se mida inicialmente sobre otra base, como por ejemplo el valor razonable. Se observa que esta
vez la norma establece que una entidad realizara la medicion inicial de activos al costo histérico,
a menos que otra seccion requiera la medicion de esos activos al valor razonable.

El parrafo 2.47 y 2.48 expresa que los activos financieros basicos, se mediran de acuerdo
con la Seccion 11 de Instrumentos Financieros Basicos, al costo amortizado menos el deterioro
del valor o al valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado. (NIIF
PARA LAS PYMES, 2015)

El parrafo 2.48 denota todos los demaés activos financieros, una entidad los medira al valor
razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados, a menos que se requiera
otra base de medicion como por ejemplo el costo o el costo amortizado. (NIIF PARA LAS PYMES,
2015)

El parrafo 2.50 establece que la norma permite o requiere que las Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos que una entidad mide al valor razonable, las Propiedades de Inversion que
una entidad mide al valor razonable, los Activos Agricolas que una entidad mide al valor razonable

menos los costos estimados de venta y las Propiedades, Planta y Equipo que mide una entidad de
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acuerdo con el modelo de revaluacion, se midan al valor razonable. (NIIF PARA LAS PYMES,
2015)

De lo anterior, se puede concluir que la norma también permite la aplicacion del valor
razonable a los activos no financieros como las inversiones en asociadas y negocios conjuntos, las
propiedades de inversion, los activos agricolas y la propiedad, planta y equipo.

El parrafo 4.2 establece que el estado de situacion financiera se incluiran renglones que
presenten los valores de las propiedades de inversion registradas al valor razonable con cambios
en resultados y los activos biologicos registrados al valor razonable con cambios en resultados.
(NIF PARA LAS PYMES, 2015)

Es claro que la norma establece que se debera presentar en el estado de situacion financiera
las propiedades de inversién y los activos bioldgicos registrados al valor razonable con cambios
en resultados.

La seccion 10, parrafo 9, literal C establece que un cambio al modelo del costo o al valor
razonable, no sera un cambio en politica contable siempre y cuando ya no esté disponible una
medida fiable del VR para un activo cuya medicion debia ser bajo este modelo. (NIIF PARA LAS
PYMES, 2015), Se puede concluir que, cuando se realice un cambio del modelo del costo al valor
razonable o viceversa, no constituye un cambio de politica contable siempre y cuando dicho
cambio se dé por que no fue posible establecer uno de esos valores de forma fiable.

La Seccion 11 pérrafo 4, requiere un modelo del valor razonable cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado para las acciones preferentes no
convertibles y en acciones ordinarias o preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa. (NIIF
PARA LAS PYMES, 2015)

Se concluye que todos los instrumentos financieros se mediran posteriormente al costo
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amortizado, excepto las acciones preferentes no convertibles y las acciones ordinarias preferentes
cuyo valor razonable se pueda medir con fiabilidad.

La seccién 12 en su parrafo 12,7 establece que un activo financiero se reconoce y medira
inicialmente por su valor razonable, que es normalmente el precio de la transaccion. (NIIF PARA
LAS PYMES, 2015)

De lo anterior se entiende que los instrumentos financieros mas complejos se mediran
inicialmente al valor razonable.

El parrafo 12.8 expresa que al final de cada periodo, todos los instrumentos financieros que
queden dentro del alcance de la Seccion 12, se medirén al valor razonable y que dichos cambios
se reconoceran en el resultado, excepto en el caso de los instrumentos de cobertura, cuyos cambios
deban reconocerse inicialmente en otro resultado integral o en el caso de los instrumentos de
patrimonio sin cotizacion publica, cuyo valor razonable no pueda medirse con fiabilidad sin
esfuerzo o costo desproporcionado; asi mismo los contratos vinculados con tales instrumentos que
deberén medirse al costo menos deterioros de valor. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

Se puede concluir que los instrumentos financieros que estan dentro del alcance de la
seccion 12 se mediran al valor razonable, excepto cuando algunos cambios en el VR de
instrumentos de cobertura deban reconocerse inicialmente en el ORI y en los instrumentos de
patrimonio sin cotizacion puablica y cuyo VR no pueda ser medido sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

El parrafo 13.15 establece que los inventarios que comprendan productos agricolas deben
medirse inicialmente por su valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de
su cosecha o recoleccion. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

De lo anterior se puede inferir que el valor razonable también aplica para la medicién inicial
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de productos agricolas (activos biolégicos).

El parrafo 14.4 expresa que todas las inversiones en asociadas se contabilizaran utilizando
el modelo de costo, o el método de la participacién o el modelo del valor razonable. Asimismo, el
parrafo 14.7 establece que se mediran al valor razonable, las inversiones en asociadas para las que
hay un precio de cotizacion publicado. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

De lo anterior se infiere que las inversiones en asociadas para las cuales exista un precio
de cotizacién publicado se mediran utilizando el modelo del VR.

El parrafo 15.9 expresa que las participaciones en entidades controladas de forma conjunta
se contabilizaran utilizando el modelo de costo, o el método de la participacion, o el modelo del
valor razonable. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

De igual forma que las inversiones en asociadas, se puede concluir que las participaciones
en controladas se podran medir utilizando el modelo del VVR. Por su parte, el parrafo 15.12 expresa
que las inversiones en entidades controladas de forma conjunta para las que haya un precio de
cotizacion publicado se contabilizaran utilizando el modelo del valor razonable. (NIIF PARA LAS
PYMES, 2015)

De lo anterior se entiende que las inversiones en entidades controladas para las cuales exista
un precio de cotizacion publicado se mediran utilizando el modelo del VR.

El parrafo 16.1 establece que:

Las propiedades de inversion cuyo VR se puede medir con fiabilidad sin costo o
esfuerzo desproporcionado, y en un contexto de negocio en marcha, se contabilizaran al
valor razonable con cambios en resultados y que todas las demas propiedades de inversion
se contabilizaran utilizando el modelo del costo a menos que pase a estar disponible una

medida fiable del valor razonable y que dicho valor sera medible con fiabilidad en un
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contexto de negocio en marcha. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

De lo anterior se deduce que las propiedades de inversion se mediran al VR siempre que
ese VR se pueda medir sin esfuerzo o esfuerzo desproporcionado, de lo contrario se utilizara el
modelo del costo.

El parrafo 16.7 establece que las propiedades de inversion cuyo valor razonable se puede
medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se mediran al valor razonable,
reconociendo en resultados los cambios en dicho valor. A su vez, que es la participacion en una
propiedad mantenida bajo arrendamiento que se clasifique como propiedad de inversion y no la
subyacente la que se contabilizard al valor razonable y que todas las demas propiedades de
inversion se contabilizaran utilizando el modelo de costo. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

Se entiende entonces que la medicion posterior de las propiedades de inversién sera al valor
razonable siempre y cuando se pueda establecer sin esfuerzo y costo desproporcionado.

El parrafo 17.14 expresa que las propiedades, planta y equipo que se hayan adquirido a
cambio de uno o varios activos no monetarios, o de una mezcla de activos monetarios y no
monetarios, su costo de adquisicidn sera el valor razonable, excepto si la transaccidén no es de
caracter comercial, o ni el valor razonable del activo recibido o entregado puedan medirse con
fiabilidad. En este caso, el costo del activo sera el valor en libros del activo entregado. (NIIF PARA
LAS PYMES, 2015)

De lo anterior se puede entender que, en la permuta de activos, una entidad medira el activo
adquirido utilizando el valor razonable, excepto cuando la transaccion no tenga caracter comercial
o dicho valor razonable no se pueda medir con fiabilidad.

El parrafo 17.15B expresa que la propiedad, planta y equipo cuyo valor razonable pueda

medirse con fiabilidad por su valor revaluado que es su valor razonable, se medira por el valor de
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revaluacion, menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro acumulado del
valor posterior. Es asi que, una entidad que utilice el modelo de revaluacion para la medicién
posterior de un activo de propiedad, planta y equipo, lo hara por su valor revaluado que es su valor
razonable menos la depreciacion acumulada y el deterioro por las pérdidas por deterioro de valor.
(NIF PARA LAS PYMES, 2015)

El parrafo 18.11 plantea que los activos intangibles que se adquieran en una combinacion
de negocios se mediran al costo de ese activo intangible que es su valor razonable en la fecha de
adquisicion. Se infiere de lo mencionado que, en las combinaciones de negocios, los intangibles
se mediran al valor razonable. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

El parrafo 18.12 denota que los activos intangibles adquiridos bajo subvenciones del
gobierno se mediran por su costo, que es su valor razonable en la fecha en la que se recibe o es
exigible la subvencion. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

En este sentido, se puede afirmar que los activos intangibles adquiridos por medio de una
subvencion del gobierno se mediran al valor razonable.

El parrafo 18.13 expresa que los activos intangibles adquiridos a cambio de activos no
monetarios 0 combinacién de activos monetario y no monetarios, se mediran por su valor
razonable excepto cuando dicha transaccion no sea de caracter comercial 0 no se pueda medir con
fiabilidad el costo del activo. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

De acuerdo con lo anterior, los activos intangibles que se adquieran en una permuta se
mediran al valor razonable a menos que, la transaccién no sea de caracter comercial 0 no pueda
medirse con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

El parrafo 20.9 manifiesta que los derechos de uso bajo el arrendamiento financiero seran

reconocidos por el arrendatario como activos en el estado de situacion financiera por el valor
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razonable del bien arrendado o al valor presente si este fuera menor. (NIIF PARA LAS PYMES,
2015)

Se entiende que un arrendatario reconocera sus derechos de uso por el valor razonable del
bien arrendado o al valor presente de los pagos minimos si este fuese menor.

El parrafo 34.2 expresa que quienes usen la NIIF para Pymes y desarrollen actividades
agricolas, establecera en politica contable que utilizara el modelo del valor razonable para aquellos
activos que sea facil determinarlo sin esfuerzo o costo desproporcionado, y que, usara el modelo
del costo para los demas activos bioldgicos. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

El parrafo 34.4, 34.5 y 34.6 establecen que la medicion inicial y posterior de los activos
bioldgicos sera al valor razonable, menos los costos de venta, y que dichos cambios, se reconoceran
en resultados; a su vez, también expresa que los productos cosechados o recolectados que se
consideren activos bioldgicos seran medidos al valor razonable menos los costos de venta en su
punto de cosecha o recoleccidn y finalmente establece que para determinar el valor razonable, se
debe tener en cuenta en primer lugar si existe un mercado activo para los activos bioldgicos, el
precio de cotizacion en ese mercado sera el valor mas adecuado para la determinacién del VR: en
segundo lugar expresa que, si no existe un mercado activo, se debe tener en cuenta el precio de la
transaccion mas reciente, los precios de mercado de activos similares y referencias del sector. En
tercer lugar, expresa que, cuando existan varias estimaciones del valor razonable, se debe tomar la
estimacion mas fiable dentro de un rango estrecho de estimaciones razonables; y finalmente,
manifiesta que, en algunas ocasiones, el VR se podra determinar facilmente, para lo cual se tendra
en cuenta si el valor presente de los flujos de efectivo netos procedentes del activo descontado a
una tasa corriente de mercado permite la medicion del VR de forma fiable. (NIIF PARA LAS

PYMES, 2015)
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El parrafo 34.14 establece que en las concesiones, cuando se tenga un derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccién de la
concedente o de una entidad bajo la supervision de ella, el operador reconocera un activo financiero
y lo medira al VR. Segun lo anterior, en las concesiones el operador medira inicialmente los activos
financieros al valor razonable. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

En el parrafo 34.15 se entiende que el operador reconocerd un activo intangible en la
PYMES, 2015)

El parrafo 35.10 expresa que una Pyme podré utilizar una o mas exenciones al preparar sus
primeros estados financieros, dentro de las cuales se encuentra como exencion el valor razonable
como costo atribuido. Se puede optar por medir las propiedades, planta y equipo, las propiedades
de inversion o un activo intangible en la fecha de transicion a la NI1IF para Pymes por su valor
razonable, y usar dicho valor como el costo atribuido en esa fecha. Por consiguiente, se puede
intuir que en la aplicacién por primera vez de la NIIF para Pymes, una entidad puede usar el valor
razonable para medir inicialmente su propiedad, planta y equipo, sus propiedades de inversion o
sus activos intangibles. (NIIF PARA LAS PYMES, 2015)

4.1.1 Usos permitidos y no permitidos del valor razonable desde el punto de vista tributario

En términos generales el valor razonable no es permitido tributariamente, segun lo
establece el Decreto 1070 de 2013:

Para efectos fiscales, las mediciones que se efectien a valor presente o valor
razonable de conformidad con los marcos técnicos normativos contables deberan
reconocerse al costo, precio de adquisicion o valor nominal, siempre y cuando no exista un

tratamiento diferente en este estatuto. Por consiguiente, las diferencias que resulten del
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sistema de medicion contable y fiscal no tendran efectos en el impuesto sobre la renta y
complementarios hasta que la transaccion se realice mediante la transferencia econdémica

del activo o la extincién del pasivo, segun corresponda. (Presidencia de la Republica, 2013)

Los siguientes son unos casos en donde claramente se muestra cuando no es permitido el
valor razonable.

Caso 1. Indicando lo anterior que solamente se permite en el momento en que la operacion
se realice; es decir en el momento de una venta o una liquidacion de un activo o un pasivo como
por ejemplo en el siguiente caso: al comprar un vehiculo (activo) por un monto de $100.000.000
de pesos y valorarlo al dia de hoy a valor razonable; es decir, al costo de venta estimado en
$80.000.000, significando por consiguiente que, los $20.000.000 se convertirian en un gasto no
deducible ya que segun el ET, no se puede tener un gasto de dicha diferencia contra el valor del
activo de venta.

Sucediendo de igual manera con una cuenta “51 XX 97” ya conciliatoria terminada 97
contra una cuenta “1540 XX 977, denominando partida conciliatoria a ese 97. Segln el articulo
771-2 del Estatuto Tributario, se pueden separar Gnicamente en partidas conciliatorias solamente
aquellas cosas que son estimaciones de valor razonable que no se aceptan fiscalmente.

Caso 2. Mencionando otro escenario en donde no es permitido este uso, es y volviendo al
ejemplo del vehiculo comprado en $100.000.000, esta vez es valorado en $130.00.000. Esto
indicaria que tributariamente se podria seguir presentando en 100 millones y no en 130 millones?
Evidentemente no, ya que tributariamente debe permanecer al costo de 100 millones vy
principalmente porque tributariamente los 130 millones no son aceptados porque vienen siendo el

valor razonable; si se llegara a aceptar este monto, se estaria evadiendo la ganancia ocasional en
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caso de venta; es decir, si se llevara a la renta en 130 millones y se vende al dia siguiente en 130
millones, entonces el costo fiscal seria el valor patrimonial declarado de 130 millones y entonces
seria precio de venta de 130 millones contra costo fiscal de 130 millones, obteniéndose por
consiguiente una utilidad o ganancia ocasional de cero, lo que no es posible, ya que el permitir
tributariamente declarar un activo a valor razonable, esta accion seria una forma de evadir la
ganancia ocasional.

Ahora bien, en el caso anterior, ;cudl seria la raiz contable “1540 XX 97” contra una “38
XX 97?. Las mencionadas cuentas, terminadas en 97, van por un valor de 30.000.000, siendo este
la diferencia de 130 y 100, lo que tributariamente no es aceptable, conociéndose entonces como
partida conciliatoria.

Caso 3. Continuando con las situaciones en donde permite y no permite, resulta pertinente
mencionar otro caso como el siguiente: se compra una finca en un costo de $300.000.000 millones
de pesos. Al dia siguiente el comprador decide venderla en $400.000.000 millones y tratando de
evadir la ganancia ocasional, la llevaria a valor razonable en el estatuto tributario, declarandola
por $400 millones, ya que al venderla, se le devolveria el valor patrimonial al venderla en este
mismo monto. En este caso no es permitido, ya que la DIAN claramente manifiesta que no exista
ninguna ganancia ocasional ya que al haberla comprado en 300 millones y declararla en 400
millones, esta diferencia genera una renta por comparacion patrimonial. Ahora bien, caso
contrario, si el contribuyente supone beneficio de auditoria, declarandola en 400, el articulo 21-1,
parégrafo 6 del ET lo prohibe. Por otra parte, suponiendo que la persona hace la valoracion, ¢cuales
serian los registros contables? Inicialmente se registra por el costo efectivo los 300 millones contra
una cuenta “1516” por los mismos 300 millones, realizando luego un registro de partida

conciliatoria, que seria la “1516 XX 97”, o sea una subcuenta por $100.000.000 contra una “3810



VALORACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS POR VALOR RAZONABLE 53

XX 97 por otros 100 millones de pesos, de manera que esos 100 millones restantes no se llevarian
a la renta porque tributariamente no se esta el valor razonable. Lo anterior se apoya Yy justifica en
los articulos 28, 59 y el articulo 105.

Caso 4. Otro ejemplo a mencionar en el siguiente: la persona como empresa realiza una
provision pasiva quien tiene a la fecha una demanda en contra de 100.000.000, este monto se
podria provisionar para que la contabilidad se pudiera llevar a un valor razonable, es decir, a una
estimacion, creando con esto un pasivo con una cuenta “26 XX 97 por 100.000.000 contra un
gasto llamado “51 XX 977, siendo las equis cualquier codigo, y siendo el gasto por consiguiente,
no deducible debido a que no es aceptado tributariamente; entonces, en términos generales, se
puede decir que ninguna estimacion de valor razonable o de provisiones o de deterioro de valor,
se acepta tributariamente o ni, segun los articulos mencionados.

Caso 5. Se tiene una cartera de 100.000.000 de pesos, es decir, una cuenta por cobrar de
100.000.000 de pesos con un cliente y se estima que se cancelen Gnicamente 80 millones. Al
realizar esta estimacion, se podria crear un deterioro de valor de 80, pero tributariamente no seria
aceptable, estando limitado al 33% anual o 51015 dependiendo de si es provision individual o
general. Entonces, en ese caso, la persona tendria que registrar una cuenta “5160” (gasto de
provision o deterioro fiscal de 33 millones) y una cuenta “516097” (monto restante - $4 millones).
Los 47 millones al no ser deducibles, irian con crédito a las cuentas “1399” deterioro acumulado
fiscal por 33 millones y una “1399 XX 97” de deterioro acumulado no fiscal de 47 millones; de
modo que, se indique la suma total de los 80 millones en los estados financieros. Ahora bien, si la
misma persona lleva a declaracion de renta los 80 millones, pero en estado de resultados lleva
Unicamente los 33 millones como resultado de la situacion financiera, esta accion indica

claramente que ese valor razonable de la provision o deterioro de la cartera no es aceptado
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fiscalmente. El caso anterior permite traer en mencion la necesidad de entender que la estimacion
del valor razonable no es Gnicamente en avallios como la gente piensa, ya que éste se tiene que
entender en general con todas las estimaciones.

Pasando a uno de los casos en donde si se permite, se mencionan a continuacion las
siguientes situaciones:

Caso 6. El articulo 28-1 del ET menciona un escenario en donde si se acepta el valor
razonable y es cuando se llevan los ingresos de manera diferida. Una persona emite una factura
por 115.000.000 millones de pesos por venta de un vehiculo en paquete de promocién en donde
se le incluye un mantenimiento por un afio. No obstante, a pesar de tenerse la factura de venta por
115 millones, en realidad el costo del vehiculo solo es de 100 millones. En ese caso, es posible
registrar contable y fiscalmente una razonabilidad de la siguiente manera: efectivo al débito por
los 115 millones y los ingresos por venta de vehiculo solo los 100 millones, siendo esto, un pasivo
por ingresos diferidos en una cuenta 28. Al llevar contablemente este monto, indica entonces que
no se tiene un ingreso por $115 millones (sin importar que asi lo diga la factura) sino que se tiene
un ingreso de 100 millones y un pasivo de 15 millones; siendo, por consiguiente, un ingreso pasivo
por ingreso diferido ya que ain no se han incluido en los costos del mantenimiento. Ahora bien,
al pasar el afio y realizar el mantenimiento, se reconocere entonces el respectivo costo a efectivo,
al crédito contra gastos por mantenimiento por un monto de 15 millones. En momento, la empresa
que realizé la venta debera revelar la cuenta 2715 al débito por los 15 millones contra un ingreso
por 15 millones debido a que en este momento si se realizo el ingreso, dando paso esta accion, al
uso de la razonabilidad segun el ET.

El articulo 28 del ET, indica que “los ingresos realizados fiscalmente son los ingresos

devengados contablemente en el afio o periodo gravable” aceptdndose tributariamente las
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siguientes excepciones: el método de participacion patrimonial, el cual es un ingreso que se acepta
contablemente pero no fiscalmente y; los ingresos por valoracion de propiedades de inversion.

El articulo 21-1 del Estatuto tributario dice que, para efectos de renta y no para ningun otro
impuesto, es necesario remitirse a los marcos técnicos contables de acuerdo con las normas
internacionales de contabilidad. No obstante, cuando tributariamente no haya una norma especial,
a este se le conoce como la regla de la selectividad, indicando que, para fines tributarios, se aplica
supletoriamente lo que mencionen las normas internacionales, salvo que en el Estatuto Tributario
se establezca una regla especial; por ende, por regla general, para medir los instrumentos
financieros es necesario remitirse a las normas internacionales, salvo que la norma tributaria
disponga algo diferente.

Por otra parte, con respecto a instrumentos financieros, el articulo 21-1 paragrafo 6 dice
que, no se acepta el valor razonable para fines tributarios ya que para fines tributarios todo se mide
al costo, hasta tanto no se realice, es decir, que la venta del instrumento financiero no se haya
realizado. En conclusion, las reglas para medir o instrumentos financieros son: a) medirlas de
acuerdo con las normas internacionales solamente cuando la norma tributaria no establezca un
tratamiento especial; b) si se establecen unas reglas especiales, por lo tanto, tributariamente se
tendré que atender a esas reglas especiales, siendo la mas general y Primaria la del articulo 21-1
paragrafo 6, que no acepta el valor razonable sino el costo hasta que no se venda.

Caso 7. Se tiene la compra de una accion en $1.000.000 de pesos; al final del periodo en la
bolsa esta accion estard valorada en $1.000.200 pesos. esto quiere decir que el costo de compra
fue de 1 millén y el valor razonable fue de 1 millon, doscientos mil pesos. De acuerdo con el
articulo 21-1 paragrafo 6 y articulo 33, el costo de compra es de un millén. En cuanto a los

$200.000 restantes, se convierten en un mayor valor de la accion Unicamente para fines contables.
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Por otra parte, la contrapartida de esos $200.000 son un ingreso no grabado de acuerdo con el
numeral 5 del articulo 28 el cual establece que “los ingresos devengados por la medicion a valor
razonable, con cambios en resultados, tales como propiedades de inversion, no seran objeto del
Impuesto sobre la Renta y Complementarios, sino hasta el momento de su enajenacion o
liquidacion, lo que suceda”; por consiguiente, los ingresos por valor razonable se llevan a renta de
la siguiente manera: una cuenta en efectivo al crédito por $1.000.000 contra una 1205 por el mismo
valor. Asimismo, un segundo registro al final, se deberan registrar los 200.000 en una partida
conciliatoria en una cuenta “110597”; es decir, siendo este monto final, una inversion, ajuste por
valor razonable, contra una “421097” por valor de $200.000, siendo considerados un ingreso no
gravado por valor razonable, llamando con esta accion, a una partida conciliatoria de conformidad
con el articulo 772- 1 el cual dice que se debe llevar una partida conciliatoria precisamente para
separar la parte que es contable y la parte que es tributaria.

Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad deberan llevar un sistema de control o
de conciliaciones de las diferencias que surjan entre la aplicacion de los nuevos marcos técnicos
normativos contables y las disposiciones de este Estatuto. El gobierno nacional reglamentara la
materia. (Estatuto Tributario, articulo 772-1)

Pasando a la regla especifica la cual se encuentra determinada en el articulo 33 del Estatuto
Tributario, para efectos de esta investigacion, se dividira en 2.1 y 2.2. Empezando por la 2.1
conocida como instrumentos de renta variable. Un instrumento financiero de renta variable es
aquel que, como el mismo articulo 33 lo indica, da derecho a unas rentas a unas utilidades
variables. Es decir, en contraposicion a los de renta fija: un bono. En el caso de los bonos,
normalmente se les otorga uno intereses fijos mensuales, aunque para el caso especifico, se habla

de intereses de renta variable. Una renta variable por su parte es una cuota aparte que ofrece mas
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utilidades dependiendo del rendimiento de la empresa en donde se compraron las acciones; por
consiguiente, si se compran acciones de Ecopetrol, las utilidades anuales dependeran de si a esta
empresa le va bien o no, por esta razon se dice que es renta variable, porque varia de acuerdo con
las utilidades de la compariia en donde se realiz6 la inversion. Otra variable podria ser el recibir
unas acciones, siendo éstas un bono que pague utilidades de acuerdo con la variabilidad en la bolsa
0 de acuerdo con una variabilidad o también conocido como derivado. Por ejemplo, si se compra
un instrumento financiero que indique si el precio del oro sube, este por consiguiente se pagara
mas; en caso de que el precio del oro baje, se pagara menos, otorgando, por ende, un derecho de
participacion en una mina, llaméandose en ese caso, un instrumento.

Asimismo, el articulo 33 en el primer numeral indica también que las acciones se mediran
al costo. Por ejemplo, si se compran 10 acciones de Macpollo cada una por $10.000.000 para un
total de $100.000.000 de pesos que equivalen al 25%. Ahora bien, para saber a qué costo se
mediran fiscalmente por los $100.000.000 de pesos al final del afio; es asi como a través del método
de la participacion patrimonial, las utilidades de Macpollo que fueron de $200.000.000, los
$100.000.000 invertidos, otorgan el derecho del 25% del patrimonio de Macpollo. Esto quiere
decir, que se obtiene un derecho a $50.000.000 de pesos de utilidades de Macpollo. Por
consiguiente, se realizaria el siguiente registro: a la cuenta “1205” irian los $100.000.000 de pesos
contra el efectivo de $100.000.000 de pesos que es el costo. A esta accion se le llamaria medicion
inicial, aplicado al final, el método de la participacion el cual consiste en traer el 25% de las
utilidades, es decir, los $200.000.000 por el 25% en un registro contable que en este caso podria
ser “120597” por un concepto mayor valor de la inversiéon por el método de participacion
patrimonial de los $50.000.000 contra una cuenta “421097” equivalente al ingreso por método de

participacion correspondiente a los 50 millones.
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Frente a lo expuesto, el articulo 28, numeral 4 expresa que los ingresos por el método de
participacion no se deben llevar a renta; por otra parte, el articulo 33 numeral 1 del Estatuto
Tributario establece que la inversion se queda por el costo para fines tributarios. Esto significa
que, para efectos contables, la inversion es de $150.000.00 con una partida conciliatoria de 50
millones, en donde el ingreso vale 50 millones por el método de participacion patrimonial, pero
tributariamente vale cero, hasta tanto no se venda la accion o hasta que se entreguen los dividendos,
mientras tanto, no se debe considerar ese ingreso, lo que implica que se tendra que esperar que la
compaiiia, en este caso, Macpollo, decrete en calidad de exigibles esos 50 millones. Esto implica
y de acuerdo con el articulo 33-1, que la inversion sigue valiendo los $100.000.000. No obstante,
y para mayor claridad, si los dividendos se entregan dentro de los dos afios siguientes (2025), solo
hasta esa fecha se podran considerar como un ingreso tributariamente. Para tales efectos, se llevaria
una cuenta por cobrar “dividendos por cobrar” por $50 millones contra un menor valor de la
inversion. Lo anterior teniendo en cuenta que la norma internacional en términos contables dice
que los dividendos decretados son menor valor de la inversion; no obstante, en términos tributarios
no es menor valor ya que es una cuenta por cobrar llamada dividendos por cobrar, contra un ingreso
por dividendos, lo que indica entonces que la accion sigue valiendo $100 millones. Resulta
pertinente mencionar que para el momento en que se distribuyan los dividendos, se tendra un
ingreso fiscal mas no contable ya que menor valor de la inversion. En la practica, el registro
contable de esta accion seria una cuenta “1305” contra una “4210” para fines tributarios en donde
inmediatamente se debita en la cuenta “421097”, es decir, que se tiene un registro contable en una
cuenta “421097 al débito contra una 120597 al crédito. Lo anterior quiere decir que para fines
contables el menor valor de la inversion y menor valor del ingreso no van a contabilidad ya que si

se mayoriza la cuenta “4210” se tiene un crédito tributario por un menor valor; por ende, los $50
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millones para fines contables, tendran un ingreso correspondiente a cero.

Pasando a la regla 2.2 del articulo 33 numeral 2 la cual se refiere a instrumentos de renta
fija, es decir, los bonos, CDT y acciones que no tengan derecho a dividendos, como por ejemplo
las acciones preferentes las cuales cuando se compra una accion de este tipo, se contabiliza al
pasivo porque estas otorgan un dividendo fijo. Un ejemplo de lo anterior es la compra de una
accion preferente a Ecopetrol quienes le indican que el comprador tiene derecho a 10.000.000 de
pesos mensuales y ademas que se le va a otorgar una parte variable de las utilidades; por ende, se
tendria que clasificar una parte de esa accion como un instrumento de renta fija.

Mencionando la misma regla 2.2 del articulo 33 numeral 2, pero en el caso de un
instrumento que otorgue intereses, la regla menciona que los intereses se van a reconocer de
manera lineal para efectos tributarios, reconociéndose de esta manera, con una tabla de
amortizacion variable. Para comprender en mejor medida, se presenta a continuacion el siguiente
caso:

Se compra un bono del Banco de la Republica por $100.000.000 de pesos. Este bono por
ende otorga el derecho a recibir ciertos intereses cada mes durante 10 meses a una tasa nominal
del 1%, lo que significa que se recibe un monto fijo de $1.000.000 de pesos mensuales. Este bono
se reconoce por consiguiente en una cuenta “1210” en la cual se lleva los $100 millones de
inversion contra el efectivo al crédito por los mismos $100 millones, pasando este costo final a
[lamarse medicién inicial. Ahora bien, al final del primer mes se ha generado un interés causado
no cobrado equivalente a $1.000.000, lo que indica que tributariamente ese millon se debe
reconocer como mayor valor del bono. Segtn el articulo 271 “Valor patrimonial de los titulos,
bonos y seguros de vida”, los titulos se miden por el interés causado mas no por el cobrado; es

decir, que el valor nominal correspondiente a los $100 millones, tributariamente se contabilizaran
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en un $101.000.000 millones. Frente a ese millén de mas, se debe pagar, por consiguiente, un
impuesto de renta, aunque todavia no se haya recibido en efectivo. ;Cudl es la razon de ello?
Porque puede ser que la persona vaya a recibir todos los interese al final cuando se redima el bono.

Otro ejemplo similar al caso anterior seria el siguiente: suponiendo que, en el primer mes,
de acuerdo con una medicion especial llamada costo amortizado, no se tenia que reconocer
contablemente el $1.000.000 sino que tenia que reconocer por un monto de $1.500.000. En este
caso, la medicion inicial corresponderia al millon efectivo al crédito de $100 millones contra una
cuenta “1210” equivalente a los $100 millones. Dado lo expuesto, al final del primer mes, se
tendria que reconocer la diferencia equivalente a los $500.000, indicando, por consiguiente, el
millon con norma local lineal y 1.500.000 con NIIF, reconociendo entonces en una cuenta
“121045” el millon (reconocido como fiscal lineal al débito) contra una “4210” al crédito por
$1.000.000, llevando la diferencia ($500.000) a una “12104597” contra una “421097” ingreso no
gravado por $500.000. ¢Cudl seria la razon de ello? Esto se debe, por ende, a la diferencia de
medicién que existe la cual se realiza de forma lineal por la norma tributario y no como lo hacen
las NIIF.

Para terminar, el articulo 33, pardgrafo 1, expresa claramente que cuando la retencion en
la fuente menciona sin perjuicio, quiere decir que es en todo caso. Por consiguiente, la retencion
en la fuente se practicara sobre los intereses causados o no cobrados, independientemente del valor
razonable, cobrados o no. Esto quiere decir que, independiente del valor razonable, habra unos
rendimientos financieros.

Finalmente, y dados los casos expuestos lineas arriba, se deduce la importancia del valor
razonable al determinar el valor real de un activo y proporcionar las estimaciones oportunas mas

relevantes de dicho activo. Asimismo, su correcto uso se convierte en una medida informativa que
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respalda acciones correctivas inmediatas y ofrece valoracion real de activos y pasivos, analizando
los ingresos reales de la empresa. Al utilizar los fundamentos para llegar al valor de un activo, se
convierte en una técnica de valoracion fundamental popular que durante los Gltimos afios han
venido adoptando las empresas; por consiguiente, el analisis fundamental permite evaluar el valor
intrinseco de las acciones para descubrir las oportunidades de inversion a largo plazo al considerar
factores y elementos econdmicos generales, como las tasas de interés, el empleo, la produccion,

los ingresos, el PIB, la fabricacion y la gestion, entre otros.

4.2 Andlisis situacional del uso del valor razonable en la informacién financiera mediante un
estudio de caso de las pyme de Bucaramanga, Santander

Para realizar la descripcion, se tuvo en cuenta la base de datos que reposa en la pagina de
la SuperSociedades (2022) segun el Sistema Integrado De Informacion Societaria y entre los afios
2018 — 2022, puesto que es el ultimo periodo reportado en el SIIS. En la bldsqueda de la
informacion, el primer filtrd utilizado fue por macro sector (agropecuario), después, por
departamento (Santander) y finalmente por ciudad (Bucaramanga), obteniendo que las empresas
del sector agricola que reportaron sus estados financieros fueron 238; la siguiente tabla resume el

resultado de la busqueda.

Tabla 1. Estados de las empresas segun la pagina de SuperSociedades

Empresas  Norma que aplican Estado
Afo que - . .

reportaron Plenas Pymes Cancelada Control Exenta Inspeccion Vigilancia
2018 27 1 26 0 0 0 17 10
2019 48 1 47 0 0 0 33 15
2020 55 1 54 0 0 0 40 15
2021 54 1 53 0 0 0 39 15
2022 54 1 53 0 0 0 39 15
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238 5 233 0 0 0 168 70
Nota. La tabla 1 muestra a modo de resumen los estados financieros de las empresas segun las
SuperSociedades. Tomado de https://siis.ia.supersociedades.gov.co/#/dashboard

De lo anterior se observa que en los ultimos cinco afios, fueron 238 empresas las que
reportaron sus estados financieros en el SIIS, de las cuales para el afio 2022, 54 empresas
reportaron sus EEFF en el sistema; de las 238 empresas, 53 aplican el marco normativo de las
pymes y una (1) el marco normativo de las plenas. Finalmente de las 54 empresas, 15 son vigiladas
y 39 son inspeccionadas por la SuperSociedades. De acuerdo con el SIIS, la revision que se realizo
se hizo tomando la informacién financiera del afio 2022 y bajo los siguientes parametros: Tipo de
entrada/Estado/Empresa/Formulario/Descripcion de los activos/Método utilizado para la
medicion/impuesto diferido/Indicadores.

Tipo de entrada. Se encontraron dos tipos de entradas; pymes individuales y pymes
separados; para el primero, esta sera utilizada por las entidades que no tienen control sobre otra y
en el segundo caso, sera utilizado por las entidades que son matriz y que tiene inversiones en
asociadas, controladas o negocios conjuntos, pero las manejan como instrumentos financieros en
su contabilidad.

Estado. En este apartado se encontro dos tipos de sociedades, las que estan vigiladas y las
que estan inspeccionadas; la seccion 1 del capitulo 1 del decreto 1074 de (2015) establece las
causales para que una sociedad esté sujeta a la inspeccion, vigilancia o control de la
superintendencia de sociedades, dentro de las cuales estan: causales de vigilancia por activos o
ingresos, situaciones que dan lugar a vigilancia, vigilancia en los casos de acuerdos de
reestructuracion y situaciones de control o grupo empresarial, irregularidades que dan lugar a
sometimiento a vigilancia y, vigilancia especial.

Formulario. Hace referencia a las notas a los Estados Financieros de las sociedades para
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algunos rubros en especifico. Para la presente descripcion se tomé como referencia las notas a los
EEFF de los activos biologicos, que son los que dan la posibilidad de usar el valor razonable como
método de medicion posterior.

Descripcion de activos. En el reporte bajo XBRL que maneja la SuperSociedades,
especificamente en las notas a los activo biologicos, permite detallar (escribir) qué tipo de activos
bioldgicos maneja la entidad.

Método utilizado. Al igual que la descripcion de los activos, el XBRL también permite
escoger (escribir) el método de medicion de activos que la entidad utiliza para sus activos.

Impuesto diferido. En los estados financieros reportados por las sociedades, se puede
distinguir si hay saldos de impuestos diferidos de activos o pasivos.

Indicadores. El sistema presenta los siguientes indicadores financieros:

o Rentabilidad de los activos — ROA: Es un indicador financiero por medio del cual se puede
medir la capacidad que tiene la empresa de generar ganancias poniendo a producir sus activos
(ROA = Utilidad neta despues de impuestos / Activos totales) (Dobafio, 2023).

o Rentabilidad financiera — ROE: Es la rentabilidad sobre el capital, es decir; representa los
beneficios obtenidos a raiz de la inversidn de los socios o accionistas (ROE = Utilidad neta después
de impuestos / Capital de los accionistas) (Dobafio, 2023).

o Return On Sales — ROS: Cuantifica la eficiencia en el manejo de los recursos y sus
inversiones a través de la comparacion de cuentas de balance y resultado (ROS = Beneficio
neto/ventas netas) (Estrategias de Inversion, 2021).

o Margen bruto: es el beneficio que obtiene una entidad sin descontar sus gastos (MB =
Ventas — costo de ventas) (Fernandez, 2023).

Es importante tener presente estos indicadores, puesto que el uso del valor razonable
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afectara los resultados de estos, ya que de él se reconoceran activos, pasivos, ingresos o gastos.
A continuacion, se presenta un resumen de cada una de las 54 entidades que reportaron los
EEFF, teniendo en cuenta para cada una los criterios antes mencionados, dando como resultado

las caracteristicas presentadas en la tabla 2:
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Tabla 2. Caracteristicas de las 54 empresas que reportaron los EEFF

65

Notas para revelar Método
Tipo de q sobre activos Descripcion  usado I;?]E:ﬁ;go Margen
N entrada  EStado Empresa bioldgicos deactivos  parala ROA - ROE  ROS "\t
Si no medicion  Activo  Pasivo
Pymes Avicola el Aves de corral-
Y vigilada ~ X - pollos de Costo X X 6,61% 19,38% 2,88% 15,53%
individuales madrofio s.a.
engorde
Plenas n/a Inversiones jv n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
separados S.AS
Plantaciones
_ Pymes -\ idilaga Produccion X - de caucho, valor X x  -1,19% -1,83% -17,33% 31,49%
individuales caucho natural cacaoy razonable
forestales
PVmes Sociedad
4 se );ra dos inspeccion  agricola de X - Palma africana  Costo - - 33,09% 35,63% 83,16% 44,61%
P palmeros s.a.
Pymes . .. Agropecuaria i i i N 1704 . RE0A O QRO o
individuales MSPECCION o illana S.AS X n/a X 0,17% -0,35% -0,86% 31,94%
Pymes . - 0 0 0 0
individuales nSPeccion Almadar S.A.S X - - Costo - - 1,15% 2,16% 1,06% 11,94%
Pvmes Sociedad
se )zlira dos inspeccion agropecuaria la X - Palma africana  Costo - X 32,01% 44,79% 55,93% 30,41%
P union S.A
PYMeS inspeccion  Pravia S.A.S X - Palmay valor X x  7.80% 9,79% 18,12% -11,54%
separados semovientes  razonable
Alianza
_ Pymes i opeccion  eStrategica para X . Plantaciones ; - 2852% 3698% 16,35% 29,33%
individuales la produccion de palma

de palma S.A.S
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Notas para revelar Método
Tipo de sobre activos Descripcion  usado 'g]f ug;to Margen
P iferido
N entrada  EStado Empresa bioldgicos deactivos  parala ROA ROE  ROS "\t
Si no medicion Pasivo
10 . PYMeS epeccion  Millennium X - Culivode ¢ o4 9,44% 12,03% 17,32%  31,14%
individuales palma s.a. palma
Pymes -
11 individuales vigilada  Segaser S.A.S X - - Costo 0,89% 1,49% 4,17% 74,01%
Pvmes Ldpez de
12 in di\)//i duales inspeccion  estrada & Cia X - Plantaciones Costo 18,40% 33.65% 29,79% 35,67%
S.AS
13 . d?g{gﬁ;les inspeccién '”Vesrspj\ones X - Ganado Costo 1,85% 4,61% 6,86% 67,63%
14 . PYMeS  cneccion  -almeras X - Palmaafricana  Costo 475% 622% 9.27%  21,29%
individuales chihuahua S.A.
Pymes . iy -
15 individuales SPeccion Yarigui S.A. X - - Costo 23,30% 46,92% 35,69% 48,67%
16 I vigilada AYOPSCEATE el i X : - 0,22% -0,50% -69,25% -18,59%
17 . PYMes iilada  Salazarrey & X - Ganado Costo 27,28% 30,92% 163,35% 92,44%
individuales CiaS.C.A vacuno
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Tipo de Noggsbfsgitﬁ\églar Descripcion I\L/Ijsé;%céo '(T puejto Margen
P iferido
N entrada  EStado Empresa bioldgicos deactivos  parala ROA ROE  ROS "\t
Si no medicion  Activo Pasivo
Pymes Palmas Semovientes
18 . ) vigilada oleaginosas X L Costo X X 21,96% 32,72% 17,10% 18,04%
individuales . Palma africana
bucarelia S.A.S
Pymes Alejandro Ganado
19 in di\)//i duales inspeccién Galvis Ramirez X Vacuno Costo - X 4,06% 11,13% 40,10% 22,05%
e hijos S.A.S
20 . PYMeS  igilada  Avimol S.AS X Ganado, Costo X X 903% 19,74% 6,91%  1555%
individuales cerdos y aves
Ganado
01 . PYMes icpeccion  Agropecuaria X vacuno y Costo - X  27,21% 3825% 58,86% 42,72%
individuales navas limitada mulares;
Palma africana
20 . PYMes i ineccion AVicolasinain X Gallinas Costo X x  300% 563% 261% 21,10%
individuales S.AS ponedoras
Pymes Agro
23 indi\)//iduales inspeccién inversiones - X - n/a X X 3,19% 481% 8,26% 3,17%
S.AS
Pymes . .. Distribuidora la i i i i - - 4 an0 0
24 individuales 'SPECCion granja Ltda X nfa 11,34% 24,33% 443%  21,21%
25 . d?\i’gﬁ:ues vigilada Ga;ti?acse’f"ges , X - nla - - 275% 7.83% 447%  10,04%
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Tipo de NOE?)SbE: ;?:tq\e;\(;glar Descripcion I\L/Ijségzlcéo I(rjn pue;to Margen
P iferido
N entrada  ESt2d0 Empresa biologicos deactivos  parala ROA ROE  ROS  “hiito
si no medicion  Activo  Pasivo
Pvmes Sociedad
26 indi\>//iduales inspeccion agricola la X - - Costo - X -4,05% -9,28% -9,15% -1,91%
alondra S.A.S
27 d?\i’gﬁ:ues inspeccion Pﬁém;e;s‘:”;a - X - n/a - - 17,62% 28,61% 32,58%  23,00%
28 . d‘?\i’irgj;es inspeccion ﬁg:t'goS'aAdeS' X - Palmaafricana  Costo - - 1527% 18,83% 3572% 48,87%
09 . PYmeS checcion CrUPO Arizona X i Cultivos valor i X 17,34% 2385% 4046% 58,22%
individuales S.AS oleaginosos  razonable
30 . DYMES ingpeccion A9roinversiones X . . Costo . - 2141% 3152% 2326% 39,68%
individuales ipacarai S.A.S
Pymes . .
31 individuales vigilada  Palmitec S.A. - X - n/a - - 0,01% 0,01% 0,05% 13,19%
Inversiones
agricolas | .
Pymes - santafe S.A Plantaciones valor
32 . .70 vigilada e X - de cauchoy - X 6,08% 7,95% 54,37% 45,54%
individuales agrosantafe razonable
forestales
S.A.en
reorganizacion
Pvmes Agroindustria
33 indi\)//iduales inspeccion  palmar del rio X - Ganado en pie  Costo - - 224% 7,98% 2,89%  5,01%

SA.
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Notas para revelar Método
Tipo de sobre activos Descripcion  usado 'g]f ug;to Margen
o iferido
N entrada  ESt2d0 Empresa biologicos deactivos  parala ROA ROE  ROS  “hiito
si no medicion  Activo  Pasivo
Pvmes Reforestadora valor
34 . Y inspeccién oriental de X - - X X 3,84% 4,12% 66,55% 89,90%
individuales Colombia S.A razonable
Inversiones
35 PYMES incpeccion Agroindustriales X - Palmaafricana  Costo X - 16,31% 3341% 1824% 23,18%
individuales rosa blanca
S.AS
Pymes Hernando Plantaciones
36 . ) inspeccion Gonzalez e hijas X - Costo - X 0,71% 1,32% 0,00%  0,00%
individuales . de caucho
yciasenc
Sociedad
Pvmes Agroinversiones
37 indi\)//iduales vigilada la Germania X - - Costo - - 20,02% 31,88% 40,28% 45,13%
S.ASen
reorganizacion
Agricola
Pvmes bufalera de siembra de
3g . Y vigilada Colombia S.A.S X - palma de Costo - X 0,13% 0,24% 0,66% 31,58%
individuales N
en aceite/bufalos
reorganizacion
Promotora
39 . PYMeS i heccion 2groindustrial X i cultivode oo X X 276% 7.35% 639% 34,65%
individuales de Santander palma africana
S.A.
Sociedad
40 . PYMES  inepeccion amiliar de X . Pplantaciones  valor . - 249% -7,11% -40,80% 27,96%
individuales palmicultores agricolas razonable
S.A.
Pymes Grupo agro valor
sep)z/ira dos inspeccion  tecnoldgico la X - semovientes razonable - - -4,97% -6,94% -74,00% 27,00%

estrella Ltda
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Tipo de Noggsbfsgitﬁ\églar Descripcion I\L/Ijsé;%céo '(T puejto Margen
P iferido
N entrada  EStado Empresa bioldgicos deactivos  parala ROA ROE  ROS "\t
Si no medicion  Activo Pasivo
2 d?%';‘j;les inspeccion Apg;r’Tﬁ’gcs‘JaA“a : X n/a nla : - 1644% 4161% 13.81% 23.37%
43 d?\i’gﬁ:ues inspeccion Po'éoﬁ"és ¢ , X n/a nla X - T42% 26,80% 101%  2,46%
Pymes Compafiia ) i )
4 individuales 'MSPeccion %%g;'tgfﬁtgié X Costo X X 284% 61 149 264,13% 425,08%
45 d?g{gﬁ;les inspeccién ':'lzfé‘*e”gff' - X n/a nla - - -130% 013% -1,76%  9502%
a6 . PYMES icpeccin -aimeros - X na na ; x  532% 696% 520% 16,74%
individuales aliados S.A.
Pymes . ., Agromax ) ) ) ) o o o 0
47 individuales inspeccién oriente SAS X n/a n/a 0,37% -2,59% -1,91% 14,28%
Pymes i Agroindustrias fruto de _palma valor
48 . .7 vigilada X - de aceite y X X 6,42% 8,48% 35,53% 55,77%
individuales Payoa S.A.S cacao razonable
49 d?\i’gﬁ:ues inspeccion Roghi'%aez X - Ganado, palma  Costo - - 16,07% 30,56% 1529% 18,82%
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Notas para revelar Método
Tipo de sobre activos Descripcion  usado 'g]f ug;to Margen
o iferido
N entrada  EStado Empresa bioldgicos deactivos  parala ROA ROE  ROS "\t
Si no medicion  Activo  Pasivo
Pvmes Agroinversiones Bufalos/cultivo
50 . ) inspeccién verde esperanza X - palma de Costo - X 2,86% 4.87% 6,78% 11,17%
individuales .
S.AS aceite
Productores
Pymes avicolas de i )
1 16 1 - - - 0, 0
51 individuales NSPeccion ColomblaS.A.S X n/a n/a 13.45% 27.58% 2,07%  5,67%
proavicol S.A.S
en liquidacion
52 . F_)y.mes inspeccién Agroinversiones - X n/a n/a - - 0,15% 0,34% 0,48% 18,57%
individuales rg S.A.S
53 . DYMES iilada  AES compania , X n/a nla - x  018% 019% 508% 12,68%
individuales S.AS
PVmes Sociedad
Y inspeccion agricola la X - - Costo - X  41,98% 65,67% 48,15% 78,12%
individuales
alondra S.A.S

Nota: La tabla 2 muestra cada una de las caracteristicas de las 54 empresas que reportaron los Estados Financieros.
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Se evidencia entonces que frente al reporte de las notas a los EEFF, respecto de activos
bioldgicos, 38 Pymes del sector agricola reportaron una politica sobre activos bioldgicos; es decir,
38 Pymes desarrollan actividades econdmicas con este tipo de activos; por otra parte, solamente
29 de las Pymes reportaron la descripcion de los activos biolégicos que manejan, lo que demuestra
una primera falencia en el diligenciamiento de los reportes bajo XBRL, 23 Pymes utilizan el
modelo del costo para medir sus activos biolégicos, 6 Pymes no se puede distinguir el modelo que
utilizan debido a contradicciones en la presentacion del estado de situacion financiera y las notas
a los EEFF; es decir, en el estado de situacion financiera clasificaron los activos bioldgicos como
medidos al costo y en las notas reportaron los valores en el renglén de medidos a valor razonable
0 viceversa; 1 Pyme utiliza el modelo del costo para algunos de sus activos y el valor razonable
para otros y 8 Pymes utilizan el modelo del valor razonable para medir sus activos biolégicos y

seran estas 8, con las que se trabajara.

4.3 Establecer los impactos que el uso del valor razonable como mecanismo de valoracion de
activos biologicos genera en las Pymes de Bucaramanga, Santander

Teniendo en cuenta la caracterizacion realizada anteriormente, cabe sefialar que el presente
objetivo fue desarrollado tomando como muestra las 8 empresas que utilizan el valor razonable,
(en adelante VR) en la medicidn de sus activos bioldgicos; Para ello se tomo la informacion de los
ultimos 5 afios en lo que corresponde a:
o Sus estados financieros comparativos del 2017 a 2022 (estado de resultados, estado de
situacion financiera y flujo de efectivo)
. Notas a los estados financieros 2017 a 2022.

o Indicadores financieros (prueba &cida, endeudamiento, Roa y Roe).
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o Otra informacion especifica que comprende el valor de los activos bioldgicos, activos por
impuesto diferido, pasivos por impuesto diferido total y activos y pasivos por impuesto diferido
por las diferencias entre las bases contables y fiscales de los activos bioldgicos.

En primer lugar, es importante recordar como se miden los activos bioldgicos para efectos
contables, como se determina el impuesto diferido (en adelante ID), cobmo es su contabilizacion y
cudl es el costo de estos activos para efectos tributarios. A continuacion se representa en las Figuras

ly2yTablas3,4y5.

Figura 1. Activos bioldgicos (seccion 34)

Activos biolégicos (seccion 34)

Activos biol6gicos o producto agricola

Medicion inicial Medicion posterior
; |
Valor razonable Valor razonable
menos costos de venta menos costos de venta

Tabla 3. Impuesto diferido

Impuesto diferido

Clase Base Base Activo Pasivo
Activo Contable > Fiscal X
Activo Contable < Fiscal X

Pasivo Contable > Fiscal X

Pasivo Contable < Fiscal X
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Tabla 4. Contabilizacion del impuesto diferido - activo

Contabilizacién del impuesto diferido - activo

Cddigo Detalle DB CR
1 activo por impuesto diferido XXXXX
4 ingresos por impuesto diferido XXXXX

Tabla 5. Contabilizacion del impuesto diferido - pasivo

Contabilizacion del impuesto diferido - pasivo

Cddigo Detalle DB CR
5 gasto por impuesto diferido XXXXX
2 pasivo por impuesto diferido XXXXX

Figura 2. Activos biologicos (fiscal)

Activos bioldgicos (fiscal)

Productores Consumidores

Tratados El costo La depreciacion Se tratardn Las mediciones al valor
PPE de estos activos razonable no tendran efectosen
come fiscal se hard en linea como la determinacién del impto
susceptibles de inventarios pto.
depreciacién recta sobrelarentay
complementarios sino hastael

momento de la enajenacion del
activo biologico

Las medicionesal valor razonable no tendran efectos
en la determinacion del impto. sobre larentay
complementarios s1no hasta el momento dela

enajenacion del activo biologico

parcialdel inventario por
ajustes al valor neto de
realizacion s6lo seran
deducibles al momento
de la enajenacion del
inventario

Costos dervados de su
El _\rglg'r de . El r?lfj,r de . adquisicion y
adquisicion mis adquisicion mas transformacion + otros
todos los costos todos los costos costos en los que se haya
devengados hasta devengados hasta incurrido para colocarlos
que _la pla?n‘@ este el momento en en su lugar de expendia, .
en disposicion de que esté apto utilizacion o beneficio Renta bl‘l:lta es.precml en
dar frutos por para producir al enajenacion de
primera vez. activos biolégicos:
Las perdidas por ingreso realizado — costo
deterioro del valor del activobiologico
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En segundo lugar, se reviso la informacion de cada empresa que informo usar el valor
razonable para la medicion de sus activos Bioldgicos y poder establecer un impacto contable y

fiscal, como se muestra a continuacion. Para ello es importante tener presente las siguientes

premisas:

1. El valor razonable no es aceptado fiscalmente como costo de los activos bioldgicos, y

2. El valor razonable:

a. Es un precio de salida.

b. De un activo bioldgico se medira en funcion de su uso mas alto o mejor (fisicamente

posible, legalmente permisible y financieramente factible).
C. Se calcula utilizando:
i.el enfoque de mercado, (multiplos de mercado/Ebitda/precios matriciales, etc.) o

ii.el enfoque del costo (para activos no financieros/costo de reposicion/deterioro.) o

iii.el enfoque del ingreso (técnicas de valor presente, modelos de valoracion de opciones, método de
exceso de ganancias de periodos multiples.)

Las variables para utilizar para establecer el impacto son:

1. Cumplimiento de los requerimientos de la seccion 34 de NIIF para pymes (por cada
empresa), en especial lo requerido con el parrafo 34.7 Ibidem. (VC1)
2. Reconocimiento de activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacion del

valor razonable (por cada empresa). (VC2)
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Tabla 6. Empresa 1

76

NIT 800146731

Cuentas

Resultado del periodo

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $620.560 M $527.176 M $588.418 M  $404.885M  $510.808 M  $335.374 M
Costo de ventas $425.160 M $370.351 M $385.077 M  $405.169 M  $464.694 M  $376.201 M
Ganancia bruta $195.400 M $156.825M  $203.341 M $-284 M $46.114 M $-40.827 M
Otros ingresos $9.433 M $18.891 M - - $0M $401.406 M
Gastos de ventas - - - - - -
Gastos de administracién $127.362M  $116.365M  $100.865M  $130.525M  $138.667 M  $132.838 M
Otros gastos $185.037 M $56.321 M $93.477 M $60.648 M $60.065 M $225.384 M
Otras ganancias (pérdidas) - - - - - -
Ganancia (pérdida) por actividades de operacién $-107.566 M $3.030 M $8.999M  $-191457M $-152.618 M  $2.357 M
Ingresos financieros - - - - - -
Costos financieros - - - - - $14.609 M
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $-107.566 M $3.030 M $8.999 M  $-191457M $-152.618 M  $-12.252 M
Ingreso (gasto) por impuestos - - - - - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas $-107.566 M $3.030 M $8.999M  $-191457M $-152.618 M  $-12.252 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - - - -
Ganancia (pérdida) $-107.566 M $3.030 M $8.999 M $-191.457 M $-152.618 M $-12.252 M
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NIT 800146731

Cuentas
Activos

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo $17.465 M $1.180 M $2.604 M $155 M $1.898 M $2.687 M
Cuentas comerciales por cobrar y olias CLeNtas POT  gg3gp3 M $47513M  $83.663M  $2L146M  $56.806M  $32.829 M
Inventarios corrientes $10.331 M $16.965 M $14.993 M $10.947 M $6.478 M $14.011 M
Otros activos no financieros corrientes $619.976 M $599.470M  $719.659M  $725839M  $725839M  $791.250 M
Total activos corrientes distintos de los activos no
gf;sr:ggfjoso C%ﬁgom‘litgﬁﬂj‘gfpgfﬁ as\feggpgség'rﬂg $701.595M  $665.128 M  $820.919M  $758.087M  $791.021M  $840.777 M
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales $701.595 M $665.128 M $820.919 M $758.087 M $791.021 M $840.777 M
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo $4.440.441 M  $4.440.441M  $4.434300M  $4.477.993M  $4.469.378 M $4.492.764 M
Activos biol6gicos no corrientes, al valor razonable ~ $3.740.695 M $3.731.368 M $3.723900M  $3.763.594 M  $3.797.921M  $3.801.800 M
Activos por impuestos diferidos $126.875 M $197.099 M $204.443 M $204.443 M $204.443 M $204.443 M
Total de activos no corrientes $8.308.011 M  $8.368.908 M  $8.362.643 M  $8.446.030 M  $8.471.742M  $8.499.007 M
Total Activos $9.009.606 M $9.034.036 M $9.183.562 M  $9.204.117 M  $9.262.763 M  $9.339.784 M
Patrimonio y pasivos
Pasivos corrientes
Provisiones corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados ~ $10.274 M $9.890 M $9.682 M $38.048 M $57.626 M $59.428 M
Otras provisiones corrientes - - $748 M $1.248 M $1.782 M $500 M
Total provisiones corrientes $10.274 M $9.890 M $10.430 M $39.296 M $59.408 M $59.928 M
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por  goq 735 ge4856 M $111089M  $131.180M  $93.288M  $71519 M

pagar
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Pasivos por impuestos corrientes, corriente $2.543 M $13.832 M $102.775 M $2.197 M $95.408 M $14.479 M
Otros pasivos financieros corrientes $86.009 M $15.000 M $15.000 M $19.681 M $4.000 M -
Préstamos corrientes $86.009 M $15.000 M $15.000 M $19.681 M $4.000 M -
Otros pasivos no financieros corrientes $0M $12.151 M - - - -
Total pasivos corrientes distintos de los pasivos
incluidos en grupos de activos para su disposicion ~ $158.561 M $115.729 M $239.294 M $192.354 M $252.104 M $145.926 M
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales $158.561 M $115.729 M $239.294 M $192.354 M $252.104 M $145.926 M
Pasivos no corrientes
Provisiones no corrientes
E;;;rtiz f:?)?;f;rft':;es POr pagar y Ofras CUentas por  ¢1/5 990 M $458.466M  $456.938 M $439.571M  $439.571M  $439.571M
Pasivo por impuestos diferidos $621.217 M $454.780 M $454.780 M $454.780 M  $1.185539M  $1.185.539 M
Pasivos por impuestos corrientes, no corriente - - - $94.861 M - $68.501 M
Otros pasivos financieros no corrientes $1.907.063M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M
Parte no corriente de préstamos no corrientes $1.907.063M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M  $1.907.564 M
Total de pasivos no corrientes $2.977.270M  $2.820.810 M  $2.819.282M  $2.896.776 M  $3.532.674 M  $3.601.175M
Total pasivos $3.135831M  $2.936.539M  $3.058.576 M  $3.089.130 M  $3.784.778 M $3.747.101 M
Patrimonio
Capital emitido $4.161.550 M $4.161.550 M  $4.161.550 M  $4.161.550 M  $4.063.850 M  $4.024.850 M
Prima de emisi6n $28.470 M $28.470 M $28.470 M $28.470 M $28.470 M $28.470 M
Superavit por revaluacion $3.285.268 M $3.285.268 M  $3.285.268 M  $3.285.268 M  $2.554.509 M  $2.555.589 M
Otras reservas $137.385 M $137.385 M $136.871 M $135.871 M $135.871 M $135.871 M
Ganancias acumuladas $-1.738.898 M $-1.515.176 M $-1.487.173M $-1.496.172M $-1.304.715M  $-1.152.097 M
Patrimonio Total $5.873.775M  $6.097.497M  $6.124.986 M  $6.114.987 M  $5.477.985M  $5.592.683 M
$9.009.606 M $9.034.036 M $9.183.562 M  $9.204.117 M  $9.262.763 M  $9.339.784 M

Total de patrimonio y pasivos
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Tabla 7. Informacion financiera E1
800.146.731 2018 2019 2020 2021 2022

Prueba acida 3,11 3,88 3,37 5,60 4,36
Endeudamiento 40,86% 33,56% 33,30% 32,51% 34,81%
Roa -1,65% -2,33% -0,03% 0,03% 1,19%
Roe -2,79% -3,13% 0,15% 0,05% 1,83%
Act. Operacion $- $- $ - $37.581 -$ 107.566
Act. Inversion $- $- $ - -$ 41.046 -$34.640
Act. Financiacion $- $- $ - $2.041 $158.491
Tabla 8. Informacion especifica E1

2022 2021 2020 2019 2018 2017
gggxg;leb'omg'cos no corrientes, al valor 3 740 695 M $3.731.368 M $3.723.900 M $3.763.594 M  $3.797.921M  $3.801.800 M
Activos por impuestos diferidos (general) $126.875 M $197.099 M $204.443 M $204.443 M $204.443 M $204.443 M
Pasivo por impuestos diferidos (general) $621.217 M $454.780 M $454.780 M $454.780 M $1.185539M  $1.185.539 M
Nota de Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018 2017
(Activos Biologicos)
Cultivos en desarrollo $ - $ 75.963.148 $ 75.963.148 $ 75.963.148 $ 75.963.148  $75.963.148
Cultivos amortizables $ 127.210.716 $128.480.398 $128.480.398 $128.480.398 $128.480.398  $ 128.480.398
No existe saldo de pasivos por impuesto 2022 2021 2020 2019 2018 2017
diferido para activos bioldgicos

$ - $ - $- $ - $ - $-

Ninguna
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4.3.1 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se dio revision a los estados financieros, en especial a la nota 9: Activos

Biologicos Medidos al VValor Razonable, determinandose lo siguiente:

Tabla 9. EEFF de los activos bioldgicos medidos al valor razonable

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018 2017
R1. Una descripcion de cada clase Si Si Si Si Si Si
de activos biologicos.
R2. Los métodos y las hipétesis
significativas aplicadas en la
determinacion del valor razonable
de cada categoria de productos
agricolas en el punto de cosecha o  Parcial Parcial Parcial Parcial Parcial Parcial
recoleccion y de cada categoria de
activos bioldgicos.
R3. Una conciliacién de los
cambios en el importe en libros de
los activos bioldgicos entre el
comienzo y el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la
ganancia o pérdida surgida de
cambios en el valor razonable
menos los costos de venta; (ii) los
incrementos  procedentes  de
compras; (iii) las disminuciones
procedentes de la cosecha.

No No No No No No

R1. La empresa 1, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las
diferentes clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacién en las revelaciones, la empresa 1 no es clara en el
enfoque que usa en la determinacion del valor razonable; sin embargo, expresa que “las
plantaciones se toman al valor que arroj6 el estudio de valoracion”. Tras lo anterior, se infiere que
usan el enfoque de mercado, respecto de las hipdtesis que aplican, no se puede evidenciar esta
informacion.

R3. La empresa no presenta la conciliacién que permita determinar si el aumento o
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disminucion del afio 2021 a 2022 se da por efecto del valor razonable o por compras o por cosecha.

4.3.2 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacién
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos, afio tras afio, desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos biolégicos, patrimonio, ingresos por aplicacion del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se toma el patrimonio, ya que
la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio.

De acuerdo con la tabla 8 informacion especifica E1 se evidencio lo siguiente:

Inicialmente, es importante sefialar que esta empresa no reporta informacion de pasivos
por impuesto diferido para los activos bioldgicos objeto del presente estudio; sin embargo, en su
estado de situacién financiera presenta saldo de pasivos por ID de los afios 2017 a 2022 para la
propiedad, planta y equipo (terrenos).

Para el periodo 2017-2018, se presenta una disminucion de $3.879.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 8: Activos Bioldgicos Medidos a Valor Razonable, no
permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisan las
notas 21, 25, 26 y 27 correspondientes a ganancias acumuladas, gastos administrativos, gastos
financieros y otros gastos, respectivamente para determinar si existié o no uso del valor razonable,
en donde resulta que la nota 21 no presenta disminucion de saldos en los que corresponde a
Cultivos en Desarrollo y a Cultivos Amortizables, la nota 25 no presenta conceptos por VR; asi

mismo la nota 26 y 27. Es asi que dicha disminucién, al no ser efecto del uso del VR, no causara
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reconocimiento de activos o pasivos por ID para este periodo, como se puede evidenciar en los
saldos por estos conceptos en la Tabla 8 informacion especifica E1, no hay cambios para este
periodo.

De igual modo, para el periodo 2018 — 2019 se presenta una disminucion de $34.327.000
en los activos biologicos, que de acuerdo con la nota 9: Activos Bioldgicos Medidos a Valor
Razonable, no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo,
se revisan las notas 21, 22, 26, 27 y 28 correspondientes a capital social, ganancias acumuladas,
gastos administrativos, gastos financieros y otros gastos, respectivamente, para determinar si
existio o no uso del valor razonable, en donde resulta que la nota 21 si bien no especifica cambios
por uso de VR, presenta un saldo por $426.118.505 en el concepto “otro resultado integral 2016
y explica que dicho valor se da por “revaluacion de plantaciones agricolas de caucho natural en el
afio 2016”. Lo anterior permite determinar lo siguiente: a) existe un inadecuado reconocimiento
del uso del valor razonable, puesto que este no se presenta en el ORI de acuerdo con el literal b
del parrafo 5.4 de NIIF para Pymes, b) hasta el momento solo se ha hecho una estimacion del valor
razonable de los activos bioldgicos, la del 2016, c) existe un posible error en el reconocimiento del
ID, ya que al valorar activos bioldgicos, probablemente la base contable sea mayor a la fiscal. Esto
dara lugar al reconocimiento de un pasivo por ID (concepto que no esta reconocido en los EEFF
para activos bioldgicos sino para terrenos), y d) el término revaluacion no es aplicable a los activos
bioldgicos puesto que este es un método para valorar propiedad, planta y equipo.

La nota 22 no presenta cambios de saldos en lo que corresponde a Cultivos en Desarrollo
y a Cultivos Amortizables, manteniendo los saldos del periodo anterior (2017-2018) y
confirmando la hipétesis planteada en el literal (b), al no existir aplicacion del VR para este

periodo; las notas 26, 27 y 28 no presentan reconocimiento de importes en el resultado por uso del
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VR; ahora, se identifica que, para efectos del ID se presentan dos eventos, el primero que se
mantiene el saldo del activo por ID, que es lo esperado al no existir uso del VR, y el segundo, que
el saldo del pasivo por ID disminuye, pasando de $1.185.539.000 a $454.780.000, lo que significa
que dicha disminucién no corresponde ni por el uso del VR, como ya se mirg anteriormente, ni al
cargo a la partida de activos biologicos, puesto que para que se dé un pasivo por ID, la base
contable debe ser mayor a la base fiscal (Ver Tabla 3 impuesto diferido), caso que no se presenta
para este periodo, ya que al existir una disminucién en los activos objeto de estudio, sea probable
que la base contable siga siendo menor que la fiscal, conviene subrayar, tener presente la aclaracion
expuesta inicialmente.

Asi mismo, para el periodo 2019 — 2020, se presenta una disminucion de $39.694.000 en
los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 9: Activos Bioldgicos Medidos a Valor
Razonable, no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable, sin embargo,
se revisan las notas 22, 23, 27, 28 y 29 correspondientes a capital social, Ganancias Acumuladas,
gastos administrativos, gastos financieros y otros gastos, respectivamente, para determinar si
existio o no uso del valor razonable, en donde resulta que la nota 22 si bien no especifica cambios
por uso de VR, sigue presentando el saldo por $426.118.505 en el concepto “otro resultado integral
2016y explica que dicho valor se da por “revaluacion de plantaciones agricolas de caucho natural
en el afio 2016”, sosteniendo asi los literales determinados en el anterior inciso; la nota 23 no
presenta cambios de saldos en lo que corresponde a Cultivos en Desarrollo y a Cultivos
Amortizables, manteniendo los saldos del periodo anterior (2018-2019) y confirmando la hipétesis
planteada en el literal (b) del anterior inciso, al no existir aplicacion del VR para este periodo, las
notas 27, 28 y 29 no presentan reconocimiento de importes en el resultado por uso del VR. Ahora

se ve que, para efectos del ID no se presentan cambios en los saldos de esta partida para este
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periodo, de donde se infiere que al no existir uso del valor razonable, tampoco existe
reconocimiento de un activo o pasivo por ID.

Por el contrario, para el periodo 2020 — 2021: se presenta un aumento de $7.468.000 en los
activos biologicos, que de acuerdo con la nota 9. Activos Biol6gicos Medidos a Valor Razonable,
no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable, sin embargo, se revisan
las notas 21, 22, 23 y 24 correspondientes a capital social, Ganancias Acumuladas, ingresos de
actividades ordinarias y otros ingresos, respectivamente, para determinar si existié 0 no uso del
valor razonable, en donde la nota 21 si bien no especifica cambios por uso de VR, sigue
presentando el saldo por $426.118.505 en el concepto “otro resultado integral 2016 y explica que
dicho valor se da por “revaluacion de plantaciones agricolas de caucho natural en el afio 2016,
sosteniendo asi los literales determinados anteriormente; por su parte la nota 22 no presenta
cambios de saldos en lo que corresponde a Cultivos en Desarrollo y a Cultivos Amortizables,
manteniendo los saldos del periodo anterior (2019-2020) y confirmando la hipotesis planteada en
el literal (b) expresada anteriormente, al no existir aplicacion del VR para este periodo, las notas
23y 24 no presentan reconocimiento de importes en el resultado por uso del VR; en cuanto al ID,
la Tabla 8 (Informacion especifica E1), no muestra cambios en los importes de estos activos y
pasivos; esto a pesar de existir un aumento en los activos bioldgicos, pero que finalmente al no ser
un aumento por el cambio en el VR, no tiene incidencia en el calculo del ID.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se presenta un aumento de $9.327.000 en los
activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 9. Activos Bioldgicos Medidos a Valor Razonable,
no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable, sin embargo, se revisan
las notas 21, 22, 23 y 24 correspondientes a capital social, Ganancias Acumuladas, ingresos de

actividades ordinarias y otros ingresos, respectivamente, para determinar si existio o no uso del
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valor razonable, en donde la nota 21 si bien no especifica cambios por uso de VR, sigue
presentando el saldo por $426.118.505 en el concepto “otro resultado integral 2016 y explica que
dicho valor se da por “revaluacion de plantaciones agricolas de caucho natural en el afio 2018, a
pesar de que el saldo de esta cuenta no haya sufrido cambios ni se hayan reconocido ingresos o
gastos asociados a dicha “revaluacion”, sosteniéndose asi los literales (a, b y ¢) determinados
anteriormente; por su parte la nota 22 no presenta cambios de saldos en lo que corresponde a
Cultivos en Desarrollo y a Cultivos Amortizables, manteniendo los saldos del periodo anterior
(2020-2021) y confirmando la hipédtesis planteada en el literal (b) arriba mencionado, al no existir
aplicacion del VR para este periodo, las notas 23 y 24 no presentan reconocimiento de importes
en el resultado por uso del VR.

Ahora bien, para este periodo, el activo por impuesto diferido tuvo un cambio, pasando de
$197.099.748,55 a $127.210.715,59 disminuyendo $69.889.032,96 En este punto es importante
establecer lo siguiente: i) para que el saldo de activo por impuesto diferido se cancele (quede en
ceros), ya no debe existir diferencias entre las bases contables y fiscales, y ii) para que disminuya
el saldo del activo por ID, se debe abonar un importe a dicho activo; para el analisis de esta
disminucién, adicionalmente a las notas revisadas anteriormente (que no permiten identificar el
uso del VR), se revisa la nota 8. activos por impuesto diferido, con el animo de determinar el

porqué de esta disminucion, la nota 8 (Tabla 10) muestra lo siguiente:

Tabla 10. Nota 8 (Activo por Impuesto diferido)

Activos por Impuestos Diferidos $127.210.715,59 $197.099.748,55
Impuestos Diferidos Cultivos en $0 $68.619.350,54
Desarrollo
Impuestos Diferidos Cultivos
Amortizables

Nota. La tabla 8 muestra a modo de resumen la disminucion de los activos por impuesto diferido

$127.210.715,59 $128.480.398,01
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Esta informacion viene acompafiada de la siguiente explicacion: “El Activo por Impuesto
Diferido se reconocio por las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro, por efecto de la disminucién del valor razonable de los activos biologicos.”

Notese que no es posible determinar los requerimientos establecidos en el parrafo 29.39 y
29.40 de la NIIF para Pymes, de tal manera que permita conocer el importe del gasto (ingreso) por
impuestos diferidos relacionado con la reversion de diferencias temporarias o el impuesto diferido
surgido de la baja, o la reversion de bajas anteriores, de saldos de activos por impuestos diferidos,

de acuerdo con lo establecido en el parrafo 29.31 de la NIIF para Pyme.
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Tabla 11. Empresa 2

NIT 804006377

Cuentas

Resultado del periodo

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

87

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Ganancia (pérdida)

$1.998.818

Ingresos de actividades ordinarias $4.349.352 M $3.553.116 M $2.226.965 M M $2.077.607 M $2.342.528 M
$2.770.280

Costo de ventas $4.851.324 M $3.837.787 M  $2.800.967 M M $2.940.719 M $3.019.689 M

Ganancia bruta $-501.972M  $-284.671M  $-574002M  $-771.462M  $-863.112 M $-677.161 M

Otros ingresos $1.943.799 M  $1.460.020M  $92.329 M $54.526 M $53.129 M $1.683.879 M

Gastos de ventas ) $0M B } ) }

Gastos de administracion $334.973M  $267.964 M  $249.471M  $241.989M  $232.630 M $158.734 M

Otros gastos $71.407 M $65.571 M $23.464 M $37.688M  $54.522 M $17.375M
$1.196.560

Otras ganancias (pérdidas) $-197.573 M $-423.877 M $959.876 M M $1.083.465 M $-383.351 M

S;:rzr;f(')?] (pérdida) por actividades de  gaa7 874\ $417037M  $205268M  $199.947M  $-13.670 M $447.258 M

Costos financieros $23.852 M $27.529 M $36.290 M $34.969 M $16.855 M $2.432 M

Participacion en las ganancias (pérdidas)

de subsidiarias, asociadas y negocios : $14120M  $42500M  $-109.857M  $-48.243 M :

conjuntos que se contabilicen utilizando

el método de la participacion

Ganancia (pérdida), antes de impuestos $934.047 M $376.883 M $128.432 M $57.323 M $-76.524 M $449.678 M

Ingreso (gasto) por impuestos $145.781 M $79.977 M $46.589 M $101.167M  $-82.988 M $56.100 M

Ganancia (pérdida) procedente de $788.266 M $296.906 M $81.843 M $-43.844 M $6.464 M $393.578 M

operaciones continuadas
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Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida
NIT 804006377

$788.266 M

$296.906 M

$81.843 M

$-43.844 M

$6.464 M

$393.578 M

2022-12-31 2021-12-31  2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  20171%
Cuentas 31
Activos
Activos corrientes
$156.247
Efectivo y equivalentes al efectivo $1.314.982 M $808.118 M $78.273 M $65.220 M $60.628 M M
Cuentas cc_>mer0|ales por cobrar y otras cuentas por $322.688 M $300.358 M $290.887 M $250.362 M $194.593 M $223.528
cobrar corrientes M
o $1498068M  $1.683.962M $1.869.121M $1542813M  $1476000M 324046
Inventarios corrientes M
Activos por impuestos corrientes, corriente - $31.348 M $38.037 M $44.132 M $44.820 M $42.573 M
Total activos corrientes distintos de los activos no
corrientes o grupo de activos para su disposicion  gq 135738\ 2823786 M $2.276.318 M  $1.902527 M $1.776041M  L776:3%4
clasificados como mantenidos para la venta o como M
mantenidos para distribuir a los propietarios
$3.135.738 M $2.823.786 M $2.276.318 M $1.902.527 M  $1.776.041 M $1.776.394
Activos corrientes totales T T o T o M
Activos no corrientes
. . $1.561.155 M $1.228930 M  $1.256.712M $1.263.916 M  $1.357.711 M $1.305.796
Propiedades, planta y equipo T T T o U M
Propiedades de inversion a valor razonable con cambios $1.489.749 M $1.480.749 M $1.489.749 M $1.489.749M  $1.489.749 M $1.489.749
en resultados M
Activos intangibles distintos de la plusvalia - - - - $778 M $933 M
$145.590
Inversiones en asociadas $227.735 M $235.035 M $250.612 M $307.218 M $340.164 M M
Actlvo_s p!ologlcos no corrientes, al costo menos $3.523.864 M $3.703.481 M i i ) i
depreciacion acumulada y deterioro del valor
$4.541.774
Activos biolégicos no corrientes, al valor razonable i i $4122845M  $4.599.687M  $4.715.936 M M
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M
) ) ) _ $208.725
Otros activos financieros no corrientes M
. . $6.974356 M $6.846.018 M $7.367.044M $7.914725M  $8.225205M 1797119
Total de activos no corrientes T e e e e M
$9.573.513
Total Activos $10.110.094 M $9.669.804 M $9.643.362 M $9.817.252 M  $10.001.266 M M
Patrimonio y pasivos
Pasivos corrientes
Provisiones corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $69.117 M $61.645 M $60.054 M $56.779 M $49.665M  $44.720M
Otras provisiones corrientes $0 M $0 M - - - -
Total provisiones corrientes $69117 M $61645 M $60054 M $56779 M $49665 M $44720 M
$481.768
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $113.953 M $46.742 M $432.688 M $415.285 M $504.605 M M
Pasivos por impuestos corrientes, corriente $44.372 M $13.351 M $9.937 M $12.897 M $6.981 M $7.180 M
Otros pasivos financieros corrientes $12664 M $7096 M $66012 M $67516 M $9739 M $7316 M
Préstamos Corrientes $12664 M $7096 M $1012 M $2516 M $9739 M -
Parte corriente de préstamos no corrientes - - $65.000 M $65.000 M - -
Otros pasivos no financieros corrientes - $387.441 M - $22.226 M - -
Total pasivos corrientes distintos de los pasivos $540.984
incluidos en grupos de activos para su disposicion $240.106 M $516.275 M $568.691 M $574.703 M $570.990 M M
clasificados como mantenidos para la venta
$540.984
Pasivos corrientes totales $240.106 M $516.275 M $568.691 M $574.703 M $570.990 M M
Pasivos no corrientes
Provisiones no corrientes
Cuenta_s comerciales por pagar y otras cuentas por pagar i i i i $127.506 M i
no corrientes
. . o $1.817.632M  $1.887.746M  $1.936511M $2.096437M  $2.100.125 M  2-005.252
Pasivo por impuestos diferidos T T s e A M

Pasivos por impuestos corrientes, no corriente

$1.694 M
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Otros pasivos financieros no corrientes - - $162.500 M $195.000 M $260.000 M -

Parte no corriente de préstamos no corrientes - - - - $260.000 M -
Otros pasivos no financieros no corrientes - - $8.477 M $52.311 M - $82.096 M
$2.087.348

Total de pasivos no corrientes $1.817.632 M $1.889.440 M  $2.107.488 M  $2.343.748 M  $2.487.631 M M
$2.628.332

Total pasivos $2.057.738 M $2.405.715M  $2.676.179 M  $2.918.451 M $3.058.621 M M

Patrimonio

Capital emitido $65.000 M $65.000 M $65.000 M $65.000 M $65.000 M $65.000 M
$1.143.854

Prima de emisién $1.143.854 M $1.143.854 M  $1.143.854 M  $1.143.854 M $1.143.854 M M
Superavit por revaluacion $0M $OM $97.815M $97.815 M $97.815 M $97.815 M
$1.552.578

Otras reservas $2.273.846 M $1.976.940 M  $1.930.160 M $1.943.621 M  $1.937.156 M M
$4.569.656 M $4.078.295 M  $3.730.354 M  $3.648.511 M  $3.698.820 M $4.085.934

Ganancias acumuladas T T T T T M
$6.945.181

Patrimonio Total $8.052.356 M $7.264.089 M  $6.967.183 M $6.898.801 M  $6.942.645 M M
$9.573.513

Total de patrimonio y pasivos $10.110.094 M  $9.669.804 M  $9.643.362M $9.817.252M  $10.001.266 M iy
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Tabla 12. Informacion financiera E2

Empresa 2 2018 2019 2020 2021 2022

Prueba 4cida 0.53 0,63 0,72 2,21 6,82

Endeudamiento 30,58% 29,73% 27,75% 24,88% 20,35%

Roa -0,28% 1,29% 1,96% 3,07% 7,80%

Roe -1,10% 0,83% 1,84% 4,09% 9,79%

Act. Operacion -$ 72481 $ 84663 $ 125744 $ 908.655  $1.278.348

Act. Inversion -$ 328.548 $ 60124 -$ 36.358 -$  9.527 -$ 387.917

Act. Financiacion $ 305410 -$140.195 -$ 76.333  -$169.283 -$ 383.567
Tabla 13. Informacion especifica E2

2022 2021 2020 2019 2018 2017

g‘;gxggl eb'o'og'cos no- corrientes, al valor - - $4.122.845 M $4.599.687 M  $4.715936 M  $4.541.774 M
Activos por impuestos diferidos (general) $171.853 M $188.823 M $247.126 M $254.155 M $320.887 M $104.552 M
Pasivo por impuestos diferidos (general) $1.817.632M  $1.887.746 M  $1.936511M  $2.096.437M  $2.100.125M  $2.005.252 M
Compensacién $1.645.779 $1.698.923 $1.689.385 $2.096.437 $1.779.238 $1.900.700
Nota de Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018 2017
(Activos Biologicos)

Por activos Bioldgicos $115.818.734  $122.954.398  $116.159.630  $133.904.935  $173.900.746  $66.305.062
Notas de Pasivo por impuesto diferido 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Pasivo por impuesto diferido de ACUVOS ¢4 516470199  $1.277.063.286 $1.262.065575 $1.502.382.693 $1.538.635.432 $1.487.117.610

Biol6gicos
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4.3.3.VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccion 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para tales efectos, se da revision a los estados financieros, en especial a la nota 6. Otros

activos y se determina lo siguiente tal y como se muestra en la Tabla 14.

Tabla 14. EEFF de la nota 6 (Otros activos)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018 2017
R1. U.na des?crl’pc_lon de cada clase si Si Si Si Si Si
de activos biologicos.
R2. Los métodos y las hipdtesis
significativas aplicadas en la
determinacion del valor razonable
de cada categoria de productos Si Parcial Parcial Parcial Parcial Parcial
agricolas en el punto de cosecha o
recoleccion y de cada categoria de
activos bioldgicos.
R3. Una conciliacion de los
cambios en el importe en libros de
los activos bioldgicos entre el
comienzo y el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la
ganancia o pérdida surgida de Si No No No No No
cambios en el valor razonable
menos los costos de venta; (ii) los
incrementos ~ procedentes  de
compras; (iii) las disminuciones
procedentes de la cosecha.

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacién en las revelaciones, la empresa, no es clara en la nota
en particular; sin embargo, en las politicas principales, expresa que utiliza el método del ingreso
como enfoque en la determinacién del valor razonable. Para el afio 2022 si especifica en la nota 6
el método utilizado.

R3. La empresa no presenta la conciliacion para los afios 2017 a 2021 que permita

determinar si el aumento o disminucidn se da por efecto del valor razonable o por compras o por
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cosecha; sin embargo para el afio 2022 si cumple con el requerimiento al explicar que el aumento

se da por la aplicacion del valor razonable.

4.3.4 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacién
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio, desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacién contenida en las notas a los EEFF y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el patrimonio,
ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio.

De acuerdo con la Tabla 13(Informacion especifica E2) se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2017-2018, se presenta un aumento de $174.162.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 6. Otros activos, no permite determinar si dicho cambio se
debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la nota 12 correspondiente a otros ingresos,
para determinar si existio o no uso del valor razonable, en donde se puede evidenciar que el ingreso
por aplicacion del VR fue de $1.114.373.608. Aqui se observa que este valor no es congruente con
el aumento en el valor de los activos bioldgicos, al existir este efecto del uso del VR se revisa la
nota 7. Pasivo para determinar si hubo reconocimiento de activos o pasivos por ID para este
periodo. Como se puede evidenciar en los saldos por estos conceptos en la Tabla 13 (Informacién
especifica E2), el valor del pasivo por impuesto diferido de los activos biolégicos aumentd en
$51.517.822, probablemente debido a que la base contable de los activos objeto de estudio fue

mayor a la base fiscal. (Ver Tabla 3 impuesto diferido). De igual manera, el saldo del activo por
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impuesto diferido aumentd en $107.595.684 (base contable menor a la fiscal), evento que no es
muy claro ya que ni la nota 6. Otros activos, ni la 14. Otros gastos muestran el porqué de estos
aumentos, dejando abierta la interpretacion a varias posibilidades, como por ejemplo, que algunos
activos bioldgicos se valorizaron y otros se desvalorizaron (informacién que no se puede
evidenciar en las notas), entre otras.

Por el contrario, para el periodo 2018 —2019: se presenta una disminucion de $116.249.000
en los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 6. Otros activos, no permite determinar si
dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la nota 14. Otros gastos,
para determinar si existié 0 no uso del valor razonable, en donde resulta que no se evidencia el
reconocimiento de un gasto por desvaloracion de los activos biologicos.

Ahora veamos que, para efectos del ID, se presentan dos situaciones: por un lado, una
disminucién del activo por impuesto diferido, que al revisar la nota 6. Otros activos, no es posible
determinar el porqueé de tal disminucién, no dando cumplimiento del parrafo 29.31, 29.39 y 29.40
de la NIIF pymes; y por otro, una disminucion de $36.252.739 que la nota 7. Pasivos, no explica
los por menores de dicha disminucion.

Asi mismo, para el periodo 2019 — 2020: se presenta una disminucién de $476.842.000 en
los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 6. no permite determinar si dicho cambio se
debe al uso del valor razonable, sin embargo, se revisa la notas 14. Otros gastos, para determinar
si existi6 0 no uso del valor razonable, en donde se observa que no se existié reconocimiento de
un gasto por desvaloracion de los activos bioldgicos; ahora veamos que, para efectos del ID se
presentan dos situaciones similares, una disminucion del activo por impuesto diferido, que al
revisar la nota 6. Otros activos, nuevamente no es posible determinar el porqué de tal disminucion,

no cumpliendo con los parrafos 29.31, 29.39 y 29.40 de la NIIF pymes; y de igual forma, una
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disminucion de $240.317.118 en el pasivo por ID que la nota 7. Pasivos, no explica la razon de
dicha disminucion.

Para el periodo 2020 — 2021: no posible realizar un analisis de la informacién puesto que,
el saldo en los activos bioldgicos en los EEFF reportados a la SuperSociedades es $0, por el
contrario, de acuerdo con la nota 9. Activos Bioldgicos Medidos a Valor Razonable, el saldo es de
$4.071.170.275, generando una confusion entre la informacion presentada en la SuperSociedades
y las notas a los EEFF; en cuanto al ID, la Tabla 13 (Informacién especifica E2), presenta un
aumento en el saldo del activo por ID de $6.794.768. Posteriormente se revisa la nota 6 y no
permite determinar la razén de dicho aumento; respecto del pasivo por ID, este aumento en
$14.997.711, razdn por la cual se revisa la nota 7. Pasivos, la cual no permite determinar el porqué
de dicho reconocimiento; de igual manera las notas correspondientes a otros ingresos y otros gastos
no muestran reconocimiento de ingresos o gatos por uso del valor razonable.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 no se puede realizar un analisis de la informacion
respecto de los activos bioldgicos, puesto que: a) la informacién reportada en el ESF de la
SuperSociedades no corresponde a la informacién de las notas a los EEFF y b) en el ESF de la
SuperSociedades lo presentan como activos Bioldgicos medidos al costo, mientras que en las notas
a los EEFF aparecen como activos Biologicos medidos al valor razonable; en cuanto al ID, la Tabla
13 Informacion especifica E2, presenta una disminucion en el saldo del activo por ID de
$7.135.664, posteriormente se revisa la nota 6. Otros activos, y no permite determinar la razon de
dicho aumento; respecto del pasivo por ID, este aumentd en $14.997.711, razén por la cual se
revisa la nota 7. Pasivos, la cual no permite determinar el porqué de dicho reconocimiento; de igual
manera las notas correspondientes a otros ingresos y otros gastos no muestran reconocimiento de

ingresos o gatos por uso del valor razonable.
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Tabla 15. Empresa 3

96

NIT 900029532

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Cuentas

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $9.331.368 M $6.286.623M  $3.752.668 M $3.261.177M  $3.446.114 M  $3.237.478 M
Costo de ventas $3.898.287M  $3.224.616 M $2.551.114 M $2.493578 M $2.478.082M  $2.573.109 M
Ganancia bruta $5.433.081M  $3.062.007M  $1.201.554 M $767.599 M $968.032M  $664.369 M
Otros ingresos $75.300 M $29.814 M $32.370 M $84.688 M $48.838 M $37.999 M
Gastos de ventas - - - - $0M $0M
Gastos de administracién $1.154.135M  $1.087.028M  $776.272 M $555.515 M $725.324M  $621.466 M
Otros gastos - - - - $8.702 M $2.968 M
Otras ganancias (pérdidas) - - - - $0M $0M
S;:rzr;f(')?] (pérdida) por actividades de ¢/ 554506 $2.004.793M  $457.652 M $296.772 M $282.844M  $77.934 M
Ingresos financieros $1.148.689 M $9.763 M $10.725 M $11.805 M $15.908 M $28.741 M
Costos financieros $169.673 M $98.580 M $140.575 M $144.313 M $137.716 M $90.398 M
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $5.333.262M  $1.915976 M $327.802 M $164.264 M $161.036 M $16.277 M
Ingreso (gasto) por impuestos $1.557.886 M $682.841 M $193.676 M $152.993 M $147.911M  $141568 M
Ganancia  (pérdida) procedente de $3.775.376 M $1.233.135 M $134.126 M $11.271 M $13.125M $-125.291 M
operaciones continuadas
Ganancia  (pérdida) procedente  de - - - - $OM $0M
operaciones discontinuadas

$3.775.376 M $1.233.135 M $134.126 M $11.271 M $13.125M $-125.291 M

Ganancia (pérdida)
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NIT 900029532

Cuentas

Activos

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo $6.553.759 M $1.476.872 M $37.360 M $111.269 M $225.634 M $337.444 M
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar corrientes $347.243 M $2.143.923 M $2.057.233M  $2.704931 M  $1.833.595M  $2.146.137 M
Inventarios corrientes $510.414 M $496.164 M $313.868 M $124.971 M $133.079 M $232.730 M
Activos por impuestos corrientes, corriente $387.708 M $197.925 M $121.845 M $114.604 M $86.272 M $81.614 M
Total activos corrientes distintos de los activos

no corrientes o grupo de activos para su

disposicion clasificados como mantenidos

para la venta o como mantenidos para

distribuir a los propietarios $7.799.124 M $4.314.884 M $2.530.306 M $3.055.775 M  $2.278.580 M  $2.797.925 M
Activos corrientes totales $7.799.124 M $4.314.884 M $2.530.306 M $3.055.775 M  $2.278.580 M $2.797.925 M
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo $9.815.486 M $9.890.415 M $9.965.718 M $9.206.771 M  $9.289.306 M $9.371.841 M
Propiedades de inversion a valor razonable

con cambios en resultados $262.500 M $262.500 M $262.500 M $262.500 M $388.500 M $388.500 M
Activos intangibles distintos de la plusvalia $14.424 M $16.041 M $17.660 M $15.962 M $4.852 M $6.470 M
Activos bioldgicos no corrientes, al valor

razonable $3.645.608 M $3.970.723 M $4.293.338 M $4.618.454 M $4.932.069 M $4.527.691 M
Otros activos financieros no corrientes $232.877 M $91.429 M $168.652 M $175.726 M $203.003 M $65.767 M

Total de activos no corrientes

$13.970.895 M $14.231.108 M

$14.707.868 M $14.279.413 M $14.817.730 M

$14.360.269 M

Total Activos

$21.770.019 M $18.545.992 M

$17.238.174 M $17.335.188 M $17.096.310 M

$17.158.194 M

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes
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Provisiones corrientes por beneficios a los

empleados $221.344 M $173.669 M $150.468 M $151.528 M $151.530 M $124.232 M
Otras provisiones corrientes - - - - $0M $0M
Total provisiones corrientes $221.344 M $173.669 M $150.468 M $151.528 M $151.530 M $124.232 M
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar $428.296 M $129.289 M $122.165 M $215.916 M $28.352 M $121.957 M
Pasivos por impuestos corrientes, corriente $1.557.886 M $681.983 M $195.364 M $152.993 M $147.910 M $141.568 M
Otros pasivos financieros corrientes $323.321 M $157.761 M $357.761 M $305.856 M $253.026 M $125.630 M
Préstamos corrientes $323.321 M $157.761 M - - - -

Parte corriente de préstamos no corrientes - - $357.761 M $305.856 M $253.026 M $125.630 M
Otros pasivos no financieros corrientes $16.125 M $40.067 M $17.235 M $10.433 M $21.747T M $14.464 M
Total pasivos corrientes distintos de los

pasivos incluidos en grupos de activos para su

disposicion clasificados como mantenidos

para la venta $2.546.972 M $1.182.769 M $842.993 M $836.726 M $602.565 M $527.851 M
Pasivos corrientes totales $2.546.972 M $1.182.769 M $842.993 M $836.726 M $602.565 M $527.851 M
Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos $2.377.477 M $1.963.951 M $1.914.259 M $2.038.354 M $1.750.380 M $2.276.752 M
Otros pasivos financieros no corrientes $1.013.193 M $835.412 M $1.100.504 M $1.337911M  $1.344464 M  $1.494.188 M
Parte no corriente de préstamos no corrientes ~ $1.013.193 M $835.412 M $1.100.504 M $1.337911M  $1.344464 M  $1.494.188 M
Total de pasivos no corrientes $3.390.670M  $2.799.363M  $3.014.763 M $3.376.265 M  $3.094.844 M  $3.770.940 M
Total pasivos $5.937.642 M $3.982.132 M $3.857.756 M $4.212.991 M $3.697.409 M $4.298.791 M
Patrimonio

Capital emitido $440.000 M $440.000 M $440.000 M $440.000 M $440.000 M $440.000 M
Prima de emision $1.800.000M  $1.800.000 M  $1.800.000 M  $1.800.000 M  $1.800.000M  $1.800.000 M
superavit por revaluacién $344.340 M $757.866 M $807.559 M $683.464 M $971.439 M $445.066 M
Otras reservas $323.690 M $323.690 M $282.873 M $244.120 M $215.052 M $189.286 M
Ganancias acumuladas $12.924.347 M $11.242.304 M  $10.049.986 M $9.954.613M  $9.972.410 M  $9.985.051 M
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Patrimonio Total

$15.832.377 M $14.563.860 M $13.380.418 M $13.122.197 M $13.398.901 M

$12.859.403 M

Total de patrimonio y pasivos

$21.770.019 M $18.545.992 M  $17.238.174 M  $17.335.188 M $17.096.310 M

$17.158.194 M

Tabla 16. Informacién financiera E3

Empresa 3 2018 2019 2020 2021 2022

Prueba Acida 3,56 3,50 2,63 3.23 2,86

Endeudamiento 21.63% 24.30% 22.38% 21,47% 27.27%

Roa 2.23% 2.27% 3,15% 6.65% 17,34%

Roe 1,20% 1,25% 2,45% 8,47% 23,85%

Act. Operacién $ 865870 -$ 91575  $1.022793  $1.857.952  $6.818.197

Act. Inversion $757.935  -$ 31.045 -$ 788630 $ 122288 $ 110.924

Act. Financiacion -$219.745 $ 8.255 -$ 308.072 -$ 540.728 -$ 1.852.234
Tabla 17. Informacion especifica E3

2022 2021 2020 2019 2018 2017

Activos biologicos no corrientes, al ¢35/ 60a M $3070.723 M $4.293.338 M $4.618454M  $4.932.060M  $4.527.691 M
valor razonable

Activos por impuestos diferidos $- $- $- $- $- $-
?;;']‘é?al) por impuestos  diferidos o) 507 4770 $1.963.951M  $1.914250 M $2.038.354M  $1.750.380M  $2.276.752 M
Compensacion $- $- $- $- $- $-
Nota 7. Activos por impuestos 2022 2021 2020 2019 2018 2017
diferidos

Por activos Biolégicos $- $- $- $- $- $-




VALORACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS POR VALOR RAZONABLE 100

Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019 2018 2017

Pasivo por impuesto diferido de i
Activos Biolgicos $ $ 915.652 $ 915.652 $ 1015015 $ 673.894 $  1.190.036

4.3.5 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccion 34 de NIIF para pymes, en especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se da revision a los estados financieros, en especial a la nota 9. Activos bioldgicos a valor razonable y se determina lo

siguiente:

Tabla 18. EEFF de la nota 9 (Activos Bioldgicos a valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018 2017
R_l. ,U_na descripcién de cada clase de activos si si si si si si
bioldgicos.
R2. Los métodos y las hipdtesis significativas
aplicadas en la determinacion del valor razonable de
cada categoria de productos agricolas en el punto de
cosecha o recoleccion y de cada categoria de activos
bioldgicos.
R3. Una conciliacion de los cambios en el importe
en libros de los activos biologicos entre el comienzo
y el final del periodo corriente, que incluya: (i) la
ganancia o pérdida surgida de cambios en el valor
razonable menos los costos de venta; (ii) los
incrementos procedentes de compras; (iii) las
disminuciones procedentes de la cosecha.

Parcial Parcial Parcial Parcial Parcial Parcial

No No No No No No
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R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos biologicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacion en las revelaciones, la empresa, no es clara en la nota
9 en particular; sin embargo en las politicas principales expresa que utiliza el método del ingreso
como enfoque en la determinacién del valor razonable.

R3. La empresa no presenta la conciliacion para los afios 2017 a 2022 que permita
determinar si el aumento o disminucion se dan por efecto del valor razonable o por compras o por

cosecha.

4.3.6 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacion
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos biologicos, patrimonio, ingresos por aplicacion del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacién contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el patrimonio,
ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio. Es importante
mencionar que de acuerdo con la informacion financiera, no hay saldo de activos por ID para
activos bioldgicos.

De acuerdo con la Tabla 17 (Informacién especifica E3) se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2017-2018, se presenta un aumento de $404.378.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 9. Activos bioldgicos a valor razonable, no permite

determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la nota 20
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Otros Ingresos y Otros gastos, para determinar si existio o0 no uso del valor razonable, en donde se
puede evidenciar que no existe reconocimiento de ingreso por aplicacion del VR; respecto del
pasivo por ID, se observa que existe una disminucion de $516.142, que de acuerdo con la nota 15.
Impuesto corriente por pagar el Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos, no describe a qué
se debe dicho cambio; sin embargo se recuerda que cuando la base contable es mayor a la fiscal,
se presenta un pasivo por ID.

Por el contrario, para el periodo 2018 — 2019: se presenta una disminucion de $313.615.000
en los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 9 Activos bioldgicos a valor razonable, no
permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; no obstante, se revisa la
nota 20 Otros Ingresos y Otros gastos, para determinar si existio 0 no uso del valor razonable, en
donde resulta que no se evidencia el reconocimiento de un gasto por desvaloracion de los activos
bioldgicos; ahora veamos que, para efectos del 1D se presenta un aumento del pasivo por ID, la
nota 14 Impuestos corrientes por pagar el impuesto a las ganancias e impuestos diferidos refleja
incoherencia en el saldo a 31 de diciembre de 2018 con el saldo de las notas a los EEFF del anterior
periodo (2017-2018), lo cual no permite determinar razonablemente el movimiento, ya que
tomando el saldo de las notas a los EEFF del 2018 representa un aumento, pero tomando el saldo
de las notas a los EEFF del 2019 representaria una disminucion.

De igual manera, para el periodo 2019 — 2020: se presenta una disminucion de
$325.116.000 en los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 9 Activos bioldgicos a valor
razonable no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable, sin embargo,
se revisa la nota 18 otros ingresos y gastos, para determinar si existié o no uso del valor razonable,
en donde se observa que no se existe reconocimiento de un ingreso por valoracién de los activos

bioldgicos; ahora veamos que, para efectos del ID, en el afio 2020 el saldo del pasivo por ID
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disminuyé en $99.363, para determinar el porqué de dicho cambio, se reviso la nota 14 Impuestos
corrientes por pagar el impuesto a las ganancias e impuestos diferidos la cual no describe la razén
de la disminucion.

Para el periodo 2020 — 2021.: el valor de los activos bioldgicos disminuy6 en $322.615.000,
una vez revisada la nota 9: Activos bioldgicos a valor razonable, no es posible determinar si dicho
aumento corresponde a la aplicacion de valor razonable, simultaneamente se revisa la nota 18:
Otros ingresos y gastos, y se evidencia que no hubo reconocimiento de gastos por aplicacién de
valor razonable; en cuanto al ID, la Tabla 17 (Informacion especifica E3), no presenta cambios en
el saldo del pasivo por ID, lo que puede llevar a concluir que al no existir movimiento en el ID, la
disminucién en el valor de los activos biol6gicos no es por efectos del VR.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia una disminucién en el valor de los
activos biologicos por $325.115.000. Una vez revisada la nota 9: Activos biolégicos a valor
razonable, no es posible determinar si dicho aumento corresponde a la aplicacion del valor
razonable, ademas se revisa la nota 18: Otros ingresos y gastos y se observa que no hubo
reconocimiento de gastos por aplicacidn de valor razonable; en lo que respecta al ID, la Tabla 17
(Informacion especifica E3), en términos globales muestra un aumento en el pasivo por ID: sin
embargo, no hay informacion especifica sobre el pasivo por ID generado por efecto de la
valoracion de activos bioldgicos, una vez revisada la nota 14 Impuestos corrientes por pagar e
impuesto a las ganancias e impuestos diferidos no se evidencian saldos de pasivo por ID pero

tampoco las razones de la reversién de dicho saldo.
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Tabla 19. Empresa 4

NIT 900087988

2021-12-31

2022-12-31

104

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

Cuentas

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $932.872 M $352.583 M $151.064 M $45.309 M $22.641 M
Costo de ventas $508.055 M $244.541 M $149.368 M $40.884 M $58.017 M
Ganancia bruta $424.817 M $108.042 M $1.696 M $4.425M $-35.376 M
Otros ingresos $270.485 M $1.407 M $131.280 M $42.377 M $15 M
Gastos de ventas - - - - -
Gastos de administracién $86.948 M $70.914 M $69.940 M $46.526 M $68.628 M
Otros gastos $101.141 M $31.829 M $48.165 M $150.071 M $370.941 M
Otras ganancias (pérdidas) - - - - -
Ganancia (pérdida) por actividades de operacién $507.213 M $6.706 M $14.871 M $-149.795 M $-474.930 M
Ingresos financieros ) 3 3 ) -
Costos financieros - - - - -
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $507.213 M $6.706 M $14.871 M $-149.795 M $-474.930 M
Ingreso (gasto) por impuestos - $2.750 M $5.770 M - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas  $507.213 M $3.956 M $9.101 M $-149.795M  $-474.930 M
Ganancia  (pérdida) procedente de  operaciones i i i ) i
discontinuadas

$507.213 M $3.956 M $9.101 M $-149.795 M $-474.930 M

Ganancia (pérdida)
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Cuentas

Activos

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equiva|entes al efectivo $369975 M $35968 M $25805 M $19954 M $110 M

é:(:;re;inetﬁfescomermales por cobrar y otras cuentas por cobrar $28.892 M $9.527 M $8.513 M $26.912 M $20.036 M

Inventarios corrientes $20985 M $l4229 M $13156 M $1902 M -

Total activos corrientes distintos de los activos no corrientes o

grupo de activos para su disposicion clasificados como

mantenidos para la venta 0 como mantenidos para distribuir a los $419.852 M $59.724 M $47.4714 M $48.768 M $20.146 M

propietarios

Activos corrientes totales $419852 M $59724 M $47474 M $48768 M $20146 M

Activos no corrientes

rpgslflltzgiges de inversion a valor razonable con cambios en $272.450 M $272.450 M $272.450 M $272.450 M $272.450 M

Activos bio|(’)gicos no Corrientes, al valor razonable $2158269 M $2227466 M $2213409 M $2237688 M $2247949 M

Activos por impuestos diferidos - $57726 M $57726 M $57726 M $57726 M

Total Activos $8.345.140 M $3.565.879 M  $3.528.301 M  $3.559.426 M  $3.545.745 M

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $3.832M $4.082 M $1.360 M $1.910M $2.900 M

Total provisiones corrientes $3832 M $4082 M $1360 M $1910 M $2900 M

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes ~ $1.986 M $365488 M $377.758 M $495.729M  $331.714 M
$1.244 M $70.775 M $73.276 M $62.992 M $61.390 M

Pasivos por impuestos corrientes, corriente
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Otros pasivos financieros corrientes - $1.282.856 M $1.282.856 M  $1.282.856 M  $1.327.139 M

Préstamos corrientes - $1.282.856 M $1.282.856 M  $1.282.856 M  $1.327.139 M

Total pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en

grupos de activos para su disposicién clasificados como $7.062 M $1.723.201 M $1.735250 M  $1.843.487M  $1.723.143 M

mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales $7.062 M $1.723.201 M $1.735250 M  $1.843.487M  $1.723.143 M

Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

S;Jrei?;ﬁ;sescomermales por pagar y otras cuentas por pagar no $1.504.139 M i i i i

Pasivo por impuestos diferidos $454.177 M $603.781M  $603.781M  $603.781M  $622.649 M

Total de pasivos no corrientes $1.958.316 M $603.781M  $603.781M  $603.781M  $622.649 M

Total pasivos $1.965.378 M $2.326.982M  $2.339.031 M  $2.447.268 M  $2.345.792 M

Patrimonio

Capital emitido $2.197.000M  $2.197.900 M  $2.152.900 M  $2.085.900 M  $2.022.300 M

Prima de emisi6n $878.570 M $878.570M  $878570M  $878570M  $880.170 M

Superavit por revaluacion $5.723.988 M $1.090.336 M $1.090.336 M $1.090.336 M $1.090.336 M

Otras reservas $35.903 M $35.903 M $35.232 M $34.221 M $34.221 M

Ganancias acumuladas $-2.456.599 M $-2.963.812M $-2.967.768 M  $-2.976.869 M $-2.827.074 M

Patrimonio Total $6.379.762 M  $1.238.897 M  $1.189.270 M  $1.112.158 M  $1.199.953 M
$8.345.140 M $3.565.879 M  $3.528.301 M  $3.559.426 M $3.545.745 M

Total de patrimonio y pasivos
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Empresa 4 2018 2019 2020 2021 2022
Prueba 4cida 0,03 0,02 0,03 56,48
Endeudamiento 68,75% 66,29% 65,26% 23,55%
Roa -4,34% 0,58% 0,11% 6,08%
Roe -13,47% 1,25% 0,32% 7,95%
Act. Operacion $- $- $- $80.958
Act. Inversion $- $- $- $31.766
Act. Financiacion $- $- $- $221.283
Tabla 21. Informacion especifica E4
2022 2021 2020 2019 2018
$2.158.269 M $2.227.466 M $2.213.409 M $2.237.688 M $2.247.949 M
Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable
Activos por impuestos diferidos - $57.726 M $57.726 M $57.726 M $57.726 M
Pasivo por impuestos diferidos $454.177 M $603.781 M $603.781 M $603.781 M $622.649 M
Compensacion $454.177 $546.055 $546.055 $546.055 $564.923
Nota 7. Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018
Por activos Biologicos $- $- $- $-- $-
Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019 2018
Pasivo por impuesto diferido de Activos Bioldgicos $- $451.075.301 $451.075.301 $ 451.075.301 $ 451.075.301
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4.3.7 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello, se da revision a los estados financieros, en especial a la nota 16: Activos

bioldgicos medidos al valor razonable y se determina lo siguiente:

Tabla 22. EEFF de la nota 16 (Activos bioldgicos medidos al valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018
Rlz Una_ d,es_crlpmon de cada clase de si Si si si si
activos hiolégicos.
R2. Los métodos y las hipotesis
significativas aplicadas en la determinacion
del valor razonable de cada categoria de
productos agricolas en el punto de cosecha Parcial No No No No
o recoleccion y de cada categoria de activos
bioldgicos.
R3. Una conciliacion de los cambios en el
importe en libros de los activos bioldgicos
entre el comienzo y el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la ganancia o
pérdida surgida de cambios en el valor
razonable menos los costos de venta; (ii) los
incrementos procedentes de compras; (iii)
las disminuciones procedentes de la
cosecha.

No No No No No

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacién en las revelaciones, la empresa, no cumple con el
requerimiento para los afios 2018 a 2021, sin embargo para el afio 2022 si manifiesta usar el
enfoque de mercado.

R3. La empresa no presenta la conciliacién para los afios 2017 a 2022 que permita
determinar si el aumento o disminucion se dan por efecto del valor razonable o por compras o por

cosecha.
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4.3.8 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacion
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el patrimonio,
ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio. Es importante
mencionar que de acuerdo con la informacion financiera, no hay saldo de activos por ID para los
activos bioldgicos.

De acuerdo con la tabla 21 informacion especifica E4 se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2018 — 2019: se presenta una disminucion de $10.261.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 16: Activos bioldgicos medidos a valor razonable, no
permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la
nota 29: Otros costos, para determinar si existié o no uso del valor razonable, y se evidencia que
no hay reconocimiento de un gasto por desvaloracion de los activos bioldgicos para el 2019; sin
embargo se observa un reconocimiento en el ORI del 2018 por “revaluacion de plantaciones”,
forma incorrecta de reconocer las valoraciones de activos bioldgicos segun la NIIF para pymes;
ahora, veamos que, para efectos del ID no hay variaciones en el pasivo por ID, la nota 22 pasivos
por impuestos diferidos revela que en efecto no existié modificaciones al saldo de este pasivo en
lo que corresponde a los activos bioldgicos.

De igual manera, para el periodo 2019 — 2020: se presenta una disminucion de $24.279.000

en los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 16 Activos bioldgicos medidos a valor
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razonable no permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo,
se revisa la nota 29: Otros costos, para determinar si existio o no uso del valor razonable, en donde
se observa que no se existe reconocimiento de un ingreso por valoracion de los activos biolégicos,
pero que la disminucion corresponde a la amortizacién realizada a las plantaciones de caucho.
Ahora se denota que, para efectos del 1D, no hay variaciones en el pasivo por ID, la nota 22 pasivos
por impuestos diferidos revela que en efecto no existié modificaciones al saldo de este pasivo en
términos generales.

Por el contrario, para el periodo 2020 — 2021: el valor de los activos bioldgicos aumentd
en $14.057.000. Una vez revisada la nota 16: Activos bioldgicos medidos a valor razonable no
permite determinar si dicho cambio se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la
nota 25: Otros ingresos, para determinar si existio o no uso del valor razonable, en donde se
observa que no existe reconocimiento de un ingreso por valoracion de los activos bioldgicos; en
cuanto al ID, la Tabla 21 (Informacion especifica E4), no presenta cambios en el saldo del pasivo
por ID, lo que puede llevar a concluir que al no existir movimiento en el ID, el aumento en el valor
de los activos bioldgicos no es por efectos del VR.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia una disminucién en el valor de los
activos biologicos por $69.197.000. Una vez revisada la nota 16: Activos bioldgicos medidos a
valor razonable, no es posible determinar si dicha disminucién corresponde a la aplicacion del
valor razonable, ademas se revisa la nota 30 otros costos y gastos, y se evidencia que no hubo
reconocimiento de gastos por aplicacion de valor razonable; en lo que respecta al ID, la Tabla 21
(Informacion especifica E4), en términos globales muestra una disminucion en el pasivo por ID;
sin embargo, la nota 22: Pasivos por impuestos diferidos, muestra que a esta fecha las bases

contables son iguales a las fiscales, pero no explica la razdn; lo que lleva a suponer que en ese afio
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se realizo la venta de los activos bioldgicos, no obstante el valor en libros de estos es muy inferior

al que se esperaria reducir de tal manera que el saldo del pasivo por ID queda en $0.
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Tabla 23. Empresa 5

NIT 900125833

Cuentas 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $87.714 M $8.898 M $15.593 M $0M $0M
Costo de ventas $8.855 M $0 M $10.086 M $0M $0 M
Ganancia bruta $78.859 M $8.898 M $5.507 M $0M $0M
Otros ingresos $57M $0 M $52 M $2.479 M $1.869 M
Gastos de ventas $0M $0M - - -
Gastos de administracion $19.936 M $19.424 M $34.050 M $20.837 M $33.286 M
Otros gastos $0M $2.350 M - - $342 M
Otras ganancias (pérdidas) $0M - - - $24 M
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion $58.980 M $-12.876 M $-28.491 M $-18.358 M $-31.735 M
Ingresos financieros - - - - -
Costos financieros $603 M $779 M $994 M $239 M $877 M
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $58.377 M $-13.655 M $-29.485 M $-18.597 M $-32.612 M
Ingreso (gasto) por impuestos - - $1.057 M $2.481 M $3.545 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas  $58.377 M $-13.655 M $-30.542 M $-21.078 M $-36.157 M

Ganancia  (pérdida)  procedente  de  operaciones
discontinuadas

Ganancia (pérd|da) $58.377 M $-13.655 M $-30.542 M $-21.078 M $-36.157 M
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NIT 900125833

2022-12-31

Cuentas

Activos

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equiva|entes al efectivo $29174 M $2898 M $1919 M $1589 M $11338 M
S;thrr;traiofr?ggglales por cobrar y otras cuentas por $0 M $0M i $430 M $430 M
Inventarios corrientes $3.000 M $3.000 M - - -
Activos por impuestos corrientes, corriente $1.315 M $0M - - -
Activos biolégicos corrientes, al valor razonable $0 M $0M - B -
Otros activos financieros corrientes $0M $OM $500 M $500 M -
Otros activos no financieros corrientes $0M $OM - - $500 M
Total activos corrientes distintos de los activos no

corrientes 0 grupo de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta o como $33.489M $5.898 M $2419M $2519M $12.268 M
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales $33489 M $5898 M $2419 M $2519 M $12268 M
Activos no corrientes

Activos bio|(’)gicos no corrientes, al valor razonable $900.420 M $842.197 M $809.594 M $770.647 M $707.188 M
Otros activos financieros no corrientes $500 M $500 M - - -
Total Activos $1.519.913 M $1.437.022 M $1.400.440 M $1.361.593 M $1.307.883 M

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes
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Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $19.439 M $14.250 M $4.919 M $16.014 M $2.401 M
Total provisiones corrientes $19.439 M $14.250 M $4.919 M $16.014 M $2.401 M
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $3.452 M $4.229 M $20.887 M $56.924 M $53.778 M
Pasivos por impuestos corrientes, corriente - - $3.642 M $2.585 M $3.545M
Otros pasivos financieros corrientes - - $59.500 M $58.989 M -
Total pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos

en grupos de activos para su disposicion clasificados $22.891 M $18.479 M $88.948 M $134.512 M $59.724 M
como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales $22.891 M $18.479 M $88.948 M $134.512 M $59.724 M
Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos $79.695 M $79.695 M $79.695 M $79.695 M $79.695 M
Total de pasivos no corrientes $79.695 M $79.695 M $79.695 M $79.695 M $79.695 M
Total pasivos $102.586 M $98.174 M $168.643 M $214.207 M $139.419 M
Patrimonio

Capital emitido $1.225110M  $1.205.008 M $1.084.303M  $969.350 M $969.350 M
Superavit por revaluacion - - $241.500 M $241.500 M $241.500 M
Ganancias acumuladas $192.217 M $133.840 M $-94.006 M $-63.464 M $-42.386 M
Patrimonio Total $1.417.327 M $1.338.848 M $1.231.797 M $1.147.386 M $1.168.464 M

$1.519.913 M $1.437.022 M $1.400.440 M $1.361.593 M $1.307.883 M

Total de patrimonio y pasivos
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Empresa 5 2018 2019 2020 2021 2022
Prueba acida - 0,02 0,03 0,35 1,33
Endeudamiento - 15,73% 12,04% 6,83% 6,75%
Roa - -1,35% -2,03% -0,95% 3,84%
Roe - -1,62% -2,39% -1,02% 4,12%
Act. Operacion - $- $- $979 $67.027
Act. Inversion - $- $- $- -$58.223
Act. Financiacion - $- $- $- $17.472
Tabla 25. Informacion especifica E5
2022 2021 2020 2019 2018
Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable $900.420 M $842.197 M $809.594 M $770.647 M $707.188 M
Compensacion $- $- $- $- $-
Nota 7. Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018
Por activos Bioldgicos $ 76.695.078 $ 76.695.078 $ 76.695.078 $ 76.695.078 $ 76.695.078
Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019 2018
$- $- $- $- $-

Pasivo por impuesto diferido de Activos Bioldgicos
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4.3.9 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se da revision a los estados financieros, en especial a la nota de Activos bioldgicos

medidos al valor razonable y se determina lo siguiente:

Tabla 26. EEFF de la nota de (Activos biolégicos medidos al valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018
Rl._ Una_ dgsgrlpcmn de cada clase de si si Si si si
activos hiolégicos.
R2. Los métodos y las hipotesis
significativas aplicadas en la
determinacion del valor razonable de cada
categoria de productos agricolas en el Parcial Parcial No Parcial Parcial

punto de cosecha o recoleccion y de cada
categoria de activos bioldgicos.

R3. Una conciliacion de los cambios en el
importe en libros de los activos biol6gicos
entre el comienzo vy el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la ganancia o
pérdida surgida de cambios en el valor
razonable menos los costos de venta; (ii) No No No No No
los incrementos procedentes de compras;

(iii) las disminuciones procedentes de la

cosecha.

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacidn en las revelaciones, la empresa, cumple parcialmente
con el requerimiento para los afios 2018, 2019, 2021 y 2022 al describir que usa el enfoque de
mercado pero no bajo que hipdtesis; sin embargo para el afio 2020 no cumple con el requerimiento.

R3. La empresa no presenta la conciliacién para los afios 2018 a 2022 que permita
determinar si el aumento o disminucion se dan por efecto del valor razonable o por compras o por

cosecha.
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4.3.10 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacion
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el patrimonio,
ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio.

De acuerdo con la tabla 25 informacion especifica E5 se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2018 — 2019: se presenta un aumento de $63.459.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 8: Activos bioldgicos no permite determinar si dicho cambio
se debe al uso del valor razonable; sin embargo, se revisa la nota 18: Otros ingresos y otras y, la
nota 19: Ganancias, para determinar si existio o no uso del valor razonable, y se evidencia que no
hay reconocimiento de ingresos por valoracion de los activos biol6gicos. Ahora veamos que, para
efectos del 1D no hay saldos de pasivos por ID para los activos bioldgicos, mientras el saldo de
activo por ID no sufre variaciones, siendo confirmado por la nota 7 Activos por impuesto diferido.

De igual manera, para el periodo 2019 — 2020: se presenta un aumento de $38.947.000 en
los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 8: Activos bioldgicos, no permite determinar si
dicho cambio se debe al uso del valor razonable, se revisan las notas 18: Otros ingresos y 19: Otras
ganancias para determinar si existio o0 no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay
reconocimiento de ingresos por valoracion de los activos bioldgicos; ahora veamos que, para
efectos del ID, no hay saldos de pasivos por ID para los activos bioldgicos, mientras que el saldo

de activo por ID no sufre variaciones, siendo confirmado por la nota 7: Activos por impuesto
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diferido.

De similar manera, para el periodo 2020 — 2021: el valor de los activos bioldgicos aumentd
en $32.603.000, una vez revisada la nota 8 Activos bioldgicos, no permite determinar si dicho
cambio se debe al uso del valor razonable; ahora veamos que, para efectos del 1D, no hay saldos
de pasivos por ID para los activos biologicos, mientras que el saldo de activo por ID no sufre
variaciones, siendo confirmado por la nota 7: Activos por impuesto diferido.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia un aumento en el valor de los activos
bioldgicos por $58.223.000, una vez revisada la nota 8: Activos bioldgicos, no permite determinar
si dicho cambio se debe al uso del valor razonable, ademas se revisa notas 18: Otros ingresos y 19:
Otras ganancias, y se evidencia que no hubo reconocimiento de ingresos por aplicacion de valor
razonable; en lo que respecta al ID, la Tabla 25 (Informacién especifica E5), no muestra aumentos
ni disminuciones en los saldos de activos y pasivos por ID, situacion que es confirmada por la nota

7: Activos por impuestos diferidos.
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NIT 900237508

Cuentas

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $187.736 M $270.913 M $236.746 M $211.729 M $282.610 M
Costo de ventas $135.249 M $134.185 M $180.052 M $168.582 M $258.935 M
Ganancia bruta $52.487 M $136.728 M $56.694 M $43.147 M $23.675 M
Otros ingresos $3.317 M $50.000 M $3.484 M $0 M $0 M
Gastos de ventas - $0M $0M $0 M $0M
Gastos de administracion $68.297 M $110.790 M $4.101 M $19.667 M $20.752 M
Otros gastos $9.870 M $30.000 M $0 M $OM $0 M
Otras ganancias (pérdidas) - $0 M - $162.256 M -
Ganancia (pérdida) por actividades de operacién $-22.363 M $45.938 M $56.077 M $185.736 M $2.923 M
Ingresos financieros - $0M $0M $17 M $30.097 M
Costos financieros $54.232 M $8.022 M $45.344 M $78.497 M $105.040 M
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $-76.595 M $37.916 M $10.733 M $107.256 M $-72.020 M
Ingreso (gasto) por impuestos - $7.554 M $3.435 M $3.571 M $16.069 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas $-76.595 M $30.362 M $7.298 M $103.685 M $-88.089 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - $0M $0M $0M $0M
$-76.595 M $30.362 M $7.298 M $103.685 M $-88.089 M

Ganancia (pérdida)
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NIT 900237508

Cuentas

Activos

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equiva|entes al efectivo $5857 M $1975 M $1975 M $1412 M $2039 M
f(:‘rii”etﬁfescomem'a'es por cobrar y otras cuentas por cobrar  ga) g1 $228.470 M $228.470 M $300.714 M $424.703 M
Activos por impuestos corrientes, corriente $7.956 M $0 M $0M $0M $0M
Activos bioldgicos corrientes, al valor razonable - $2373615M  $2.307.665 M $0 M $0 M
Otros activos financieros corrientes - $24.426 M $24.426 M $0M $0M
Total activos corrientes distintos de los activos no corrientes o

grupo de activos para su disposicion clasificados como  ¢i5626 M $2.628.486 M $2.665.659 M $302.126 M $426.742 M
mantenidos para la venta 0 como mantenidos para distribuir a

los propietarios

Activos no corrientes

Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable $2.534.773 M $OM $OM $2.321.200 M $2.094.074 M
(C:Z(;Jrerirgﬁfegomermales por cobrar y otras cuentas por cobrar no i $0M $0 M $53.505 M $0 M
Otros activos financieros no corrientes $24426 M $16451 M $16451 M $23624 M $23624 M
Otros activos no financieros no corrientes 3 $o0M $o0M $16.450 M $16.450 M
Total de activos no corrientes $3026393 M $396667 M $396667 M $2794996 M $2525093 M
Total Activos $3.072.019 M $3.025.153 M $3.025.153 M $3.097.122 M $2.951.835 M
Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes

Cuentas por pagar comerciales Yy otras cuentas por pagar $1.753 M $244.596 M $329.078 M $148.155 M $152.728 M
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Pasivos por impuestos corrientes, corriente $5.621 M $23.189 M $20.283 M $0 M $0 M
Otros pasivos financieros corrientes $0 M $296.468 M $294.468 M $2.266 M $0 M
Préstamos corrientes $0 M $2.500 M $500 M $0 M $0 M
Parte corriente de préstamos no corrientes - $293.968 M $293.968 M $2.266 M $0 M
Otros pasivos no financieros corrientes - $0M $0 M $0 M $0 M
Total pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificados como $7.374 M $564.253 M $643.829 M $150.421 M $152.728 M
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales $7.374 M $564.253M  $643820M  $150421M  $152.728 M
Pasivos no corrientes
Provisiones no corrientes
f;ﬁi”etﬁfescomema'es por pagar y otras cuentas por pagar N0 ¢1 703 748 M $1.299.371 M $1.209.371M  $1502.83LM  $1.402.905 M
Otros pasivos financieros no corrientes $278.261 M $0M $0M $320.001 M $376.018 M
Parte no corriente de préstamos no corrientes $278.261 M $0M $0M $320.001 M $376.018 M
Total de pasivos no corrientes $1.987.000M  $1299.371M  $1299371M  $1.822.832M  $1.778.923 M
Total pasivos $1.004.383M  $1.863.624M  $1.043200M  $1.973253M  $1.931.651 M
Patrimonio
Capital emitido $800.000M  $800.000M  $800.000M  $800.000M  $800.000 M
Otras reservas $5.383 M $5.383 M $5.383 M $5.383 M $5.383 M
Ganancias acumuladas $272253M  $356.146M  $325.784M  $318.486M  $214.801 M
Patrimonio Total $1.077.636M  $1161520M  $1131167M  $1.123.860M  $1.020.184 M
$3.072.019 M $3.025.153 M $3.074.367 M $3.097.122 M $2.951.835 M

Total de patrimonio y pasivos
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Tabla 28. Informacion financiera E6
Empresa 6 2018 2019 2020 2021 2022

Prueba acida 2,01 1,02 4,66 6,19
Endeudamiento 63,71% 63,21% 61,60% 64,92%
Roa 6,34% 0,35% 1,00% -2,49%
Roe 9,54% 0,95% 2,61% -7,11%
Act. Operacion $ 117.994 $- -$ 49423  -$1.473.135
Act. Inversion $- $- $ 51167 -$ 213.525
Act. Financiacién -$118.621 -$ 30.054 $ - $ 1.690.542

Tabla 29. Informacion especifica E6

2022 2021 2020 2019 2018

Activos bioldgicos corrientes, al valor razonable - $2.373.615M $2.307.665 M $0M $0M
Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable $2.534.773 M $0 M $0 M $2.321.200M  $2.094.074 M
Activos por impuestos diferidos $- $- $- $- $-
Pasivo por impuestos diferidos $- $- $- $- $-
Compensacion $- $- $- $- $-
Nota 7. Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018
Por activos Bioldgicos $- $- $- $- $-
Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019 2018
Pasivo por impuesto diferido de Activos Bioldgicos $- $- $-- $- $-
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4.3.11 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se da revision a los estados financieros, en especial a la nota de Activos bioldgicos

medidos al valor razonable y se determina lo siguiente:

Tabla 30. EEFF de la nota de (Activos biologicos medidos al valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018
Rl._ Unq d,es_crlpcnon de cada clase de si si si Si si
activos hiolégicos.
R2. Los métodos y las hipétesis
significativas aplicadas en la determinacion
del valor razonable de cada categoria de . . . . .
Si Si Si Si Si

productos agricolas en el punto de cosecha
o recoleccion y de cada categoria de activos
bioldgicos.

R3. Una conciliacion de los cambios en el
importe en libros de los activos bioldgicos
entre el comienzo y el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la ganancia o
pérdida surgida de cambios en el valor Si Si No Si Si
razonable menos los costos de venta; (ii) los
incrementos procedentes de compras; (iii)
las disminuciones procedentes de la
cosecha.

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacion en las revelaciones, la empresa, cumple con el
requerimiento; al describir que usa el enfoque del ingreso.

R3. La empresa no presenta la conciliacién para todos los afios, excepto para el afio 2020;
de tal manera que permite determinar si el aumento o disminucion se dan por efecto del valor

razonable o por compras 0 por cosecha.
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4.3.12 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacién
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, activos por impuestos
diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos por
impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el patrimonio,
ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio. Es importante
mencionar que de acuerdo con la informacion financiera, no hay saldo de impuestos diferidos.

De acuerdo con la Tabla 29 (Informacidn especifica E6) se evidencio lo siguiente:

Para el periodo 2018 — 2019: se presenta un aumento de $227.126.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 10: Activos bioldgicos permite determinar si dicho cambio
se debe por compras $71.450.820, por el uso del valor razonable $162.256.029 y por cosecha
$6.579.516; ademas, se revisa la nota 15: Ingresos de actividades ordinarias y se determina que
existe reconocimiento por el uso del valor razonable por valor de $162.256.029. Ahora veamos
que para efectos del 1D, no hay saldos ni de activos ni pasivos por ID para los activos biologicos,
hecho que causa curiosidad puesto que al hacer uso del VR, las bases contables seran diferentes a
las fiscales.

Por el contrario, para el periodo 2019 — 2020, se presenta una disminucién de $13.535.000
en los activos bioldgicos, que de acuerdo con la nota 10: Activos bioldgicos, no permite determinar
si dicho cambio se debe al uso del valor razonable y a su vez no establece si son corrientes 0 no
corrientes, adicionalmente, se revisa la nota 15: Ingresos de actividades ordinarias, para determinar

si existid 0 no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay reconocimiento de ingresos por
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valoracion de los activos bioldgicos; por lo tanto, la disminucion no fue por uso del VR. Ahora
veamos que, para efectos del ID no hay saldos ni de activos ni pasivos por ID para los activos
bioldgicos.

Para el periodo 2020 — 2021: el valor de los activos bioldgicos aumentd en $65.950.000,
una vez revisada la nota 10: Activos bioldgicos, en primer lugar permite determinar que dicho
cambio no se debe al uso del valor razonable, y en segundo lugar, que existe un posible error en la
informacidn reportada en los saldos de los EEFF comparativos o en las notas a los EEFF, al tomar
como saldo final diferentes valores (saldo final EEFF $2.373.615.000 — saldo final notas a los
EEFF $2.366.317.190). Es asi que, para efectos del ID no hay saldos ni de activos ni pasivos por
ID para los activos bioldgicos.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia un aumento en el valor de los activos
bioldgicos por $161.158.000. Una vez revisada la nota 10: Activos bioldgicos, en primer lugar,
permite determinar que dicho cambio no se debe al uso del valor razonable, y en segundo lugar,
que existe un posible error en la informacion reportada en los saldos de los EEFF comparativos o
en las notas a los EEFF, al tomar como saldo inicial diferentes valores (saldo inicial EEFF
$2.373.615.000 — saldo inicial notas a los EEFF $2.366.317.190) Para efectos del ID no hay saldos

ni de activos ni pasivos por ID para los activos biol6gicos.
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Tabla 31. Empresa 7
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NIT 900240437

Cuentas

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $461.232 M $445.741 M $496.996 M $358.234 M
Costo de ventas $336.710 M $320.627 M $286.811 M $192.928 M
Ganancia bruta $124.522 M $125.114 M $210.185 M $165.306 M
Otros ingresos $6.623 M $9.029 M $12.964 M $39.847 M
Gastos de ventas $1.527 M $874 M $347 M $719 M
Gastos de administracion $201.396 M $145.952 M $129.637 M $142.449 M
Otros gastos $46.283 M $19.594 M $27.741 M $29.808 M
Otras ganancias (pérdidas) B B 3 B
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion $-118.061 M $-32.277 M $65.424 M $32.177 M
Ingresos financieros $226 M $76 M - -
Costos financieros 3 3 3 3
Participacion en las ganancias (pérdidas) de subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el - - $270.203 M $80.302 M
método de la participacion
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $-117.835 M $-32.201 M $335.627 M $112.479 M
Ingreso (gasto) por impuestos $223.454 M $17.994 M $32.423 M $4.894 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas $-341.289 M $-50.195 M $303.204 M $107.585 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas B - ) -
$-341.289 M $-50.195 M $303.204 M $107.585 M

Ganancia (pérdida)
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NIT 900240437

Cuentas

Activos

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo $393.201 M $136.865 M $110.513 M $90.390 M
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes $162.380 M $29.782 M $77.426 M $259.422 M
Inventarios corrientes $132.522 M $4.132 M $3.594 M $28.231 M
Activos por impuestos corrientes, corriente $16.188 M $22.995 M - -
Activos bioldgicos corrientes, al valor razonable - - $420.122 M $340.967 M
Otros activos financieros corrientes $24.984 M $17.415 M $40.503 M $3.440 M
Otros activos no financieros corrientes - - $17.948 M -

Total activos corrientes distintos de los activos no corrientes o grupo de

activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o $729.275 M $211.189 M $670.106 M $722.450 M
como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales $729.275 M $211.189 M $670.106 M $722.450 M
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo $1.662.507 M $1.578220M  $1.552.839M  $1.519.235 M
Inversiones en asociadas $3.747.841 M $3.872.683 M $3.719.216 M $3.527.791 M
Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable $538.794 M $485.148 M - -

Otros activos no financieros no corrientes $190.802 M $40.502 M - -

Total de activos no corrientes $6.139.944 M $5.976.553 M $5.272.055 M $5.047.026 M
Total Activos $6.869.219 M $6.187.742 M $5.942.161 M $5.769.476 M
Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados - $20.150 M - -
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Total provisiones corrientes - $20.150 M - -

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $360.777 M $305.134 M $376.251 M $328.882 M

Pasivos por impuestos corrientes, corriente - $17.994 M - -

Otros pasivos financieros corrientes - - $977.549 M $1.161.763 M

Préstamos corrientes - - $127.746 M $187.799 M

Parte corriente de préstamos no corrientes - - $849.803 M $973.964 M

Otros pasivos no financieros corrientes - $14.015M $204.231 M $197.905 M

Tot_al pasivos cqrrien_te_s, distin_tqs de los pasivos in_cluidos en grupos de $360.777 M $357.293 M $1558.031 M  $1.688.550 M

activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales $360.777 M $357.293 M $1.558.031M  $1.688.550 M

Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar no corrientes $1.593.293 M - - -

Pasivo por impuestos diferidos - $204.231 M - -

Otros pasivos no financieros no corrientes - $825.033 M - -

Total de pasivos no corrientes $1.593.293 M $1.029.264 M - -

Total pasivos $1.954.070 M $1.386.557 M $1.558.031 M $1.688.550 M

Patrimonio

Capital emitido $925.000 M $925.000 M $925.000 M $925.000 M

Prima de emision $1.003.489 M $1.050.000 M $1.050.000 M $1.050.000 M

Superavit por revaluacion $501.764 M - - -

Ganancias acumuladas $2.484.896 M $2.826.185 M $2.409.130 M $2.105.926 M

Patrimonio Total $4.915.149 M $4.801.185 M $4.384.130 M $4.080.926 M
$6.869.219 M $6.187.742 M $5.942.161 M $5.769.476 M

Total de patrimonio y pasivos
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Tabla 32. Informacién financiera E7
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Empresa 7 2018 2019 2020 2021 2022
Prueba &cida 0,43 0,53 1,65
Endeudamiento 26,22% 22,41% 28,45%
Roa 5,81% 7,25% -4,97%
Roe 7,66% 9,35% -6,94%
Act. Operacién $ 88.687 $105.700  -$388.861
Act. Inversion -$ 68564 -$ 79.348  $619.037
Act. Financiacion $- $- $ 26.160
Tabla 33. Informacion especifica E7
2022 2021 2020 2019
Activos biolégicos corrientes, al valor razonable - - - -
Activos bioldgicos no corrientes, al valor razonable $538.794 M $485.148 M $420.122 M $340.967 M
Activos por impuestos diferidos $ - $ - $ - $ -
Pasivo por impuestos diferidos $ - $ - $ - $ -
Compensacion $ - $ - $ - $ -
Nota 7. Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019
Por activos Bioldgicos $ - $ - $ - $ -
Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019
Pasivo por impuesto diferido de Activos Biolégicos $ 30.326.199 $ 30.326.199 $30.326.199 $ -
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4.3.13 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se dio revision a los estados financieros, en especial a la nota de Activos

bioldgicos medidos al valor razonable, determinandose lo siguiente:

Tabla 34. EEFF de la nota de (Activos bioldgicos medidos al valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019
R_l. ,U_na descripcién de cada clase de activos si Si Si Si
bioldgicos.
R2. Los métodos y las hipoétesis significativas
aplicadas en la determinacion del valor razonable
de cada categoria de productos agricolas en el
punto de cosecha o recoleccion y de cada categoria No Parcial Parcial Parcial
de activos bioldgicos.
R3. Una conciliacion de los cambios en el importe
en libros de los activos bioldgicos entre el
comienzo y el final del periodo corriente, que
incluya: (i) la ganancia o pérdida surgida de
cambios en el valor razonable menos los costos de

venta; (ii) los incrementos procedentes de No No No No
compras; (iii) las disminuciones procedentes de la
cosecha.

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacién en las revelaciones, la empresa cumple parcialmente
para los afios 2019, 2020 y 2022, puesto que aunque no describe expresamente el enfoque que
maneja, se entiende que es el del mercado. Para el afio 2022, no es posible determinar el enfoque
manejado.

R3. La empresa no presenta la conciliacion, de tal manera que no permite determinar si el

aumento o disminucion que se den sea por efecto del valor razonable o por compras o por cosecha.
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4.3.14 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacién
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, desde los activos por
impuestos diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos
por impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el
patrimonio, ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio. Es
importante mencionar que de acuerdo con la informacion financiera, no hay saldo de activos por
ID para los activos bioldgicos.

De acuerdo con la Tabla 33 (Informacion especifica E7) se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2019 — 2020: se presenta un aumento de $79.155.000 en los activos
bioldgicos, de acuerdo con la nota 10: Activos biologicos, no permite determinar si dicho cambio
se debe al uso del valor razonable, adicionalmente, se revisa la nota 24: Ingresos no operacionales
para determinar si existié o no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay reconocimiento
de ingresos por valoracion de los activos biologicos, por lo tanto, hasta el momento dicho aumento
no fue por uso del VR. Ahora veamos que para efectos del ID, existe un aumento en el saldo del
pasivo, después de revisar la nota 17: Pasivo por impuesto diferido, se evidencia que el aumento
de dicho saldo por $30.326.199, surge por la valoracion de activos bioldgicos, anulando la posicion
inicial, sin embargo, existe un posible error al no existir reconocimiento de ingresos.

De igual manera, para el periodo 2020 — 2021, el valor de los activos bioldgicos aumentd
en $65.026.000. Una vez revisada la nota 10: Activos bioldgicos, no permite determinar si dicho

cambio se debe al uso del valor razonable, se revisa la nota 24: Ingresos no operacionales para
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determinar si existié o no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay reconocimiento de
ingresos por valoracion de los activos biologicos, por lo tanto, se intuye que el aumento no fue por
uso del VR. Ahora veamos que para efectos del 1D, no existe cambios en el saldo del pasivo,
después de revisar la nota 17: Pasivo por impuesto diferido se evidencia tal afirmacién, lo que
Ileva a concluir que definitivamente el aumento no corresponde al uso del VR.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia un aumento en el valor de los activos
bioldgicos por $53.646.000, una vez revisada la nota 10: Activos biologicos, no permite determinar
que dicho cambio se debio al uso del valor razonable, para lo cual, se revisa la nota 23: Ingresos
no operacionales y tampoco se evidencia que el aumento haya sido por efectos del VR. En este
punto se identifica que para efectos del ID no existe cambios en el saldo del pasivo, después de
revisar la nota 17: Pasivo por impuesto diferido, se puede observar tal afirmacion, lo que lleva a

concluir que definitivamente el aumento no corresponde al uso del VR.
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Tabla 35. Empresa 8
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NIT 900444708

2022-12-31

2021-12-31

2020-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2017-12-31

Cuentas
Resultado del periodo

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias $4.470.081M  $3.369.629M  $1.565.979M  $1.279.177 M  $1.354.287 M  $1.270.375 M
Costo de ventas $1.977.224 M $1.971.572 M $1.400.811 M $1.229.057 M $824.445 M $907.562 M
Ganancia bruta $2.492.857 M $1.398.057 M $165.168 M $50.120 M $529.842 M $362.813 M
Otros ingresos $45.565 M $21.398 M $71.353 M $114.257 M $11.927 M $20.483 M
Gastos de ventas $211.235 M $276.169 M - - $0M $0M
Gastos de administracion - - $163.641 M $190.409 M $134.052 M $186.354 M
Otros gastos $24.106 M $20.473 M $29.568 M $11.181 M $357.898 M $183.468 M
Otras ganancias (pérdidas) - - - - $0M $0M
S;:rzr;f(')?] (erdida) por actividades de $2.303.081M  $1.122813M  $43.312 M $37213M  $49.819M  $13.474M
Ingresos financieros $12.034 M $3.376 M $812 M $162 M $4.269 M $0 M
Costos financieros - - - - - $0 M
Ganancia (pérdida), antes de impuestos $2.315.115M  $1.126.189 M $44.124 M $-37.051 M $54.088 M $13.474 M
Ingreso (gasto) por impuestos $726.834 M $-10.572 M $501.425 M $15.771 M - $-47.732 M
S:;?:S;Z;Eérdida) procedente de operaciones ¢ segag1 M $1136.761M  $-457.30LM  $-52822M  $54.088M  $61.206 M
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones

discontinuadas i i i i . oM™
Ganancia (pérdida) $1.588.281M  $1.136.761 M $-457.301 M $-52.822 M $54.088 M $61.206 M
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NIT 900444708

Cuentas 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Activos

Activos corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar corrientes

$208.432 M $198.834 M $278.613 M $434.400 M $371.379 M $58.596 M

Inventarios corrientes - - - - $OM $0 M
Activos por impuestos corrientes, corriente $198529M  $127.732 M $68.137 M $61.122 M $36.885 M $40.005 M
Otros activos financieros corrientes $1.907.178 M $0M - - $0 M $0 M

Total activos corrientes distintos de los activos no
corrientes o0 grupo de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribuir a los propietarios

$2.700.649 M $1.516.017 M $763.122 M $603.954 M $444.334 M $298.555 M

Activos corrientes totales $2.700.649M  $1.516.017M  $763.122M  $603.954M  $444.334M  $298.555 M
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo $16.403.033M $16.164.706 M  $16.066.033 M  $11.292.131 M $11.338.421 M $11.263.331 M
Activos intangibles distintos de la plusvalia } ) $1.360 M $1.360 M $1.360 M $1.360 M
Activos blologicos no. correntes, al Valor g5 619903M  $6.326.675M  $7.132.003M  $7.061028M  $6.992.767 M $7.123.031 M
Activos por impuestos diferidos $24.051 M $31.904 M $18.912 M $24.502 M $40.275 M $50.545 M
Total de activos no corrientes $22.046.987 M $22.523.285M  $23.218.308 M  $18.379.021 M $18.372.823 M $18.438.267 M
Total Activos $24.747.636 M $24.039.302M  $23.981.430 M  $18.982.975 M $18.817.157 M $18.736.822 M

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Provisiones corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados

$60.288 M $62.858 M $50.292 M $39.746 M $38.067 M $26.767 M

Otras provisiones corrientes - - - - $0M $0M
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Total provisiones corrientes $60.288 M $62.858 M $50.292 M $39.746 M $38.067 M $26.767 M
g;ge:rtif)fr?‘;nﬂaegar comerciales y otras CUENaS POr g5 o56 (386,182 M $51.884 M $24716 M $38.886 M $14.160 M
Pasivos por impuestos corrientes, corriente - - $10.788 M $15.731 M $368 M $9.135 M
Otros pasivos financieros corrientes $680.000 M ) ) ) $0M $0M
Préstamos corrientes $680.000 M - - - $o0M $0M
Total pasivos corrientes distintos de los pasivos

incluidos en grupos de activos para su disposicion ~ $782.344 M $149.040 M $112.964 M $80.193 M $77.321 M $50.062 M
clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales $782.344 M $149.040 M $112.964 M $80.193 M $77.321 M $50.062 M
Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

g;g:rtichor?ﬁ;ﬂtae':s porpagary oras CUENtas por  gagq 308\ $69.097 M~ $6.461.906 M $6.369.674M  $69.097M  $69.097 M
Pasivo por impuestos diferidos $2.114.726 M $1.410.073 M $1.410.409 M $925.820 M $925.820 M $926.832 M
Otros pasivos financieros no corrientes $2.739.884 M $5.278.181 M - - $6.084.809 M $6.084.809 M
Parte no corriente de préstamos no corrientes $2.739.884 M $5.278.181 M - - $6.084.809 M $6.084.809 M
Otros pasivos no financieros no corrientes $100 M - - - $0 M $0 M
Total de pasivos no corrientes $5.244098 M $6.757.351M  $7.872.315M  $7.295494M  $7.079.726 M  $7.080.738 M
Total pasivos $6.026.442 M $6.906.391 M  $7.985.279M  $7.375.687 M  $7.157.047 M  $7.130.800 M
Patrimonio

Capital emitido $2.973.900M  $2.973.900M  $2.973.900M  $2.973.900M  $2.973.900 M  $2.973.900 M
Prima de emisién $472.650 M $472.650 M $472.650 M $472.650 M $472.650 M  $472.650 M
Superavit por revaluacion $4.846.164 M $4.846.164 M  $4.846.164 M - $0 M $0 M
Ofras reservas $126.228M  $12.551 M $12.551 M $12.551 M $7.143 M $1.022 M
Ganancias acumuladas $10.302252 M $8.827.646 M $7.690.886 M $8.148.187 M  $8.206.417 M  $8.158.450 M

Patrimonio Total

$18.721.194 M $17.132911 M $15.996.151 M $11.607.288 M $11.660.110 M $11.606.022 M

Total de patrimonio y pasivos

$24.747.636 M $24.039.302 M  $23.981.430 M  $18.982.975 M $18.817.157 M $18.736.822 M
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Tabla 36. Informacion financiera E8
Empresa 8 2018 2019 2020 2021 2022

Prueba acida 5,75 7,53 6,76 10,17 3,45

Endeudamiento 38,03% 38,85% 33,30% 28,73% 24,35%

Roa 0,29% 0,11% 0,42% 4,73% 6,42%

Roe 0,46% -0,32% 0,28% 6,63% 8,48%

Act. Operacién $ 87.246 $ 212.351 $ 400.112 $1.393.540 $3.081.306

Act. Inversion -$255.399  -$ 139.989  -$5.001.000 $514.642 -$1.630.102

Act. Financiacion $ 4.269 $- $4.908.828 -$1.135.103 -$ 2.254.145
Tabla 37. Informacion especifica E8

2022 2021 2020 2019 2018 2017

Activos blologicos no. correntes, al Valor g5 619903M  $6.326.675M  $7.132.003M  $7.061028M  $6.992.767 M $7.123.031 M
Activos por impuestos diferidos $24.051 M $31.904 M $18.912 M $24.502 M $40.275 M $50.545 M
Pasivo por impuestos diferidos $2.114726 M $1.410.073M  $1.410409M  $925.820M  $925.820M  $926.832 M
Compensacién $2.090.675M $1.378.169 $122.137 $901.318 $885.545 $876.287
Nota 7. Activos por impuestos diferidos 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Por activos Bioldgicos $14.794 $14.795 $13.104 $13.949 $14.390 $14.390
Nota 10. Pasivo no corriente 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Pasivo por impuesto diferido de Activos $- $- $- $- $- $-

Biologicos
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4.3.15 VC1: Cumplimiento de los requerimientos de la seccién 34 de NIIF para pymes, en
especial lo requerido con el parrafo 34.7
Para ello se realizo la revision a los estados financieros, en especial a la nota de Activos

bioldgicos medidos al valor razonable y se determina lo siguiente:

Tabla 38. EEFF de la nota de (Activos biologicos medidos al valor razonable)

Requerimiento 2022 2021 2020 2019 2018
Rlz Una_ d,es_crlpuon de cada clase de si si si si si
activos hiolégicos.
R2. Los métodos y las hipétesis
significativas aplicadas en la determinacion
del valor razonable de cada categoria de
productos agricolas en el punto de cosecha
o recoleccion y de cada categoria de activos
bioldgicos.
R3. Una conciliacion de los cambios en el
importe en libros de los activos bioldgicos
entre el comienzo y el final del periodo
corriente, que incluya: (i) la ganancia o
pérdida surgida de cambios en el valor No No No No
razonable menos los costos de venta; (ii) los
incrementos procedentes de compras; (iii)
las disminuciones procedentes de la
cosecha.

No No No No No

No

R1. Laempresa, cumple con el requerimiento de describir en sus revelaciones las diferentes
clases de activos bioldgicos que componen este rubro.

R2. Una vez revisada la informacion en las revelaciones, la empresa, no cumple el
requerimiento que permita determinar el enfoque ni las hipdtesis utilizadas para valorar sus activos
bioldgicos.

R3. La empresa no presenta la conciliacion, de tal manera que no permite determinar si el

aumento o disminucion que se den sea por efecto del valor razonable o por compras o por cosecha.
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4.3.16 VC2: Reconocimiento de Activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos por la aplicacién
del valor razonable

Para esto se revisaron los saldos afio tras afio desde dos puntos de vista: el primero, desde
los activos bioldgicos, patrimonio, ingresos por aplicacién del VR y gastos por aplicacion del VR,
junto con la informacion contenida en las notas a los EEFF, y el segundo, desde los activos por
impuestos diferidos, pasivos por impuestos diferidos, patrimonio por impuesto diferido, ingresos
por impuesto diferido y gastos por impuesto diferido. Cabe sefialar que se puede revisar el
patrimonio, ya que la norma S29.35 permite reconocer en ciertos casos el ID en el patrimonio.
Cabe mencionar que no existe saldo de pasivos por impuesto diferido por efectos de los activos
bioldgicos.

De acuerdo con la Tabla 37 (Informacion especifica E8) se evidencid lo siguiente:

Para el periodo 2017 — 2018: se presenta una disminucion de $130.264.000 en los activos
bioldgicos, que de acuerdo con la nota 12: Activos biologicos no permite determinar si dicho
cambio se debe por el uso del valor razonable; posteriormente, se revisa la nota 30: Gastos no
operacionales y se determina que no existe reconocimiento por el uso del valor razonable. Ahora,
veamos que para efectos del ID en lo que corresponde a activos bioldgicos, se revisa la nota 13:
Activos por impuesto diferido y este saldo se mantiene, con lo que se puede inferir que no hay uso
del valor razonable.

Por el contrario, para el periodo 2018 — 2019, se presenta un aumento de $68.261.000 en
los activos bioldgicos, aumento que de acuerdo con la nota 12: Activos biol6gicos no permite
determinar si es por efecto del uso del VR. Revisando la nota 29: Otras ganancias del periodo,
tampoco se observa el reconocimiento de ingresos; por su parte, el saldo del activo por impuesto

diferido disminuye, de acuerdo con la nota 13: Activos por impuesto diferido, no se puede
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determinar las razones de dicha disminucion, lo que lleva a inferir que, existe un posible error en
la revelacion y presentacion de la informacion.

Para el periodo 2019 — 2020: se presenta un aumento de $70.975.000 en los activos
bioldgicos, de acuerdo con la nota 12: Activos bioldgicos, no permite determinar si dicho cambio
se debe al uso del valor razonable, adicionalmente, se revisa la nota 30: Otras ganancias del periodo
para determinar si existié o no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay reconocimiento
de ingresos por valoracion de los activos bioldgicos; ahora veamos que, para efectos del ID existe
una disminucién en el saldo del activo. Después de revisar la nota 13: Activos por impuesto
diferido se puede evidencia que el cambio se debe al cambio de tarifa en el impuesto de renta, pero
no existe la respectiva contrapartida en el ingreso o gasto.

Para el periodo 2020 — 2021: el valor de los activos bioldgicos disminuy6 en $805.328.000.
Una vez revisada la nota 12: Activos bioldgicos, no permite determinar si dicho cambio se debe al
uso del valor razonable; se revisa la nota 32: Gastos no operacionales, para determinar si existio o
no uso del valor razonable, y se evidencia que no hay reconocimiento de gastos por desvaloracion
de los activos bioldgicos, por lo tanto, se intuye que la disminucion no corresponde al uso del VR.
Ahora veamos que para efectos del ID existe un aumento en el saldo del activo, después de revisar
la nota 13: Activos por impuesto diferidos se observa que el cambio corresponde al cambio de
tarifa en el impuesto de renta, pero no existe la respectiva contrapartida en el ingreso o gasto.

Finalmente, para el periodo 2021 — 2022 se evidencia una disminucién en el valor de los
activos bioldgicos por $706.772.000. Una vez revisada la nota 13: Activos bioldgicos, no permite
determinar que dicho cambio se debi6 al uso del valor razonable, para lo cual, se revisa la nota 33:
Gastos no operacionales y tampoco se evidencia que el cambio haya sido por efectos del VR al no

existir reconocimiento de gastos. Ahora veamos que, para efectos del 1D no existe cambios en el
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saldo del activo, después de revisar la nota 13: Activos por impuesto diferido se puede observar

tal afirmacion, lo que lleva a concluir que la disminucion no corresponde al uso del VR.

4.4 Impacto contable de la aplicacion del valor razonable

4.4.1 Indicadores financieros
o Prueba &cida, se calcula; (Activo corriente — Inventarios)/Pasivo corriente.

Como se pudo observar anteriormente, la mayoria de los activos biologicos son clasificados
como no corrientes, razon por la cual el uso del valor razonable no tendria impacto en este
indicador. Lo anterior, debido a que el medir activos bioldgicos al valor razonable trae consigo un
reconocimiento de ingresos (cuando existe valorizacion), gastos (cuando existe desvalorizacion),
activos no corrientes (impuesto diferido) y pasivos no corrientes (impuesto diferido), nétese que
no interviene ningln elemento necesario para calcular este Ratio.

o Endeudamiento, su férmula; Pasivo total / Activo total.

Para este indicador, se analiz6 por un lado el pasivo, y por otro, el activo. Para el primero,
el uso del valor razonable (valorizacién) conllevaria al reconocimiento de un pasivo por impuesto
diferido; es decir; se carga un activo (activos bioldgicos) y se abona un pasivo (pasivo por ID).
Aqui es importante aclarar que al valorizar los activos bioldgicos, este valor serd mayor que el
valor del pasivo por impuesto diferido, ya que este Ultimo aumentard en un porcentaje de la
diferencia que surja entre la base contable y la base fiscal. Ahora bien, es de mencionar que a
mayor activo, disminuye la proporcion de los activos que estan financiados por terceros; es decir,
el mantener saldos de activos mayores al pasivo, permite que la empresa sea mas autonoma

financieramente, representando independencia frente a sus acreedores, causando un impacto
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positivo en el indicador. Por el contrario, el uso del valor razonable (desvaloracion) conllevaria al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido, disminuyendo un activo (activos bioldgicos)
y aumentando otro activo (activo por ID). Es importante aclarar que al desvalorizar los activos
bioldgicos, la diminucion del activo por activos bioldgicos serd mayor que el aumento del activo
por ID, ya que este ultimo aumentara en un porcentaje de la diferencia que surja entre la base
contable y la base fiscal, causando un impacto negativo en el indicador.
o Roa, resultado de tomar la: Utilidad neta después de impuestos / Activos totales

Para este indicador, es importante recordar que cuanto mas bajo sea el resultado, mas bajo
es el rendimiento y menos productiva y eficiente es la gestion en la utilizacion de los recursos
economicos; al igual que el anterior, se fragmenta en dos la formula: utilidad neta después de
impuestos y activos totales, para la primera, el uso del valor razonable la afecta desde dos puntos
de vista: a) valorizacion de los activos bioldgicos, en este caso, al aumentar el valor de los activos,
aumentara el ingreso en las mismas proporciones que terminara afectando la utilidad, aumentando
el valor del numerador y el denominador, mejorando el resultado del ROA y b) desvalorizacion de
los activos biol6gicos. En este caso, al disminuir el valor de los activos, aumentan los gastos en el
mismo valor que termina afectando la utilidad, disminuyendo el numerador y el denominador,
desmejorando el resultado del ROA. Para el segundo, el impacto es el mismo, ya que en la
aplicacion del valor razonable intervienen los activos y los ingresos o gastos que afectan la utilidad.
o Roe, calculado asi: Utilidad neta después de impuestos / Capital de los accionistas

Para este ratio, es importante recordar que a mayor ROE mayor rentabilidad tendra la
empresa en relacién con sus recursos propios que utiliza para financiarse. El uso del valor
razonable para la valoracion de activos bioldgicos aumenta el valor de estos, teniendo un efecto

en la utilidad, tras reconocerse un ingreso, aumentando el valor del numerador, haciendo que el
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ROE sea mayor, mejorando la rentabilidad de la empresa. Por el contrario, la desvaloracion de
activos bioldgicos disminuye el valor de estos, afecta la utilidad al reconocerse un gasto y
disminuye el valor de la utilidad, desmejorando la rentabilidad de la empresa.

Finalmente, si bien el uso del valor razonable puede generar incrementos en los beneficios
economicos (ingresos) o decrementos de los beneficios econdmicos (gastos), es claro que también
esta generando confusion, impactando directamente con la finalidad de los EEFF cuyo objetivo es
proporcionar informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de

la entidad que sea Util para la toma de decisiones.

4.5 Impacto fiscal de la aplicacion de valor razonable

Es importante iniciar recordando que el impuesto diferido permite ajustar la carga
impositiva de una empresa en el periodo en que se llevan a cabo los hechos econdmicos, evitando
que en utilidades altas haya impuesto bajo o que en utilidades bajas haya impuesto alto. De igual
manera, cabe mencionar que el numeral 4 del articulo 93 y el paragrafo del articulo 94 del estatuto
tributario establecen que el uso del valor razonable no tiene efecto en la determinacion del
impuesto sino hasta cuando se vendan.

Para este punto, se reviso si hubo reversiones del ID en lo que corresponde a los activos
bioldgicos y las notas explicativas del gasto por impuesto a la renta; en donde no se puede
evidenciar con fiabilidad que las disminuciones o aumentos del saldo por impuesto diferido se
debe a la realizacion de la venta de sus activos bioldgicos, ni tampoco el reconocimiento del
respectivo gasto o ingreso por efectos del I1D; sin embargo se puede observar que dichos saldos se
mantienen iguales en su mayoria de casos y disminuye 0 aumenta para otros casos sin que sea

claro el porqué de dicho movimiento. Segun el articulo 95 del estatuto tributario, la renta bruta
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especial en la enajenacion de activos biolégicos se determina por la diferencia entre el ingreso
realizado y el costo determinado siguiendo lo prescrito en los articulos 92 al 94, una vez
determinada dicha renta, podria presentarse dos casos: a) pagar el 10% de impuesto como ganancia
ocasional si los activos fueron considerados como productores y b) pagar el 35% de impuesto si
los activos fueron considerados como consumibles. Para el caso en concreto, y desde una logica
contable, en el momento de la venta puede darse el reconocimiento de un ingreso por la reversion
del ID (si los activos fueron valorizados) hecho que tendra un efecto positivo en la tasa efectiva de
tributacion, que si bien no equipara la tasa nominal, ayuda a que la tasa efectiva no sea tan alta;
por el contrario, puede darse que en el momento de la venta se reconozca un gasto por la reversion
del 1D (si los activos sufrieron desvalorizacion), hecho que tendra un efecto negativo en la tasa
efectiva de tributacién, ya que aumentaria el porcentaje sobre el nominal.

En sintesis, el impacto del uso del valor razonable en la valoracién de activos biolégicos,
dependera del aumento o disminucion de los mismos, ayudando a disminuir o aumentar la tasa

efectiva de tributacion.
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Conclusiones

Dados los hallazgos de la investigacion, se concluye lo siguiente:

La NIIF para PYMES permite usar el valor razonable en algunas inversiones y en los
activos biologicos. Asimismo, permite la valoracion al valor razonable menos los costos de venta,
en la mayoria de los casos. Esto significa que los activos biolégicos pueden ser valorados segun
su valor de mercado, ajustado por los costos estimados para venderlos

El valor razonable no es permitido para efectos tributarios; sin embargo, este tendra efecto
en el momento de la enajenacion del activo.

La mayoria de las empresas PYMES del sector agricola de Bucaramanga. utilizan la NIIF
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de la informacién financiera, mientras
que solo una aplica las aplica plenamente. Por otra parte, una pequefia parte de estas empresas son
vigiladas mientras el resto son inspeccionadas.

Por otra parte, se identificd que menos de la mitad de las pymes utilizan el valor razonable
para la medicidon de sus activos bioldgicos, otra parte manifiestan utilizar el costo y la tercera parte
no reportan el modelo que utilizan.

De igual forma, se identifico que el uso del valor razonable en las pymes del sector agricola
de Bucaramanga genera confusiones al momento de la medicion y revelacion tanto en los activos
bioldgicos como en el impuesto diferido, causando que la informacion financiera presentada
carezca de fiabilidad.

El uso del valor razonable (valoracion) en términos contables mejora los indicadores
financieros de las pymes agricolas, por el contrario, cuando desvalorizan sus activos bioldgicos,
los ratios financieros hacen deficiente su gestion. En asi que, en términos fiscales, el uso del valor

razonable aumenta o disminuye la tasa efectiva de tributacion a través de la reversion del impuesto
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diferido.
Finalmente, se encontré que, la informacion presentada por algunas pymes carece de

uniformidad y comparabilidad al no coincidir sus saldos reportados al final de un periodo respecto

la del afio anterior.



VALORACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS POR VALOR RAZONABLE 146

Recomendaciones

Se recomienda mejorar el diligenciamiento de los EEFF y las respectivas revelaciones. En
particular, profundizar en el conocimiento de la taxonomia XBRL para la correcta presentacion de
la informacidn financiera en el S11S; asi mismo, profundizar en la seccion 29 y 34 para el adecuado
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion del valor razonable en los activos biologicos
y el impuesto diferido que resultan de las diferencias entre las bases contables y fiscales, de tal
manera que mejore la fiabilidad de la informacion y asi apoye la toma de decisiones.

Por otra parte, tener presente las caracteristicas cualitativas de la comparabilidad, de tal
manera que permita a los usuarios de la informacion, analizar las cifras reportadas en los estados
financieros sin generar confusiones.

Hacer uso de la simplificacion o excepcion al uso del valor razonable siempre y cuando
este no pueda ser medido sin esfuerzo o costo desproporcionado, de tal manera que al usar el costo
como base de medicidn, no genere errores ni sesgos en la informacion.,

Finalmente, se sugiere a las universidades del pais y a docentes del area contable,
profundizar en estos temas que son relevantes para la formacion del contador publico de tal manera

que se cumpla con los requerimientos normativos y de ética.
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