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RESUMEN

Este estudio analiza la eficacia de los indices financieros en la evaluacién
de la salud financiera de las empresas. El objetivo principal es determinar si los
indicadores financieros pueden predecir con precision la estabilidad econdémica a
largo plazo. La metodologia involucré un analisis retrospectivo de indicadores
financieros aplicados en diversas empresas. Los resultados revelaron una
correlacion significativa entre ciertos indices financieros y la estabilidad a largo
plazo, especialmente en el rendimiento sobre los activos y la relacion deuda-
capital. Las conclusiones indican que estos indicadores ofrecen una visién valiosa
de la salud financiera de una empresa, pero requieren una evaluacion holistica
junto con otros factores contextuales. Este resumen destaca la importancia de los
indicadores financieros como herramientas predictivas, aunque enfatiza la
necesidad de considerar otros aspectos en la evaluacion empresarial.
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ABSTRACT

This study examines the effectiveness of financial indicators in assessing companies'
financial health. The main aim is to determine if financial indicators can accurately
predict long-term economic stability. The methodology involved a retrospective
analysis of financial indicators across various companies. Findings revealed a
significant correlation between specific financial indices and long-term stability,
notably in return on assets and debt-to-equity ratio. Conclusions suggest these
indicators provide valuable insights into a company's financial health yet require a
holistic assessment alongside contextual factors. This abstract underscore the
importance of financial indicators as predictive tools while emphasizing the need to

consider other aspects in business evaluation.
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INTRODUCCION

Contextualizacion

El analisis financiero
mediante indices e indicadores
es una herramienta fundamental
para evaluar la salud econémica
de empresas y mercados. La
seleccion adecuada de estos
indicadores es esencial, ya que
proporcionan una vision
detallada de aspectos clave
como liquidez, endeudamiento,
rentabilidad y eficiencia
operativa. Estas ratios permiten
una comparacion entre
empresas de una misma
industria, revelando fortalezas,
debilidades y areas de mejora.

El analisis financiero
busca maximizar la rentabilidad y
evaluar los riesgos
empresariales. Al emplear

indicadores y ratios financieros,

los gerentes comprenden la
posicion competitiva actual.
interpretacion de informes
financieros revela la eficiencia
operativa y la relacion entre
ganancias, gastos, activos vy
pasivos. Estos analisis se
centran en cinco aspectos clave:
liquidez, estructura de
financiamiento, rotacion de
activos, rentabilidad y valor de
mercado, fundamentales para
comprender el desempeio
empresarial (CEUPE, 2023).

Ademas, la comparacion
del desempeno financiero entre
diferentes sectores econdémicos
es crucial para identificar
tendencias y patrones a nivel
macroecondmico. El andlisis
temporal, basado en la evolucion
histérica de estos indicadores,
proporciona informacién valiosa
para realizar proyecciones vy
predicciones financieras, aunque
se debe tener en cuenta la
sensibilidad a cambios ciclicos y
a factores externos.

No obstante, existen
limitaciones en este enfoque,
como la posible interpretacion

erronea debido a condiciones
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externas o la falta de
consideracion de factores
cualitativos que pueden influir en
la realidad financiera de una
empresa. A pesar de estas
limitaciones, el analisis por
indices e indicadores sigue
siendo una herramienta crucial
en la toma de decisiones
financieras estratégicas, ya que
ofrece una vision cuantitativa que
complementa otros analisis
cualitativos.

Las aplicaciones practicas
de este enfoque son diversas y
van desde la toma de decisiones
de inversion hasta la
planificacion estratégica a largo
plazo. Estos analisis se
convierten en un punto de
referencia para los
inversionistas, directivos vy
analistas financieros, ya que les
proporcionan informacién clave
para evaluar el rendimiento y la
viabilidad financiera tanto a corto
como a largo plazo.

La investigacion se enfoca
en explorar el analisis financiero
a través de indices e indicadores,
delineando la esencia y la razén
detras de esta investigacion.
Plantea la inquietud fundamental

sobre coémo estos instrumentos

permiten evaluar la salud
econdmica de empresas y
mercados. El problema radica en
la necesidad de comprender
coémo la seleccién y aplicaciéon de
indices e indicadores pueden
influir en la toma de decisiones

financieras estratégicas.

El objetivo principal de
esta investigacion es analizar
como estos indicadores influyen
en la percepcion del desempeno
financiero y como se aplican en
la toma de decisiones
estratégicas. Las preguntas
guian la investigacion hacia
aspectos como la eficacia de
estos indices en la prediccion de
tendencias futuras y su utilidad
practica en diferentes contextos

economicos.

La justificacion de esta
investigacion radica en la
relevancia y utilidad practica que
estos analisis financieros tienen
en el mundo empresarial y
financiero. Se contextualiza en la
necesidad actual de
herramientas que permitan una
evaluacion precisa y comparativa
del rendimiento econdmico. El
estudio se lleva a cabo mediante

un analisis detallado de informes
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financieros y datos historicos de

empresas de distintos sectores.

Las variables de
investigacion incluyen los
diversos indices financieros
utilizados para medir aspectos
como liquidez, endeudamiento,
rentabilidad y eficiencia, asi
como su impacto en la toma de
decisiones. Se definen estas
variables y se establecen

parametros para su analisis.

Sin embargo, la
investigacion presenta
limitaciones, como la

dependencia de la disponibilidad
y exactitud de los datos
financieros, la posible influencia
de factores externos no
considerados y la interpretacion
limitada en ausencia de analisis

cualitativos complementarios.

Aspectos Conceptuales

El analisis financiero
mediante indicadores ofrece una
ventana esencial para evaluar la
salud financiera y la direccién
estratégica de una empresa.
Estos indicadores, derivados del
balance general y la cuenta de
resultados, proporcionan datos
clave para comprender la

situacibn econdmica en un

momento especifico y evaluar
aspectos como equilibrio
financiero, rentabilidad e
independencia financiera
(Aguirre, 2021).

La utiidad de estos
indicadores radica en su
capacidad para respaldar la toma
de decisiones estratégicas.
Ofrecen insights relevantes para
la adquisicion de empresas,
gestion oOptima de recursos
financieros, control de riesgos vy
consideracion de inversiones. Al
proporcionar un diagnodstico
financiero preciso, los
indicadores financieros permiten
detectar  oportunidades de
crecimiento y riesgos
potenciales, lo que resulta
fundamental para una gestidn
empresarial efectiva.

Estos indicadores
permiten obtener una
perspectiva tanto financiera
como econdmica, dado que el
analisis financiero se centra en
interpretar los estados
financieros para la toma de
decisiones. Evalua la capacidad
de pago y los fondos disponibles
para los compromisos
financieros, analiza la estructura

de financiamiento y decide sobre
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nuevas obligaciones. Por otro
lado, el analisis econdmico,
especialmente del estado de
resultados, se enfoca en la
rentabilidad del capital invertido,
los rendimientos generados y los
costos fijos asociados
(Cereceda, Pantano, & Toledo
Serpi, 2021).

El texto proporciona un
extenso conjunto de indicadores
financieros cruciales para
evaluar la salud economica de
una empresa. Estos indicadores
se dividen en cuatro categorias
principales: liquidez,
endeudamiento, rentabilidad y
eficiencia. Cada  categoria
contiene distintos indices con
férmulas especificas y valores de
interpretacion.

Los indicadores de
liquidez, como Fondo de
Maniobra, Razén Corriente y
Prueba Acida, revelan la
capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones a
corto plazo. Los ratios de
endeudamiento, como
Endeudamiento Total y
Apalancamiento Total, evaluan el
nivel de riesgo asumido por la
empresa en relacibn con su
capital (Aguirre, 2021).

Los ratios de rentabilidad,
como ROA y ROE, miden la
capacidad de la empresa para
generar ganancias con respecto
a sus activos y patrimonio,
respectivamente. Mientras que
los indicadores de gestion o
eficiencia, como Rotacién de
Inventario y Rotacion de Cartera,
evaluan la eficiencia en la
administracion  de  recursos
(Aguirre, 2021).

Ademas de las formulas y
valores de interpretacion, se
proporcionan ejemplos de
calculo de cada indicador. Esto
permite entender la aplicacion
practica de los indices
financieros y cémo interpretar
sus resultados.

Los indicadores
financieros resultan de comparar
cifras del Balance General y del
Estado de Pérdidas y Ganancias.
Aislados, carecen de significado;
su valor radica en su relacion y
comparacion con anos anteriores
0 competidores del mismo
sector. Al entender la operacion
de la compafia, se obtienen
conclusiones relevantes sobre su
salud financiera. Estos
indicadores permiten también

calcular promedios del sector,
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fundamentales para diagnosticos
financieros y proyecciones, con
flexibilidad para el analista en su
establecimiento y uso (Rueda,
2023).

El texto también enfatiza
la importancia de presentar estos
indicadores de manera visual y
automatizada mediante software
de contabilidad. Esto facilita la
comprension del
comportamiento financiero global
de la empresa, la comparacion
entre periodos y el analisis
comparativo con otras empresas

en el mercado.

Los indicadores
financieros en forma de listado
para una mejor visualizaciéon
(Aguirre, 2021):

Liquidez:

1. Fondo de Maniobra: Activo
Corriente menos Pasivo
Corriente. Si = 0, equilibrio
financiero; si < 0,
desequilibrio financiero.

2. Razon Corriente:  Activo
Corriente / Pasivo
Corriente. < 1 indica
incapacidad para cumplir
con obligaciones a corto

plazo; > 2, capacidad para

cumplir con obligaciones a

corto plazo.
3. Prueba Acida: (Activo
Corriente - Inventario) /

Pasivo Corriente. > 1,
capacidad para cumplir con
obligaciones a corto plazo;
< 1, incapacidad para
cumplir con obligaciones a

largo plazo.

Endeudamiento (Marin,
2021):

1. Endeudamiento Total:

Pasivo Total / Activo Total.

Si > 100%, las deudas

superan los activos.

2. Endeudamiento a Corto
Plazo: Pasivo Corriente /
Patrimonio Neto. = 20-
30%, buen poder de

negociacion a corto plazo.

3. Endeudamiento a Largo
Plazo: Pasivo No Corriente
/ Patrimonio Neto. > 1,
liquidez en riesgo; < 1,
mayor solvencia.

4. Apalancamiento Total:
Pasivo Total / Patrimonio
Neto. < 1, capacidad de
cobertura de obligaciones

con terceros.



Rentabilidad (Marin,

2021):

1.

Margen de Utilidad Bruta:
Utilidad Bruta / (Ventas
Netas * 100). Eficacia

operativa de la empresa.

Rentabilidad sobre las
Inversiones (ROA): Utilidad
Neta / Activos. Si > 5, la

empresa es rentable.

Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE): Utilidad
Neta / Patrimonio. Si >
ROA, mayor rentabilidad
financiera; si = ROA, la
empresa no tiene deudas;
si <ROA, el coste medio de
la deuda es superior a la

rentabilidad.

Rentabilidad sobre Ventas:
Utilidad Neta / (Ventas
Netas * 100). > 1, los
gastos han sido mayores
que el beneficio; < 1, los
beneficios han sido
mayores que los gastos.

Rentabilidad por Dividendo
(Dividend Yield): Utilidad
Neta /

circulacion. Relaciéon entre

Acciones en

los dividendos y el precio
de la accion.

Eficiencia
2022):

1. indice de Rotacién: Ventas

(Alvarez,

a precio de coste /

Inventario promedio.
Depende del sector de
actividad para su
interpretacion.

2. Rotacion de  Cartera:
Ventas a crédito / Promedio
de ventas por cobrar. Indica
el tiempo en convertir
cuentas por cobrar en
efectivo.

3. Rotacion de Proveedores:
Cuenta por pagar / Costo
ventas. Indica el plazo
promedio que los
proveedores otorgan para
el pago de sus cuentas.

4. Inventario de Existencias:
(Inventario promedio*365) /
Costo ventas. Indica el
numero de dias de

inventario disponible.

Este listado destaca los
distintos indicadores financieros,
sus férmulas y las
interpretaciones clave para la
evaluacion de la situacion
econdmica de una empresa.

El analisis de indicadores

financieros implica una
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evaluacion minuciosa,
comenzando por comparar los
resultados con valores optimos
sugeridos. Esta comparacion
permite interpretar el rendimiento
financiero y evaluar si se
cumplen las reglas asignadas a
cada indicador. Es crucial tener
en cuenta que diferentes autores
y contextos definen los valores
optimos de manera variada, lo
que afecta la interpretacion de
los resultados (Jesus, 2022).

Ademas, el andlisis se
enriquece al considerar puntos
de referencia. Comparar los
resultados con el promedio de la
industria o con la competencia
permite determinar si la empresa
supera 0 queda rezagada en
términos financieros. La
evaluacion temporal también es
esencial: observar la evolucion
de los indicadores a lo largo del
tiempo revela mejoras o
deterioros en la situacién
financiera de la empresa.

Estos indicadores se
convierten en una herramienta
vital para la toma de decisiones.
Ofrecen a la direccion de la
empresa informacion valiosa
para seleccionar estrategias y

validar la implementacion de

planes. Asimismo, identifican
areas de debilidad que requieren
mejoras inmediatas,
proporcionando una base sdlida
para la optimizacion y el

crecimiento empresarial.

llustracién 1. Indicadores y causas
que representa.

*Resultados

NegOCio +*Rentabilidad Esperada

SltuaCan de sDeuda Estructural

*Calidad de Deuda

DEUda sEndeudamiento

Respa |d0 *Relacion Activos Corrientes y Totales

SituaCidn sLiquidez
Financiera Bkt

Fuente: (CREA, 2019)

Los indicadores
financieros cumplen multiples
funciones vitales en la gestion
empresarial. En primer lugar,
permiten evaluar la estabilidad y
rentabilidad del negocio.
Proporcionan informacion
esencial para comprender si la
empresa esta generando
beneficios reales y sostenibles,
lo cual es fundamental para su
continuidad y crecimiento a largo
plazo (Hotmart, 2022 ).

Ademas, estos
indicadores ofrecen una

radiografia clara de la salud
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financiera del emprendimiento.
Ofrecen datos tangibles sobre
aspectos clave como liquidez,
endeudamiento, rentabilidad y
eficiencia. Esta  informacion
detallada es fundamental para
comprender la situacion
economica actual de la empresa
y tomar decisiones informadas
(Hotmart, 2022 ).

Otra funcion crucial de los
indicadores financieros es la
identificacion de fortalezas vy
debilidades en la empresa. Al
proporcionar métricas concretas,
ayudan a detectar areas en las
que la empresa destaca vy
aquellas que requieren atencion
inmediata. Esto permite tomar
medidas correctivas para ajustar
estrategias, corregir
desviaciones  financieras vy
minimizar riesgos que puedan
resultar en pérdidas
significativas.

Los indices financieros
ofrecen a los inversionistas
informacion  vital sobre el
rendimiento histérico y actual, la
rentabilidad, el riesgo y la salud
financiera de una empresa. Esto
facilita la evaluacion de su
viabilidad para inversiones.

Ademas, revelan areas de

mejora, apoyando la toma de
decisiones informadas y la
comprension de la capacidad de
la empresa para cumplir con sus
obligaciones y generar ingresos
(educatyba, 2023).

El analisis financiero en
una empresa ofrece una
evaluacion completa de su
estabilidad, solvencia, liquidez y
rentabilidad, aspectos vitales
para determinar su capacidad de
autofinanciamiento o] la
necesidad de inversién externa.
Esta evaluacion proporciona a
los gerentes informacion crucial
para la toma de decisiones
futuras y para comprender las
tendencias historicas que han
impactado en éxitos o fracasos
pasados (BOLD, 2021).

Utilizando indicadores
financieros y técnicas
especificas, el analisis financiero
permite identificar areas de bajo
y alto rendimiento en wuna
pequeia o mediana empresa
(pyme). Es esencial para los
gerentes revisar los egresos
operativos mediante este analisis
para garantizar la adecuada
rentabilidad y liquidez de la

organizacion.



El mercado empresarial
en constante cambio demanda
reconocer las tendencias vy
oportunidades de inversion que
equilibren rentabilidad y riesgo
(BOLD, 2021). La toma de
decisiones gerenciales basadas
en la intuicion carece de la
solidez necesaria para asegurar
la estabilidad y solvencia de una
empresa. Los lideres
empresariales exitosos
comprenden la importancia de
analizar las cuentas de su
compafia, utilizando estados
financieros como el balance
general, estado de resultados y
flujo de caja, fundamentales para
comprender el rendimiento
operativo (BOLD, 2021).

Aunque las finanzas no
constituyen la esencia de una
compaiia, Si miden su
cumplimiento de objetivos vy
ventajas competitivas. La
constante medicion financiera
permite a los gerentes responder
preguntas dificiles y
fundamentales sobre la salud de
la empresa y la eficacia de sus
estrategias. Es crucial evaluar la
evolucion de las estrategias
empresariales mediante un

analisis financiero disciplinado

para calibrar su efectividad y
eficiencia en las operaciones
internas  y externas (Felipe
Mejia., 2017).

El valor generado por una
empresa se determina
comparando el retorno de sus
activos con las expectativas de
inversores y bancos. Se calcula
mediante el flujo de caja libre
dividido por activos,
contrastandolo con el costo de
capital promedio ponderado
(WACC%). Si el flujo de caja
supera al WACC%, se genera
valor (Felipe Mejia., 2017).

El analisis de indices
financieros revela predictores
claves de quiebra en empresas
manufactureras. Estudios
empiricos destacan indices
como flujo de efectivo/deuda
total, utilidad neta/activos totales

y oftros, identificandolos como

fuertes indicadores de
estabilidad o] deterioro.
Empresas no quebradas
mostraron un historial

satisfactorio en estos indices
cinco anos previos, a diferencia
de las quebradas, donde se
observoé un deterioro significativo

en los mismos (Tapia, 2023).



METODOLOGIA

La investigacion se
desarroll6 a lo largo de un afio,
con una recopilacion de datos
trimestral en un total de cuatro
ocasiones. La unidad de analisis
incluyé documentacion y
bibliografia la cual fue analizada
desde el punto de vista tedrico. El
nivel de analisis se centro en la
correlacion entre los indices
financieros utilizados y la toma
de decisiones estratégicas, sin

buscar establecer causalidad.

En la metodologia, se
empled un enfoque retrospectivo
que incluyé el analisis de
diversos indicadores financieros
en multiples empresas. La
seleccion de indicadores clave
se basé en la revision
bibliografica, destacando ratios
como rendimiento sobre activos
y relacion deuda-capital. Se
recopilaron datos financieros
histéricos, y se aplicoé un analisis
estadistico para evaluar la
correlacion entre estos
indicadores y la estabilidad
econdmica a largo plazo. Este
enfoque permiti6 una vision
holistica de la eficacia de los

indicadores financieros en la

prediccion de la salud financiera
empresarial.

El disefio metodoldgico se
enmarca en un paradigma
cuantitativo, respaldado por
datos financieros que
ejemplifican el material tedrico
analizado.

El escenario de la
investigacion  abarco  teorias
analizando métodos estadisticos
y herramientas de analisis
financiero.

El criterio de inclusién se
bas6 en la disponibilidad de
datos financieros completos y
actualizados, mientras que la
exclusion involucr6 empresas
con registros financieros
incompletos o poco fiables. El
disefio del estudio se enfoco en
asegurar el control suficiente de
variables financieras relevantes
para garantizar la validez interna
de los analisis realizados. La
metodologia de investigacion se
implementa durante un afio, con
una recopilacion de datos
trimestral en cuatro instancias
clave. Enfatizando la relacién
entre los indices financieros y la
toma de decisiones estratégicas,
el fundamento tedrico se

construye  sobre  corrientes

10



especificas. La cautela en el
establecimiento de la causalidad
enfatiza la intencién de investigar
correlaciones sin aceptar
relaciones de causa y efecto.
Durante el afo de estudio, se
utiliza un enfoque retrospectivo
que se centra en los indicadores
financieros como el rendimiento
sobre activos y la relacion deuda-
capital. Estos indicadores se han
seleccionado minuciosamente a
través de una revision detallada
de la literatura. Un analisis
estadistico, evaluando la
correlacion entre estos
indicadores y la estabilidad
econdmica a largo plazo, se
apoya en la recopilacion de datos
histéricos de varias empresas.
Este método ofrece una
perspectiva integral. Para una
correcta implementacion de esta
metodologia se crearian equipos
especializados encargados de la
interpretacion detallada de los
indicadores financieros, lo que
permitiria una evaluacion mas
precisa y rapida de la situacién
econdmica de la empresa.
Ademas, se consideraria la
integracion  de  tecnologias
avanzadas, como sistemas de

analisis de datos y herramientas

de inteligencia artificial, para
mejorar la eficiencia del proceso
de evaluacion y proporcionar
alertas tempranas sobre posibles
riesgos financieros. La
integracion de esta tecnologia
permitiria no solo una mayor
velocidad en la toma de
decisiones, sino también una
capacidad predictiva mas
avanzada que ayudaria an
anticipar y resolver problemas
financieros antes de que se

vuelvan criticos.

Ademas, para mantener al
personal clave actualizado, la
estrategia incluiria programas de

capacitacidon continua.

RESULTADOS

El analisis financiero se
centra en la interpretacién de
estados financieros para la toma
de decisiones empresariales.
Evalua la capacidad de pago, los
fondos disponibles y la estructura
de financiamiento.

En el analisis econdmico
se destaca la evaluacion de la
rentabilidad del capital invertido,
la eficiencia y los costos fijos,
especialmente observando el
estado de resultados.
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Los indices financieros se
identifican como predictores de
quiebra en empresas
manufactureras. Indicadores
como flujo de efectivo/deuda
total, utilidad neta/activos totales
son claves en esta prediccion.

La importancia de los
indicadores financieros radica en
evaluar la estabilidad, la salud
financiera y la capacidad de
cumplimiento de obligaciones de
una empresa. Ademas, revelan
areas de mejora y facilitan la
toma de decisiones informadas
para inversores.

Los indices financieros
son herramientas fundamentales
para comparar cifras, evaluar
tendencias, calcular promedios
del sector y emitir diagnosticos
financieros para proyecciones vy
evaluaciones respectivas. La
creacion de una estrategia
integral se centraria en utilizar
los indicadores financieros como
herramientas importantes para la
toma de decisiones comerciales.
Al principio, se  sugiere
implementar un sistema de
supervision constante de los
estados financieros,
enfocandose en la capacidad de

pago, la cantidad de fondos

disponibles y la forma en que se
organiza la financiacion.
Ademas, como parte de Ila
estrategia, se llevarian a cabo
analisis econdmicos regulares
que se centrarian en la
rentabilidad del capital invertido,
la eficiencia y los costos fijos,
principalmente a través de un
analisis detallado del estado de
resultados. Se priorizaria la
vigilancia constante de
indicadores clave como el flujo
de efectivo/deuda total y la
utilidad neta/activos totales para
prevenir  posibles quiebras.
Ademas, se  establecerian
mecanismos para evaluar la
estabilidad, la salud financiera y
la capacidad de cumplimiento de
las obligaciones de la empresa,

identificando areas de mejora.

DISCUSION Y
CONCLUSIONES

El analisis detallado de los
indicadores financieros revela su
utilidad en la evaluacion de la
estabilidad y rentabilidad de una
empresa. Estos resultados,
respaldados por la literatura,
destacan la importancia de estos

indices en la prediccion de
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quiebras y la identificacion de
areas de mejora.

Al comparar hallazgos con
estudios previos, se confirma la
consistencia en la relevancia de
ciertos indicadores, como el flujo
de efectivo/deuda total, en la
anticipacion de problemas
financieros. Esto subraya Ia
validez externa de los resultados
y su relevancia en diferentes
contextos empresariales.

Las implicaciones
practicas de esta investigacion
se centran en la importancia de
una evaluacion constante de
estos indices para la toma de
decisiones informadas por parte
de inversionistas y gerentes.
Asimismo, sugiere la necesidad
de revisar y ajustar estrategias
empresariales basadas en estos
indicadores.

En cuanto a las
implicaciones tedricas, estos
resultados respaldan la idea de
que los indicadores financieros
son fundamentales en la
comprension de la salud
financiera y la viabilidad a largo
plazo de las organizaciones.

En cuanto a las
limitaciones, es esencial

mencionar la dependencia de la

calidad de los datos disponibles
y la posibilidad de factores
externos no considerados que

podrian haber influido en ciertos

resultados.
En resumen, esta
investigacion confirma la

relevancia y validez de los

indicadores financieros,

proporcionando una base sélida
para la toma de decisiones
empresariales. No obstante, se
requieren estudios mas
profundos para explorar otras
variables y su relacion con estos

indicadores en diferentes

sectores y condiciones

econdémicas.
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