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INTRODULCCION

Reculta necesaric discurrir en primer t&rmino
acerca de la causa del deterioro del poder
adquisitivo de ia moneda, 1o cual distorsiona
la informacion g cifras de los estados
financieros de las empresas, que no es otra

cosa gue 1a inflacion.

El conceptoc mas generalizado sobre inflacion
estA crientado hacia el aumento generalizado y

spstenido de los precios.

L a generalidad v la persistencia en la
elevaciton de 1as preciocs de los productos ¥
servicios, SN dos de los eilementos mAaAS

caracteristicos de este fendmeno economico gque
tantoc golpea a los habitantes de los paises en

via de desarvrollo.




De igual forma vy como mecanismo de defensa, los
empresariogs en &pocas de inflacidn reaccionan
con aumentos anticipados de los preciogs de los
productos vy sServicios vy con la reduccican de
existencias monetarias gque deban mantener, lo

cual inevitablemente causa mas inflacidn.

La contabilidad tiene cemto proposito principal
proporcionar informacion sobre la =mituacion
patrimonial v de resultados para un periocdo de
tiempo determinadpo, sin embargo, sclo en paises
de inflacidn cero, resulta adecuada, pero sfit un
pailit Con inflacidn creciente comt es el caso
Eolombiana esa informacian contable resulta
bastante distorsionada, gbhligandose a adoptar
mecanismos de correccldn monetaria Como los

denominados ajustes integrales por inflacidn.

El gobierno a través de 1a expedicisan de los
decretos 2712 de 1291 y 2075 - 2077 de 1992,
reglamenta la aplicacién de estos ajustes a los
estados financieros a partir de 1922, trayvendo
con esto una sEgrie de incertidumbraﬁpara loe
responsables de su aplicacitn, tanto en materis

fiscal comoc contable.
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Con miras a aclarar un poco estas inquietudes se
desarrolld este proyecto titulade " EFECTOS
FISCALES Y FINANCIEROS DE LOS AJUSTES INTEGRALES
POR INFLACION", teniendo en cuenta como objetivo
la evaluacidn de la incidencia fiscal ¥
financiera de los ajustes por inflacién, a las
empresas de los diferentes sectores econt6micos

del pais.

Para poder lograr esta meta, se hizo necesario:
1a recopilacidéan de normas Y conceptos
financieros, asi como la aplicacidén de los
ajustes a estados financieros reales, a través de
la elaboracidn de un esquema informativo sobre su
aplicacién. Igualmente se hizo necesario evaluar
la incidencia fiscal y financiera sobre datos,

comparando informacién histérica y ajustada.

El trabajo se orientd inicialmente con una resefia
histérica sobre la evolucian de las diferentes
leyes decretos...etc. que influyeron en el pais

desde 1951 hasta la fecha.

Posteriormente se realizaron encuestas dirigidas
a empresarios, contadores, revisores fiscales vy

estudiantes en esta area, con el fin medir el




1
grado de conocimiento y la aceptacién de los

mismos.

Finalmente se realiza una practica de la
aplicaci6én de los ajustes a dos de las seis
empresas seleccionadas para medir los efectos de
su aplicacién y asi poder determinar qué medidas

son favorables y cuales no.

Bajo este esquema los ajustes por inflacidn
tienen un buen fin como es el de mejorar los
estados financieros logrando expresar saldos
ajustados a la realidad de la empresa, sin
embargo no se puede olvidar que el afic de 1992
sirvia de prueba para que el gobierno a través de
pronunciamientos continde meijorando la calidad
del sistema, eliminado asi las inconsistencias
presentadas y minimizando los efectos producidos
socbhre todo fiscalmente, donde los ajustes
resultaron menos favorables comparados con la

legislaci6n anterior.




1. REFERENTES TEORICOS Y CONCEPTUALES

ta necesidad de crientar criterios ¥ teorias
gue permitan estructurar ¥ buscar la salida al
problema exige la necesidad de disefiar un @marco

contceptual.

Para ello se hace nretesaric l1a Fevisiéin de
fuentes bibliograficas de primer oraen,

traducidas en planos de aproximacion.

Para el trabajo se han tomade 1los siguientes

planos de aproximacidn:

- Planc de aproximacion histérico. En este
plano se realiza un recuentoc de las diferentes
normas, leyes o informacidn, gue desde 1931 se
han estudiado can el finp de que los Estados
Financieros de las diferentes empresas revelen
ips ctambios de precios gque iocs afecta

diariamente.




&
-~ Plang de aproaXdximacidn Contable. i.os Estados
financieros tradicignales no reflejan la
realidad econémica, va qgue son trabajados a
casto histérico, =in tener en cuenta los
efectos de la inflacidn sobre el valor real de

1o activos.

En este enfoque se explican las razones por las
cuales estos estados desvirttan la informacidan
financiera vy nog proveen urna herramienta atil

para la planeacién y toma de decisianes.

1.1 PLAND DE APROXIMACION HISTORICO

1.1.1 Generalidades. Existen muchas
instituciones ¥y pEFSOonas gue han estudiado ¥
opinado sobre el problema de la distorsicon gue
gernera la inflacidan en los estadps financieros

de los diferentes sectores de la economia.

Se ha tomado como base para referirse a la
informacitén sobre cambios de precios, Pa
posicién rnorteamericana, ya gQue ella, a traves
de toda la historia ha servido coma modelo

practico para la aplicacitgn en la contabilidad
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Colombiana, es agi, como surge el decretoc Ley
NG (3249 de 1974 gue incoOrpora un mECanismoc

integral de correccidn monetaria.

Se podria afirmar gue en Caolombia los ajustes
poe inflacidn, para fines fiscales, se
iniciaron con hbase en la reforma tributaria de
1974, Fue entonces cuando se establecieron los
ciguientes procedimientos gue resultaron de la

evolucidn de algan indice de precios:

-~ fijuste 5 los valores absolutos de las tablas
de impuestos de renta vy patrimonio, para Que
ios mavores valores por efectos de los aumentos
inflacionarios no modifican los Fangos de
tributacion de los contribuventes, 0 para fines
de tener dergchos y obligaciones de diversa

indole.

- Aijuste a los costos fiscales de activos
fijos, para que en £1 momento de la venta no se
gravara el aumento de valor simplemente
inflacionario ¥ la ganancia ccasional
correspondiente fuera la diferencia entre el

precio de venta y el costo fiscal ajustado.
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— Establecimiento de partes no constitutivas de
renta en algunas inversiones como en cuentas
corrientes v depositos del sistema del valor
constante UFAL, a fin de favorecer fiscalmente
& los inversionistas o ahorradores de tal

sistema.

Una taracteriscstica de los ajustes a los activos
fijos era gue ellos s6lo producian efectos para

la determinaciaon de:

— Banancia ocasional obtenida en la enajenacidn
de bienes pgue hubiesen hecho parte del activo
fijo del contribuyente por un términoc de dos

anos O MAS.

- La renta presuntiva sobre el patrimonio

liguido.
— El1 avalido de bienes relictos.
Fosteriormente con ia Ley Za. de 1283 se

gstablecieron otros mecanismos equivalentes,

gue buscarons
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— fHue una parte de los rendimientos financieros
de inversiones en el valar con=tante UPALC no
cons=tituyeran renta ni ganancia ccasional para
los ahorradores de tal gciztema, con pEguEfas
diferencias en el tratamiento para las

zpciedades ¥ personas naturales.

- Disminuir l1a dobie tributacidn de ios
acciconistas de ias sociedades anGnimas .,
creindose las figuras de lIa sogciedad abierta vy

no abisrta.

- Constituirse hasicamente. e descuentos
tributarios. Se estaklecid que 1a ganancia
grasional proveniente ge 1a gnajenacicn de
activos fijos, iz L] SErIa gravada con =u
correspondiente impussto, cuando el costo
fi=cal de o= bienes =0 o1 ia fecha o &
enajenac in, mas = 804 de la ganancia

acasiona: cbtenida se invierta en:

— Adguizicidn de activos fTijos.

- Realizacidn g gensanches industriales En’

mejoras SQFOPECUAriIasa




— Buscripociién de nuevas EMISIORES de acciones

de cuctas o paries de initsvreés social.s

£t 207 restante de ia utilidgad se debhe
susoriciryr en Soneos del Instituto de Fomenioc
Industrial {IFL ), gue Eafa =1 efecta =e

emitirdn anualmsnte {(Art. 24 ey F/837.

VYale ia pena desitacar gue las caracteristicas
ae Ia lev ThE oo 1936 no Ccorresponden S ouna
estructura giokal del sistema tvributario fiscal

del pais, sSins anicemente a aspectos parciales

del mismo-

Las principales caracieristicas e esta ey

i
L
o
L]

— ita sliminacian de ia doble tributacidn.

— El establecimiento de la no deducibilidad dei
componente inflacionaric ge s gasios
financieros, con L sistema e aplicacidn

progresivo.




— La creacican de la reservsa para la congelacidn
dee las utilidades del periodo BT un TG4 de la

gdiferencia entre las depreciaciones Tiscales ¥

ta reduccisn de la ta=a de impuesto a la

renta de la sacisdades limitada=s can las de las

farultade=

- £13 oiorgamiento de ias
extracrdinariazs al presidente de la republica
st atira=s, paira ios atustes parcialies o

tntales gor infiacidn.
Cuando Tinalizabs el afo de 1288, el gobigrng
nacional eApidids ine decretos Z&68B& v 2687, gue

unto eon atros aspectos reglamentan el

La

de la infTlacidn.

[

tretamients Tizca

Constantements s= ablaba de ailtas=s tasas O

tributscidn sobre utilidades nominales gue
Traiasn oospa consecuencia la descapitalizacidn
de las empresas. Como vorrectivo se sstasbhiecid
la modaiidac dg aivstes por infiacidn = l1a

rentz v al patrimonic.
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-

) anliczcitn de estas nGrmas =& ha veEnioo
dando por stapas, pucs decsde 1789 hasitas 179% =1
contribuvents podia acocgerse voluntarianmente a

= R 1a

in
thi

m

las normas, etTectuando ajusts=s parcsa

depreciacidan de bienes aduiridoes a partir del
mes de enero e 1287, sobhre el valor ajusiado
agel active, sismpre v cuandoc en perdidas W

= registre un gasto por depreciacidn

{n
I3

ganancix
eful g 1o mencs igual al solicitado fiscalmente

{Art. 7 dervreto 2686 de diciembre de 198875 .

to Suillermo GFroczCo anois 1o

Fermiiir gue ice contribuventes puedan
depreciar sus artivos sobre ia baze de
zus valores ajustados, es un compliemsnio
icpensable a las normazs hasisa angra
idas poy la renta tributaria.

impiemente unas mecanica por medio
de la cual s "arregla 1 problemat de
isz tasas efectivas de tributacidn poy
groima de laz nominales, Sinc una medids
para completar 1Ias reforma, puess si Sa
consigna gue el componente inflacionar:io
= Y == pasiveos fTinancieraos tx g =34 un
costo v nor tantoc no | constituve
deduencisn para fines fiscales, debpe ser
consistenacia filosafica aceptarse gue
iaz depreociaciones de activas fTijos Son
la mavyor fusnite de distorsidn econgmica
¥y Tiscal en coentra de las empresas ¥ =8
hacs impevriosoc acepiar la deduocoidn de
gepreciaciones sobre wvalores aijustados.
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Lo anterior tampoco constituye una
compensacidn, sino un complemento
necesarioc a la reforma para gue esta forme
un s8lep cuerpo filostfico vy de igual
tratamiento en este terreno a los activos

que constlituye costo, como a los pasivos
gue 1lo tienen.?t

El gobierno Colombiano en uso de las faculiades
otorgadas por la ley 49, expidito el decreto 1744
del 4 de julieo de 1991 en el cual se reforma el
titulo L% del libro primeroc del estatuto
tributario, gque contiene el decreteo 2687 de 1988,

¥y gue en resumen s aplicara asi:

1.:.2 Ajuste a los activos

1-.1.2.1 Activos monetarios. ND Beran
susrceptibles de ajuste por inflacion los
denominados activos monetarios, gue mantienen el
mismeo wvaler, por no tener ajustes pactados ni
adguirir mayor wvalor nominal por efecto del
demeérito del valor adguisitivo de la moneds. En
ronseCuencia no SEran objeto de ajuste, el

efectivo en moneda nacicnal, los depdsitos en

1+ OQROZCO, BGuillermo. Efectos financieros
de los ajustes por inflacion. Ia.
Edicion. Ed. Aspciacion Hancaria de

Colombia. Bogota. 1991. p.36.
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cuentas de ahoriro ¥y cuenias corrientes, v los

craditos a favor Que o tengan un reasuste
pactado. {Ectatuto Tributario Avi. 337 decreto
£2478%9).

1.1.2.2 Activos no monetarios

- Inventarios: Piuste poF el FAAG. Las
Ccompras de RErCancias £ inventarios gue ==
rEaliceEn durante el afo gravabie., =58 deben

ajustar en la proporcidn del PAARD gue s imdica
a conptinuacién, salvo gue se opte por gl aiuste

mensual:

Uezmpras vy dae Bnoprimer

Clomoras 14

Do@pras |l cadas en Cuario trimesire ® 1%

Coms cantraparitida sa debera registrar tir
cradits a ia cuenta de Correccion monetaria

{Decretn 1744/91 frts. 4 v 5 3.

- Bonos titulos v demas activos mobiliariocs:
En 1 caso oe honos. ritulos vy demas activos
mobiliarins aue geEneran intereses W
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rendimientos financieras., el decrets 1744 ge
17791 en su arviticawio 789 dices

La parte de ics rendimienctos financisraos
causadcos ¥ pendisntes de cobrio al Gitimo afo,

=g depe registrayr om0 uns cuents por cobrse ¥
como ctontrapariids se debe registrar un créditao
e 1a correspondiente cuenta oe ingresa, ge

conformidad con la normas vigeniss.

Cuasndo ics tituics, banos ¥ demas vaiore:s
mobilimrics no =& havan cotizsdo =3 bol=as,
tampooo =X =S ajustaran por intliacidn, pETG

pud
Tt
o
]
mt
3
i
m
u
i

£
o
[
i
(L
n
hats
]
A

1 declararss por e

]
Ll
W
19t
"
Ty

m
p
T
e

afo anteriar sSegdn i C&S0.

-
P

il

1 Estatuio Tributario &0t - 4 del docreto

L2B /89 hace refevrencizs =chire lo siguisnte:
g

£l co=stc de bonos, titulos v demas papeles gue
geEneEran rendimientos financieros Yy SEean

coatizados e bolsa, grseidos 21 Gltimo diz del

|
"

arno . seran chisto de ajustes por inflacidn,

declararse por 81 valor promedic

T
]
"
[
L
Tii
or
a

il
[HEN
wl

nsaccicnes en bolsa del dlitimos mes.

[
1]
[}
FE
il
an
-
]

]




FPara deilterminar ia parte chrusada, S8 tomaran
ins rendimientos financisros, Que por cralguier

=

s

cancepto deben recibirse durante toda

vigencia del titulo o Bonoc. v s multipiicark
cor ia proporcitn gue exista entvre el tiempo de

e n de tales actives 2n el afic y» el tiempo

i

}..l '
Tk
1]

=

)

total NeEUeSaric para Su redencidn, conitando

gste desde su adguisicidon.

- o= activos BHpreEsadas 8n MOoneds gxtraniera,
=n WJrALt o con Facto g= reajuste las divisas
ios rréditos E] Favwor, titultos, derechos,
doptsitns v demas activos expresados =0 moneds
exiranigra, o posSeidos e el exteriar e 21

fittimo dia d=sl anoc, se deberan resxpresar & 13

tacsa ce cambio en GESOS Gara la respectiva
moneda & tal fechs. L= giferencia sntre =1
artivo &Sz resipresadoc ¥ o &u valor en libros,
representa 21 ajusies gue Se debe registrar como
TN mavor o @encor valior del activeo ¥ COma un
cradito o debkito 2n 1a cuenta g2 norreccidan

P

I
b
"N

=

k|
g
w
il

Cualguisr activo ewpresado en UFAD, o con pacto

d= reajusie, debhe aijiustarse con bhace =1 el




3
i

respectivo pacto ge reajuste, registrando el
ajuvste COHNG O mayor valor del activo ¥ como
contrapartida  un crédito En ia cusnta de

correccitin monetaria (Decreito 1744791 fArt. Bl.

- Activos Intangiblecs: £1 wvalor de patentes,

marca v demas intangibtles pagados

Fl
i
in
oL
m

dore

efectivamenis, distintos de los gastos pagados

ol

por anticipado v de lo=s cargos diferides, ==
aiustaran ziguiendo la= micmas reglas

aplicaziss a lo= activos fiios fie acuerdo Con

el FaAaG {Decreio 1743791 art. F).

- fHcoctivos Tiios:
. 51 == trata fge activos Tidos poseidos

durants todo el ano, ©£1 costo el bhien en =i
Gltimo dia dsi =20 anterior. =2 incremeniarsi
s

il g el resultado gue s5& cbhteng= de

multiplicaric por =21 FARAG.

. =51 o= activos fijos fusron adguiridos
gurantte =21 S, 21 caosto de adguicician se
deberd siju=tar en iz carte proporcional dei

PAAG gque corresponda ail numerc de meses de

)




18

caosesion del active en 21 afo.

11l

. La adiriones v meEijoras s deberan ajustar
en ia gparte proporcional del FAARGE anual, gueE

e= comprendidos

il

correspondsa 2l nGameyo de me

ntre i1a fTecha de sdicidn o maiora v el dalitimo

m

dia dei periocdoc gravable. E1l valor EE-¥1
chtenido s adiciaonara al costo del activo gue

=ze ochtengs, egun lo dizspussto en los numerales

En =1 ca=o de inmuebhles, las contribucioness por

i1
A

Srizacitn se Fegir pofr 1la mis=ma vegls de

<
1
pnt

adirinne=s v mgjoras.

d. Cuando =R = trate ge bienes depreciables,
agoetables i amortizables, ia deducecidn s lad o
depreciacion ta’ amortizacidn en el afio =R~
determins sobre €1 wvalor del Fien, una vE=

ajustadsg de acusrdo con =1 FHAG. En éste cass,

=g debsran mostrar por separado en ieos sstados

financieras, el valar bien ajustados GoFr
inflacidn ¥ ias rezpectivas depreciacionegs o
amortizaciones ecumiiladas, estas altimas

tambie&n seran oDbhjsto de ajuste de acuerdo Lon
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El costo aus = tome para determsinar la
utilidad a pertdida al momento de =R
EnajEnacisnm, inciuwird iocs ajustes por
inflacidn, descontando i valor de ias
gepreciaciones [w amortizacioneass acumuliadas

{Estatuts Tributasrioc art. 23E2 Decretog &24,8%2).

&. Lose intersses, la corrFeccidn monestaria ¥ los
ziuns=tes por diferencia de cambio as:i como los
demas gastos financiernos, en los cuales Se

recCurra para 1a adguisicidn o cocnstruccidn de

activps, constituirdn un mavor valor del zctiveo
hasta cuands hava conciuido =3 pYrOocess de
puesta =1 matr-cha a tales activas ¥ 8=
Encuentren =23 condicionaes de witilizacién o
enojenacion. Despues de este momento
constituirdn un gasto deducible {Decreto

1744791 Art. &3

T Cuando las valorizaciones t&cnicas
efectuadas=s a los activos, o cuando el avalio
catastral de s inmushles, o =1 valor

ial de las accicones o aportes, difieren

4]




2l costo del bhisn atustados por ei &6, ia

ok

iferencia =1=} llgvard CoOmo superavit niud

i

vaiariracianes o tal diferencia no sefra tomada

L

H

coms un ingresc ni harad parte del casto fisc

para determinar ia utiiidad en 1= enajenacion

del bhisn, ni tampoce formard paris de st valor
para el cAlculc de 1a geprociscioan. as
depreciaciones de inmusnies deberan calcularss

excluvendo el valor del terreno respacitivo

{Descreta 17447
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uetas del Coste de Venta de Hfctivos fijios
I zdo. 58 podra efectuar en 1=z

roporcional deli PFA&ADR gue rcorresponda al
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mUamer o de poseslion dei achtivo =13] =N ana

{Estatuts Tributario &ri. 42 Decreto &247/8%.

- Acciaones W fnortes Saciliales: El valar
patrimonial de las acciones v apories sociales

=juztarn al F&aRG. El asjuzte se registya —on

ly
it
|

L

un Jdébito sn la cusnta del sctive v un creditao

2 ia CusEnia oE COrrectitn monstarias E

.

gecreto 1744 o 1991, eliming =i incentivo

L

trihutario existente en 8l Decretrto 2687 de 1988

Do las accianes de spciedades anBnimas
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&, CUVD aiuscte no producia un INgGres,
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=zino =4 & contabilizaba =N ia rusnta de

revalorizacion del pgatrimonio.

— Cargos diferidos:s Be 1a lectura del articulo
I35 del Fetatuto Tributarioc se concluye io
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b. LG= gastos pagados por anticipasdo Y o Cargos

diferidos intangibles no son cikxisto de ajuste.

. Los tangibles registyradnons en Cargas
diferidos son acbieto de azunte.

E= nsial Gqus fas companias registren Como
cargs= diferidos partidas COmo papelarza,

FECLUESTOS MmEIGras ocGn propiedades W otros
activos tangibles gue En nueshro concepto

erian obieto de ajuste, baioc las mismas reglacs

i

1

cupresadas parsa las activos fiios &0 =1

articule =32 del Estatuts Tributario.
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- Giuvete = o= deapmas activos no monstarios:
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Deben acusrdo on 2l FAA/D todos=s
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il

los demas asctivos no sonsterics gue oo tengan
un procedimiento de ajuste sspecial, entendidos
oo tzles, agueiloas Dienss fm] gerechos Gue
adguieren un mayvor valor nominal por eiescto del

demeritoc Hel valor adguisitivo de ia moneda

(Eststuto Tributaerio Art. 338).

ajustes sfectuauos El o=

i

El Vaior de ia
activos no moneltarios, e registraran Como (13 3]
mavor valor de tales Gienes mediants un debito
a la cusnta de cada tipo de astivo por et valor
del ajusts. iz contrapartida segré un crédito a
1a cuesnta de correccion mongtaria, pory =21 mismo

Walor. iEzstatuto Tributario Avt. 3480 Decresto

~ Bnlicitud de autorizacion para no sfsciuar 21

sjuste: ins contribuventes del impuesto a i1a
renta W complementarios, podran s=olicitar al
Fespectivio sgministradeor de impusestos
nacionales, autorizacion para no efactuar =1

ajuste = gue s refisre =1 pressnite Eitulo,

iempre gue demuestren gue 21 valpr del mercado

]
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UPAC o pasivos sobre los cuales se ha pactado un
reajuste del principal, deben reajustarse con
base en la tasa de cambio del cierre del afio para
l2= moneda en la cual fueron pactadas, en la
cotizacién del UPAC a la misma fecha o en el
porcentaje de ajuste que se haya convenido dentro
del contrato del empréstito, segin el caso,
registrando el ajuste como mayor valor del

pasivo.

Como contrapartida se debe registrar un gasto por
el cual la cuantia sea igual, salvo cuando deba

activarse (Decreto 1744/91 Art. 10).

1.1.4 Ajuste del Patrimonio.

El patrimonio liquida al comienzo de cada periodo
debe ajustarse caon base en el PAAG, salvo cuando
dicho patrimonioc sea negativo, en cuyo caso no

efectiia este ajuste.

Para efectos comerciales, el patrimonio inicial
de cada afic debe ser objeto de tal ajuste,
registrando el mismo como un mayor valor del
patrimonio en la cuenta de revalorizacién del

patrimonio.
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Como contrapartida se llevara a cabo un débito &
la cuenta de ecorreccién monetaria por igual

cuantia.

La cuenta de revalorizacién del patrimonio forma
parte del patrimonio de los afios siguientes, para
efectos del ca&lculo a gue se refiere el inciso

anterior.

E1 wvalor reflejado en esta cuenta no podra
distribuirse como utilidad a log s=socios O
accionistas, hasta tanto no se liquide la empresa
o se capitalice tal valor de conformidad con lo
prevista en el articulo 36-3 del Estatuto
Tributario, en cuyo caso se distribuird como un
ingreso no gravado con el impuesto sobre la renta

y complementarios (Decreto 1744/91 Art. 11).

— VYalores a excluir del Patrimonio Ligquido.

Del patrimonio ligquido al ajuste, se debe excluir
el valaor patrimonial neto de los activos
correspondientes a Good Will, Know How y deméas
intangibles que sean estimados por el

contribuyente o gque no hayan sido producto de




una a28guisicisan sefectiva {Eztatuto Tributaric
rt. 344).

Fatraimonico Liguids gue ha sufridso

o aumentos durante sl ano.
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recultado d= mulitiplicar dichas disminucioness
nor =1 Fast. =n la parte proporclionsal gol a2Rao
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- Cusnta Torreccican Fonetaria.

Al

contribuventes a guisnes =] apliguen o
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ajustes previstos en éste titulo deber&an llevar
una cuenta de resultado denominada "Correccidn
Monetaria” en la cual se deben efectuar las
registros débitos y créditos correspondientes

(Decreto 174#4/91 Art. 13).

fjuste de 1los ingresos, costos vy gastos del

periodo gravable.

& partir del afio gravable 1994, los
contribuyentes deber&an ajustar los ingresos
realizados en el respectivo periodo grévable con
el procedimiento previsto para las compras de
Inventarios, es decir como un mayor valor a 1la
cuenta de ingresos y como contrapartida se

deberan registrar un débito a la cuenta

correccién monetaria por el mismo valor.

En igual forma a partir de dicho afic gravable,
loe contribuyentes, deberdan ajustar los demas
costos y gastos realizados en el periodo de
ajuste. Como contrapartida se contabilizara un
crédito a la cuenta correccidén monetaria. Para
efectos fiscales, los ingresos exentos o no

constitutivaos de renta, asi como los costos ¥y




gzsios no odeducibles, oo seran oanjieto de las
aiustes previstas &b sctes mrticulo, igual aue
aguellocs ingrescs, CReELOs ¥ gasios gue o Se
lievan irprtamente a las cuesntas de resuitadno-
Los contribuventes podran aoptar durantie los
neriodos gravables 1992 v 1933 por aplicar Ia
totalidad ] los ziustes nrevistos &n este
zrtirulc {(Decreito L748573F1 Art. 14} .

E1 =0 de diciembre d2 1291, el gobiernoc expidid
=1 Decretns 2%1i. 1 cual sustituye =1 Tatule D
dei izbro gl E=tatuio FTributsrio, SaUE =1
pooaroa ge raglamentar 21 zistema de aiu=tes
integrales pov inflacian, oEmEa etectos
tributarios. ¥ 2: bDzesrgeto 2912 de= ia misms=
fecha, gus reglamenta este sistema parea afecins
contablias.

En Con 21 Decr=to 1744 las
modificaciones mas significeativas fuesron:

- Zn cuanto a guisnes se le aplica =1 sistems
de aiustes integrales Bor intlacicgn,
Griiculs 330 21 CEstatuito Tributario menciona
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Fara sfecios contables b4 fisrcales, sestan
chligados = anlicer el sistema de ajustes
integrales go infizcisn, todas las PEFrSSNaS .
saCcisgdaces = entidades cbhbligadas a Pilevar

libros o= contabilidad v los misnos patrimonios
autdnomos incluidas las gntidades =zin &nimo de

{articulao Z

Decreto 2511, artizsuls 3 Decreto 29123,

4zl Decreto 2%11 v 21 Ariiculo
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X la copnitspilidad, como son Bo
21 patrimonic “Hevalorlizecidn del patrimonic”.
LA cuenta de resuisado denominada "Correccid.,

cuznta de activo llamads "Cargo

monetaris”.

or Ccory g Toian monetaria gdiferz.z ; W una

T

=n ! pasiveo denominads Lredito por

correCccian monetar-ia difusoodat.

f= imporitante acliyer gue g1 zaldo anual de 1=
cuenta coye i o LD maonetaria fFicoml: forsara

bruts fiscal

o perci

o

-
h.»l‘




=1
= articulo 8 deil Decreto 212 v Articulo 13
del becretc 2911, dice: Las compras de
inpwventarios gue S8 realicen en el afo, asi Ccomo
1= demas factores gue hagan parte del costo de
l1o=s productas © mercancias, con excepcidn de
aguellos gue tengan una forma particular de
ajuste,; se deberan ajustar por el FaAAG mensual
acumulado entre el primer dia del mes siguiente
a aguel en el cual se efectud 1la cCompi &, co=to
o gasto vy el %1 de diciembre del respectivo

ano-

F=stos ajustes se deberan registrar como un
mayor valor de 1os inventarios y de los demas
factores gue integran =1 costo de los productos
o mercanciasSs v, CcOoOmo contrapartida se debera
registrar un créditoc n ia cuenta Correccidén

Monetaria.

Sobhre una misma partida noc se podra realizar un
doble ajuste- Esta norma se deberda tener &n
cuenta para los traslados de inventariocs
durante 81 procesgo productivo.

El inventario final Y el costo de ventas

deberan refleiar los ajustes correspondientes,
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segun el método de valuacion gue =€ utilicve.

- articulo 9 Decreto 2912 numeral 8. £l wvaleor
de los activos no monetarios, una vel ajustados
potr el POAG, deberan reducirse mediante una
provisgion técnicamente constituida, cuando
exceda del valor recuperable de su uso futuro;
su valor nete de realizacién o de mercadao segln
el caso, 21 valor de las acciones ¥y los aporiss
en sociedades deberan reducirse & =111 valor

intrinseco o valor de bolsa.

. Articulo 1é6: E1l articuln %41 del Estatuto

Tributario comenta lo siguiente:

Aiuste de inversiones de capital. En 8l gasao
de construcciones &0 Cuirso, las cultivas de
mediano V4 tardio rendimientao en periado

improductive, los pregramas de ensanche vy l1os
cargos diferidos gue no estétn en condiciones de
generar ingresos o de Ser enajenados, el ajuste
se realizara tentendo en cuenta las normas
generales de las ajustes sobre activos, o
ohatante, el valor carrespandiente a 1=x

caontrapartida del ajuste se llevard como un
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ingresc por correccidédn monetaria diferida el
cual, se ira causando tOomo correccidan monetaria
del pericdo, una vez termine la construccidin,
el programa de ensanche o el periocdo
improductivoe, en la misma proporcidon &n que Se

amorticen tales inversipnes de capital.

Durante los afos en gque sg mantenga diferido el
ajuste por inflacidn, la parte proporcional del
ajuste sohre el patrimonio liguido
correspondiente a dichos actives tendra similar

tratamiento.

- Srticuleo 18 del Derreto 2911/91%1. fiuste de

activos representados en moneda extraniera, en

urALC o con pacto de ajuste. lLas divisas,
ruentas paGY cobrar, titulos, derechos,
dep&sitos, inversiones Y demas activos

expresados en moneda extranjera o poseidos en
gl exterior, €1 ltimo dia del aRo o periodo,
sg deben ajustar con base en la tasa de cambio
de la respectiva  moneda a tal fecha. La
diferencia entre el activo asi ajustado vy =4 E
valor #n libros, representa el ajuste qgue se

debe registrar comoc un mayor o mencor valor del
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activo ¥ cCOmo un ingreso o gastoc financiero,

seguin correspohbda.

Cuando 1as cuentas por cobrar, los titulos,
derechos, inversiones v demas activos se
encuentren expresados en Urat o cuandg sobre
los mismDs SE haya pactado un reajuste diee su
valor., se ajustarédn con base en 1 UFAC o en e1
respectivo pacto de ajuste, registrando  un
mayor valor del activo vy como contrapartida un

ingresao financiero.

Cuando una partida se hava ajustado por alguno
de 1los indices sefalados En sste articulo, no
podra ajustarse adicionalmente por &l FAaAG en

#] mismo pericdo.

Articulo 348. Ajuste a1l patrimonio liguido que

ha sufridg aumentes o disminuciones en el afa.

Cuandn el patrimonic liguido poseido al inicio
del ejercicio hava sufrido aumentos a]
disminucioneos en el AR . se efectuaran los
siguientes ajustes al finalizar el respectivo

afioc gravable.




- l.os aumentos de patrimonioc gefectuades

durante 1 anoc, que correspondan a incrementos

reales en sfectivao, tales como, los aumentos
del capital sacial, distintos de l1a
capitalizacian de entidades o© reservas  de
gejercicios anteriores, asi como de la

capitalizacién a la qgue hace referencia el
Articulo I6—-F del Estatuto Tributario, e
ajustardn con el resultadc gue e cobtenga de
multiplicarlos por el FARG mensual acumuladao
entre 1 primer dia del mes siguiente a aguel

en el cual se efectic el aumento del capital o

del patrimonioc Vi el 31 de diciembre del
rezpectivo afo. Este ajuste hara parte del
patrimonic fiscal ¥ CoOmb contrapartida =se

registrard un débito en la cuenta Correcciaon

Monetaria fiscal.

-~ Las distribuciocnes en efective de dividendos
c utilidades de esjercicios anteriocres, asi COMO
las eventuales dismipuciones gue =& hayan
efectuado durante el afoc gravable, de reservas
o capital, pue hacian parte del patrimonio
liquideo al comienzo del ejercicio. =7 la

readquisicien de acciones, implicaran un Aajuste
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equivalente al resultado de multiplicar dichos
valores por el FPAAG menswal acumulado entre el

primer dia del mes siguiente.

El 2= de Piciembre de 1202 el SGobiernoc de
Colombia expide el decreto 2077 gue reglamenta
los ajustes integrales por inflacion en materia
contable v segun su articuloc 19 se regira por
las normas del decretc reglamentario 2912 de
1ee1, en concordancis con las siguientes

disposiciones:

- Los reajustes fiscales, v en general todas
las diferencias entre los valores patrimoniales
vy los valores registradoes en la contabilidad a
diciembre 3%t de 1291, deben ajustarse en

CUENTAS DE ORDEN.

- E1 ajuste a los PASIVOS no monetarics ten
moneda extranjera, UrAacC o con pacto de
reajuste} tendra como contrapartida la cuenta
de CORRECCION MONETARIA, o la de gastos o
ingrescs financieros, Ccomo establecia el
decreto 2712. £l decreto 1744 simplemente

exigia "registrar un BASTO por igual cuantia®,




=in especificar la cuenta.

- S5in embargo, para loes ALTIVOSE en moneda
eutranjera, UFAD o cen pacto de reajuste no se
hizo ninguna modificacion. Por 1o tanto en la
contabilidad ==} seguirdn ajustando contra
ingresos o gastes financieros, segun el decreto
2912, contradiciendo lo establecido en el 1744:
"crédito o débito en la cuenta de CORRECC ION

MOMETARIA"™ .

Fl ajuste de los ingresos, coztos vy gastos del

ejercicio en 1992 y 1993 sera gpcional.

— Fara fines contables, el sistema de ajustes
integrales segulira wiendo obligatorio para
todas las personas obligadas a llevar libros de

contabilidad.

— Se ratifica el sictema de depreciacidén poi
reduccidgn de saldos, para activas cuya vida

titil sea mayor de 5 afpos.

— E}l maldo por depreciar a diciembre 31 de 17%1

se podra depreciar utilizando ta cucta que
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corvrespanda al sistema de linea recta, hasta

depreciar el wvalor bruto del activa, sin
importar el tiempo de vida util restante. S5e
aclara asi lo propuesto en el *cancepto

unificado".

- Sp ratifica o1 LIFO o UEPS como metodo validao

de valuacion de inventarios.

- F1 ajuste de construcciones en cursa y demas

activaos &n pericdo improductivo =e realizara
giguiendo las reglas zefaladas para ectos
activos, en las normas {QuUe regulan el sistema
de ajustes por inflacidn en materia contable",
ps decir, el decreto 2912, en =su articulo 10°.
El ajuste, par 1o tanto, se llegvard comp Wn
ingreso par corFreccidn monetaria diferida, gue
=e 1ira causando como correccidn monetaria del
perindo una vez terming el pericda
improductive: hay que tener £n cuenta un ajuste
similar (cargo por torreccion monetaria

diferidal sobra la parte proporcional de}l

patrimanio.
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tributarios.

— FRevive el ajuste a "los demas intangibles
pagados efectivamente distintes a los gastos
pagados por anticipado vy de los gastos

diferidos" {(sic).

~ También es opcional el ajuste de las cuentas
de resultado para fines tributarios en 1992 v

1923.

— La base de ajuste es nuevamente =1 wvalor
patrimonial a diciembre 31721, no el costo
fiscal. FPero el valor patrimonial debera

descomponerse en dos factores:

& - Frecio de adguisicion mas adiciones,

megjoras, #tc., mas ajustes por inflacién 178%.

b. Reazjustes fiscales, o MY Ores valores
fisrales originadoes en diferencias con avalida
catastral de bienes rajices o en cotizaciones ®8n

helsa o valores intrinsecos de arciocnes.
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e 3
utiliza una Proporcion Jdel paag., sientras &n la
mensual S8 usa £1 pasg acumulado =20 los mese=

correspandientes.

- En el Cas0 des acCciones v aportes =3 5]
soriedades, si el valor intrinsecso o &N bolsa
=31 inferior aji orecio e adguisicidn toinm
reajustes 5 diferencias fiscales}) ajustado por
21 FAAG, =e Lard un ajuste por la diferencia,

rontrae correccidgn monetaria.

— Los gasiocs fimancieros capitalizados esn cada

e

siercicic o periode no se ajustaran por el Faaii

Y. ..Cu=ndDd =8 havan incorporado en =1 activno

walore=z por los conceptos mencionados ¥ curante

21 tiempo &n gue los activos SEan ohiszto de tail
incorporacidén. .. i anterior aclara l1a
redac ol inicial del decreto 17445. Luegno =&
agrega: ¥ . .-0i ia& parte corresponodisente de1l

rosto del activo gue por sncontrarsse financiada

H capitalizacidn™;

i

hubisre griginado t
sxpresian gue figuraba en #1 2911, pero no 2n

=1 1744.
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- fiuste de asctivos represenitadas en moneda

gxtranjera, upac o con pacio de reaiuste: Con

i

1

relacisn =1 decreto 1744, =4 agregan las
inversiones. gQUE Y& aparecian en =% 2Z2511. La
contrapartidsa del ziuste debe Ilevarzse COoOmo
credito o deébito en la cuenta de correccion
monstaria fisc=ia fome se anotd antericraente,

=n 1z tnnitabilidad =e =s=eauirie asentando rontra

ingresos £ gastos financieros, Segun jR )
e=tabklsce el decrets 2712, que no Tue
modificadn en zote punto.

YOS reprezsentados en moneda

pute

= =

I
!
n!
i
r+
m
o

‘1:1

o

extranisra, Upac Son pacto de Freaiuste: L&

crontrapartids va a correccian monetaria fTiscal,

o & gastos o ingresas financisrcs comD 1o
sstahliecia 21 2F11. Fr este sentido rpincide
Ingady =1 decreto 2077 aue modifica I =

corntabilidad: =1 1744 ze referiax simplements e

un gasio.

el

decretn ZO07%: establecz ague

-

artzculo 15"

i
1

dividendos decretadns se consideran deuds

ourd
2
[}

W no patrimonioc’: este texto no figurab=a

sspecifticamente =3 ningund de las derechos

!




anteEriores.

- Er lacs dizminuciocnes del patrimonioc liguido
== harn presentado muchas discusiones,
ocriginsdas mas gue +tpode: por la redaccidm. Ei
decretoc 1744 mencionaba Tla gistribucian de
dividendos = disbtribucidan =35} efectivo de
dividendos o atiiidad=ss de eisrciclias
gnteriores", gue £ Carecer S8 referia &

gividendos 0 sfoctivo., para distinguirlos ge

ins dividendos en acciongs. dhora. 2l decreto
2075 dice "1z distribucidn E=Xy! =feciivn e
dividenaos o utilidade=s de sijerciclio=

- En cuanto = 1os prastamos a socias., =
decreto 2075 parece claro 21 sstablecer - =i
comas — pus se consideran COmO dizminucidan deil
patrimonic ligquido "lpos préestamos e las
csogciedades = =KL SOCics o acripnistas ExY

sgmetidoz &l cistem:a de aiustes integrales por

inflacidn..-". { o= gdecretos 1744 Vi Z711
llaewvaban una coma decspugs da "arocignistas® ¥ de
"oooisdades", rescectivamente, dando iuvgar &

diferentes inrterpretacicnas. El decreta
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und

amEnNTaEF IO 2075 estabiece ademas dce

A

req

rlaraciones Tuevasi

]

M

10

Tl

- L= gdisminucisn s refisre a los prést
Hiferentes a los reatizados con anterioridad a2l

* das Eneroc de 19792.

I

e = e ronsiderarn prestamos a socios o
scciocnistas, para =sefectos de 1o anterior, 1los

efectuados en virtud de 1a relacien laboral &

scipnistas gue a =11 VEZT S

[
4]
n
W
Q
m
bt
£l
n
L
m
k

scoisdad.

pund
it

trabaiadores de

- Deduccitn tearica:s £1 decretae 1745 senzlabs

gxzlicitamente =n Gus debian estar

entado ins activos i monetarics

i}
If1
il

FEnr

sttilizablies para calcular 1la deduccion ftedrica:s

Terrends. edificios, MAQUINIF LA, equipi,
muebles, inventariocsS, aportes en sociedades ¥
acgicnes. = decrets 27911 =8= mencicnaba
anicamente el co=tno fiscal de los activos 0o
monetariocs". Bhora, i1 decreto Z073 no sGlo
rEgresa a ia lista de activos. =ing gQue
establece gue “de 1a suma dg lps activos no

mocnsetaricos se deber& enxcluir el walor de todos




que no  dizsan srigen a L ajnste

I
|
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m
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i
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cragito (- 3y) Ia cusnta CoVrecolisn monetaria

fiscal®.

- Zolicitud Gara no efactuar gl ajusts: 5=
=

tenper gue demastrar gue el valor da

It

retoroa

mercado del activo, al finaslizar el E¥4a)
gravable, ®s por 1o menocs inferiocr en un S0Y =1
costo gue r=sultarias; & la misms Techa. =i =g
aplicarsa el ajuste respectivo’. £l gecreto
2212 pedia mostrar gue *2l costo fiscal gue

resultaria i =& aplicara el ajuste respectivo

gxcede en AT de wun R )4 de S U vaior e
mercada®. fdemas SE ecstablecs 1= =nlicitud
"automaticae” pars activos cuvn costo fiscal al

Tinal del 2Ac anterior zea inferior =2 | I

1.2 FLANDG DE APROXIMACION CONTAEBLE

fos ectados financieros tradicionale=s pusden
oiroduacir distonreiones de naturaleza muy seria,
capaces de enganar tanto = siecutivos.,
accionistas des 1a Empresa, analistas

financierns = inversionistas potenciales.
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i as distorsicnes ocurren en épocas de inflacian
zcelerada, =n las gue la rentabilidad realmente
losgrada en =1 seriodo, resulta mal sstablecida
¥y ias cifra=z del balance gEnRE st no reflejan

les preciocs vigenites & la fecha de mste.

Las ConsSeCusnCiss SOn SnGraEs:

- t as deducoionés para imnuesto & la renta
2=t &N hasadas B8R 1os rostos dei antivo Tiioc,
x3ada consiguisente cuando la utilidad esta
sochresestimada. €0 realidad s resulta pEogando

impuestsc & la renta sobre una parie del capital
de 1a EmprESaA. 1O gue tras soamn CoONSEeECUBENCi S
problemas de iliguidez ¥ 13 necesidad de nuUevas

sportes de capgital.

ueden llevar

[
I
n
H
L
il
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o

— La= utitidades mal ==tab

& pagar dividendos excesivos durante EQpoGras dge
inflacidn v paOoo e sztimulbds por eficisncix

operativa inexistentes {sueldes, bonificaciones .

efc.} .
- Ex BEnCGCas de inflacidn ios zaldocs
tradicipnales del activa fijo no represenctan,




i 1o gue realmente valen los bienszs, i Io gus
artualmentse costaria ComDF aF hienes
eguivalentes, ni io gue == podria obtenev =l=lg
1= hiesnes @n caso e ponerlos & la vennts. Cr
conseEcusnTia en EGOCAS de infiacliée las

bhalances tradicionales no pueden ssr sujetos de

una interpretacién scondmica valedera.

1.2.1 Procedimientos basicos para corregir las
dicstorsiones producidas por la inflacién. Entre

elias ==1Aan:

1.2.1.1 La contabilidad a base de ajustes en
funciéan del nivel general de precios (ENGP) .
Es 1o de ios= metodos mac antiguos Uy
chigtiva basico BS aiustar los rubros no

sonetarins al facior de conversion originado =sn

21 nivel general de precicD. Conserva 21
principic contable (= E=31 costo.
Pora Su EBIgcRCian =g debe rensyr 80 Cuenta Iex

siguienta:

- Frocesso o siuvsis. Multiplica cada uno d=
o= runros Do gl factor de CconversSion
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noyrsas

a

|

WD
i
|

I

rubros el
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puests en pracitica.

consecupncia tres

b

azs conversiones de ia LCNGF

los verdadoros cambigs de

rimentados por una EmMpresa

podey de compra de la

de COmpa dge SUS

la= partidas monetarias da

potencialmente engafcsas.

zohvre

Standards

&=te método no intentaron

financieraos histovricos,

pabe

o=
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a2n realidad correspondan E] (R camplementa

netural de ellos".2

61 respectos Jack Alberteo fraujo Comenita:

8

ifTicultad de =ste m&todo radica en
mpusibilidad para determinar una
ecuada medida de 1a inftlilacidn.
Seria Taczl =1 = aumesnto Fuera
estrictamente proporociconal = todos fos
bisnes ¥ SEerviCios producidoss comng
&ty o courre en =1 mundo real, ocaras
medir ia inflacitén debemos ohtensyr un
promedic de los diferentes cambios ¥ ahi
estd 1 nucieo dal problema.”™

poed
Chome 0
[ o

il

Conzideraciones schre su pussta = practica:

— Muchas de las saivedades gue SIe hacen a iz
Com estar constituidas por phieciones relativas

1g Ffactibilidad del sistema &n circunstancias
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Frmnsein de Mormas de Contzbilidad

Fipancis\ra de ins Ectados nnidos -
{FASE} .

SARALADL E. Jack Alberto. Los cambios oe
Precias v 1a Contabilidad. Medelilin.

Mowvismbre, 198&. r. 16-
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- En caso del activo fijo, el costo de
reposicién es siempre el precio actual del

mer cado.

— Los criticos sefialan que el enfoque GCGCR es
altamente subjetivo y que por esto, conducira a
estados financieros que no merecen confianza

(siempre existiran estimaciones de precios).

- E1 grado relativo de confianza que merecen las

cifras de la naturaleza de los bienes que posea

la empresa.

En este tipo de sistema contable la valorizacidn
de activos fijos se hace por su costo de
reposicién. La cuenta de resultados es quiza la
mas importante de 1la CCR, distingue entre el
beneficio de operaciones, que es el beneficio que
se ha obtenido por el hecho de comprar y vender
y las ganancias por fenencias que son los
beneficios provenientes de poseer un activo fiijo

cuyo precioc ha aumentado.

122 Contabilidad a base de Costos de

Reposiciéan (CCR) . El obijetivo principal de la




contahbilidad a base de costos de reposicidn 25
refieiar todas ias partidas de lo= estaros

fipancisros en términas de cestogs actuales.

Consecusntesents un balance2 genera] & base de
e reflsia los costos actuales gde repoSicisn &
+odas las partidas del activo y del paciwvo de2

£

la empresa, 25 decir los costos vigentes &2 1=

fachs gel balance general.

Similarmente =20 =1 sstado de resuliasdos., 5
nalanoean tos ingrescs determinados gn fTorma
NoCEmaie Co los Ccostos de reposicion gue
sstuvieran vigentes 2 1a& fechs gue S WEaFon

disron lugar a los
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Salancear ingresis
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iNngresow;
actuzle=s con ic=s costos actuales, 8= NRECESATIc

[

;iamentes 1os costos Ly

(s

stéaricos, sEan

i
[
i

Y
4
in
<

ajustadoas 2 los corresoondientes niveles

Estn, automaticamente sisla todas las ganancias
¥ pordidas da tenencia fgue cimplemente
correspongen 2 iz diferencia sentre cocstos

histéricos v costos actuales) .
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Implicitamente en

s alitoc para
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libros.,

- Explicitaments
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extraprdinaria de

SEDar
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revelayr por

Ge identifican

=27 2
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pusden

- Yaluacitn
FTacturas, cotizacion

prEparan

113
il

compras. us=a

determinacidn.

- Uxluacidsn

valor del Bign =
unidades e medida.
nara cenreciacidn

ron costos de

directaz

generalments en

BniItar:

regquiera

vy comercialis

b

aparcece refleiada  &n

forma ge un valor sSeEgun
ins inventarios.

=3 ¥ forma =y pariida

patrimonio e s debe

reposicidn. Estos

Se hace a traves de

= lintas de precias gue

21 departamento de

gpatra activos e fAaczil

z Permite ahtensr 21

Ik
L ]

d&

in
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n

Frazén al valor

de sctimacicones

acian Oel Rien-
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- Indexacidns: Htiliza indires especificos de
GFeEtins. lp=s valiDres de salida correspoDRden &
las precics o valopras de realizacidn gue =e
fija ®nt Ccondiciones normales de paao Gara 105
Hisnes gue se ofrecen.

Lo rubrss SuE Se azustan sSon: inventariocs.
plantsa ' equipo. deopreciacion v costo daae
vERLES -

£ cuanto 2 la ganancis por tenencia habra gue
distinguir entre las realizsdas {en ias
meFCancias VoS vendidasy v lags oo resiizTzadas
{con las mercancias todavias en stookl .

1.2.1.3 Cont=abilidad por el costo de
Reposicidn ajustada =1 nivel general de
precios. Es 21 resulitado de combinar tas 4oS
matodos anterisres, ¥y gxHpress de maneyrs Ciaras
lass utilidades o peéerdidas de EGESEF activos
monetarios por 18 incidencia d21 poder genevral
de Tompras, la ganancia o perdida de tenencia
por coaztos rorFisntes de FESOSICLion producidas
pocr las partidas oo monoetarias. gtiiiza OGm S

matodo ode valaracitn =21 costo e resmplazo v




s EmAS ExprEesa todas ias cuentas 20 pesos
constantes.

Fara 1a igcucliisn == debs tener en cusnta ei
aiuste & jas partidas o mponetarias segan l1os
linsamisntos trazados &n 1 método DER para 1a
actuslizacidn de ios bisnes poseidos ¥y luesagc
FrEEexpress  esias rifras por 21 EMNGF: ias

srametroz del CRBP, ajustando ias partidas no

monetariasS.




2. FROCESG METODBLOBICO

S huscs fTundamentalmente aclarar una Sarig e

fund
1]
i

concentos & ide=ss gque s& tienen acEerca de

=fertos de los aiustes integrales par inflacicn

i
o
i
in

stagos Financisras o

Hl
il

aplicados = is

diferentes BRpresaz.

Ei sstudic a desarvollar parite de los aspecios

Lé=icozs tratados en &1 antepravecioc, ¥ ge la
informacion suministrada oor los smpresSarics de=
acuerdc & las encue=tas aplicadas., las cuales
permitieron sstabliscer =1 grado de conocimisnic

gue tisnen 1c3 MiISMOS aoeyoa de 10g ajusitss, =u

Torma o aplicacian W Gt ronsiguiente Zus

Fl1 proposito general de sc=te sstudio s 1 de
anslizar ¥ evaluayr 1a incidencia fiscal Y
finanoiera da iz splicacisn de ios ajusztes

integrales poE infiscian =1 lo= g=tados
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financisrcs.

En tdrminos gengrales, los pasds & seguir en &1

desarroclilc del provecto =oan:s

- Recoleccicon de informaci&n assrcs g = ias
nGrmas ¥y conceptos gQue peromitan reducir =21

&iry = la interoretacitn 2

e

o«

y
I

it

=go de £guivoc

istema de aitustes integrales

1

1

plicacian del

mfTlacidn-

bie

por

[
gl

- Recopilacitn, tabulacidn ¥ andlisis des

|
o

informacian obhitsnida a traves e las encusstas

aplicadas a empre2sarins ¥y contadores.
— fplicacian ea g =] ios ajustecs integrales oo
inTliacidn =] las esiados financieros gg tas

enmpresas SElsCCichAagas parva e estudic-

— Precentacisn del analisis comparativo ¢S 1a

zituacitn finasncis=ra vy Tiscal de lac empresas
ante= v despuss de 1os aiustes.
- Conclusiones ¥ recomeEndaciones EoErCA cel




3
2.1 MANEJO DE LA POBLACIOGN Y OBTENCION DE LA

INFORMACION

2.1.1 Universo- Fmoresas deil zoctor privado,
tanto ramerciales, industriales ¥y de servicics

anliaoadas = aplicar ajustes integrales ooF
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— Imsdustrisles:s ias empre=ss ubicadas sobre ia

corretera cafté madrid.
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Dotprminada 1a poblacitn, se buscod:

— Egtazblescer 1a incidencia d& is aplicacidn d=
ige siustes en cads unc de sstos seciorss.

- Hacer comparativos gque pefrmitiseran & tos
empresarics tomsr los CcoFreEchivos NECBESAF TOE.

- Medir g1 graocs Oe dezaryrnllo scondmics gue
pueden f[eney 1&s @mMprasas una Vvez aplicados iaos
ziustes-

- Compabrar locs esfectos fimcales = E=] los
diferentes sectores con el fin de determinar en
cudies Tu incidencia 2= n2gativas

2.1.3 Muestra representativa. fe tomavron dos
FEQresas de vcada unoc de los sectores teniendo
en cusnts:

- Fazcilidad o= la adguisicidn de 1a inforsacios
vo1la& importancia relativsa ge 1as anpprasas 80
caRTa sector. guedandc diztribuids la muesStrs
asiz
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sctnr Iadustrials
. Instrumentos de recoleccidén de la
ormacidn. r1 tyrabaic do campo se desarrollo
ztiendo directamante 2 ia= EmQresas.,
icandoc a1 sncue=ta =0 ia cual ==
igstraron e y=1 =Erie de chservacianes,
armacidn Gue zirvid dge Case para 21
soimiento ohbietiveo gde la reaiidad Gue =
abz wviviendo.
SeSCogis CORo instrumento de recoleccidn Se
inforeacion, la encussta, por 1s tacitidad
guE peErmite =ila el manrs 3o de ias




diferante variables gue surgen alrededor dgel

l o= parametros sohre o= cURIES S8 hasd iz
snrupsts fuesron los siguisntss:

- Tonocimients de 10S SaApreEsarios ¥ sontadore=s
cobre lo= ajustes intesgrales por inflacisn-

— i3 incidencia fiscsl v financisyra de ios
aiusies intgparales sar inflacison 2n los
re=pitados econfmicos de Cada SRDFESA-

- ime cambios 42 politicas contables = las
empresas puscando una reduccisn de los etfecios
generados &n 1A aplicacicn de los ajustes.

2.2 FPROCESD EXPOSITIVO

2.2.1 Frocesamientoc de la informacidn. L=
omcuEsta fue dirigids a Fropietarios, Sereniss -

gdministradores, Contadores ¥ Revisoras
riscales., de una muesira represssitativa de 1os
zectares induztriales, comerciales ¥ de

rywicips, ubicxdos =i HuCcaramanga ¥ =il AFea

m




metropolitana, w2y Anexo 1.

2.2.2 Tabulacién v anédlisis de datos.

D2 1z informacicn obtenida, =8 obhtuviersn una

zpris de aspecitos significaiivos. gus SiFvigron

A bz pnara determinar =1 gradin e

conooimiento arerCa de 1= aplicacion =

imcidencia de ics =

inflacian =n =21 sistzas

& cada s de las nreguntas =a e higo e

siguisnte

- L= i: Idesntificar la razétn sccial.

— fl.a pregunita %: Establsce =1 cbjeto social.

— L= pregunta %: Detrsreins 1a ubicacidn.

— ia pragunts Ly Cangpcimiento del contenido de

Iog Azcyrsunns de ios aiustes= intsg ales poy
fizgcida.

- L& pregunta 5: Metads ‘e modicidn.




&=

- ia presunta : Inmcidencia de 1os ajustes=s
intearaiss.

- La 1 zunta 7: MWsdidas iz antadas para
iisminuiy el etecto de splicacitn de ics
efectos.

— La pregunits i Opiniones del revisor Fiscal
oD o =5 estados financieros ajustados.

|
1L
i

regunta 7= Tnclusisn de los decretos de
sjustes= itntegrales en la reforma del decreto

Zl164G/86.

— La preguntita 1i0: Consideraciones referentes a

=i los ajustes integrales son un impuesto.

- ta pregunta 1i1: Consideraciones sobre la

reexpresiéan de los saldos iniciales.

las ppoicGnes de respuestas estan dadas en das

alternativas:

— 541 o No




&4

~ Belsccidn Maltiple

Tabulacién de la informacidn, ver Cuadro 1.

2.2.3 @Anilisis de la informacién por sectores.
2] rantinuacion s& presenta cada un= de las
preguntas estableciendole A B andalisis
respectivo. Ge hace ila aclaracién gque se parte
de 1a pregunta cuatro porguse ia i, 2 v Jis
suministran informacian de identificacidén del
encuestado ¥ de la empresa pero como wbiczcidn

ficica.

-~ Pregunta 4: Conore el rontenide de los

decretos de ajustes por inflacion?

— Sertor Industrial: =1 9%% de los sncuestados
declardg tener copocimiento de los decretos de
ios ajustes por inflacign: el restante 54
declard neo tener dicho ronocimiento. {Ver

grafica 11}.

Lo anterior demuestra ia gran importancia que
para las personas Felacionadas con gl maneio

administrativio, contable V4 financiero del
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&8
sector industrial, poseen ios ajustes
integrales por inflacidn, de tal forma que
mantienen un marcado interes por conacer el
contenido de iaog decretos, que e materia
contable v fiscal, regulan dichos ajustes en

Colombia-

- Sector Comercial: £1 82 .35% de los
encuestados declarod tener conacimiento de los
decretos de los ajustes fa¥aly inflacidns; =1

recstante 17.8685%% no lo tisnen. {(Ver grafica 1}

Euiste una mavar tendencia al desconocimiento
del contenido de los decretos gue regqulan los
sjustes integrales por inflacion, demostrando
con ello la desmotivacion de las personas gue

dirigen y administran las emprecas del sector.

- Servicios: el 72.22% de los sencuestados
manifesto tener conocimiento de los decretos de
laos ajustes par inflacisn; el restante 27 .78%

noc 1o poseen.

Obtenidos ijos resultados v thasados en ia

muestra analizada, demuestran claramente gue




&%
iazs personas con mavor desconocimiento frente
al contenido de los decretos de ajustes por
inflacién, pertenecen el grupo de las empresas

gue prestan servicios.

ta anterior se fundamenta en gue las empresas
de este sector, en su mayoria smn:pequeﬁas ¥ no
cuentan CoOn dna asesaria permanente, bien sea
de entes contables o juridicos, tomando
entonces sus estados financieros Ccomo un
requisito mas de ley, ¥ no como uwpa importante

herramienta para la toma de decisiones.

- Pregunta 33 "Cu&i método de medician
considera Ud. gue sea el adecuado para Que se
refleje una situacian financilera mas real en

las empresas?’.

— Alternativas:

a. Ajustes integrales por inflacion {decretos

2F1i-12}) -

b. Ajustes Integrales por inflacidn (decreto

1744) .




E _'

7o
C. FReexpresiin de l1a informacidn contable
(normas internacicnales de contabilidad).
d. Costo de Repozicién.
e. Otra, expligque (ninguno}.
- fAndlisis a la pregunta. (Ver grafica 2¥.
La alternativa A, fue escogida por ios
encuestados de la siguiente forma: para el
sector ingustrial el o85%s para el sector

comercial el &1% v para el sector servicios g1

22.8%Y%.

la alternativa B, fue gseleccionada por lcs
enctuestados de l1a siguiente forma:z para €1l
sector industrial el S%s: para el sector
comercial el S.5&%; y para 21 sector servigcios

el 11.7&6%.

La alternativa Ca fue estogida por los
encuestados de la siguiente formas para @1
sector industrial el 25%z: para &l settor

comercial el D%X; v para el sector servicios el
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17 .650%.

ia alternativa D, fue seleccionada por los
encuestados de la siguiente forma: para el
sector indu=tirial el 15%3 para el sector
comercial el 16.8687%Z; ¥ para el csectar servicios

el 11.7&6%.

L& alternativa E. fue sg=scogida P los
encuecstadas de la siguliente formas Para =1
sector industrial el 0% para =l csector

caomercial el 16.67%; ¥y para el sector servicios

el 29.41%.

De acuesrdo con las resultados obtenidos, se
pudo concluir Quey lpz decretos 2711l ¥ 2912
50N paras los tres sectores, el metodo macs
adecuado para mostrar de manera mMas real la
situaciten financiera, econémica v contable de

lacs empresas.

E=s necesatric denctar Que en el csector
serviclios, por el mismo desconccimiento del
contenido  de lgs decretoas., existe un gran

porcentaje gue considera gue ninguno de ellos
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sirve para reflejar de forma mis razonable la

situacitn de las empresas.

Estos decretos fueron seleccionados como los
mAs adecuados de aplicar, ya Que, comparandolos
con £l decrete 1744, hacen u4na presentacidon del
ajiuste cuenta por cuenta, y detallan con mayor

claridad 1a forma de realizarlos.

Sin embaroo, surge la necesidad que 1 gobierno
modifigue la reglamentacion para algunas
cugntas, permitiendo que sSe ajustern mas & los
principios de centabilidad generalmente

aceptados, y a la realidad de cada empresa-

- Pregunta &: “a incidencia de los aiustes

integrales por imflacihn ha sido::”

— alternativas:

a . pumentar =1 impuesto de renta.

b. Pisminuir 1 impuesto de renta.

E . Meutro.
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d. Mo conoce la incidencia.

— An&lisis de la pregunta: {Ver grafica 3}.

La alternativa A, fue escogida pof los
encuestados de 1a siguiente formas Para 21
sgctor industrial el &65%; para &1 sector

comercial el 47.08%3 vy para &1 sector servicios

el 33.33%.

La alternativa E. fue selescecionada potr l1os
encuestados de 1= siguiente forma:s para el
sewctor industrial el 5% pAara el sector
comercial el OXy; ¥y paras el sector servicios el

S.06%.

ia alternativa C. fue gscogida gor ios
encuestasdos de = siguiegnte formas para =31
sector industrial el 10%; para =1 sector
comercial gl S.85%; v para 81 sector servicios

e}l Z7.78%Z.

ta alternativa n, fue spleccionada por ios
encusstados de la siguiente forma: para el

cectof industrial el 20% ;3 para &1 sector
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comercial el 47.06%; v para el sector servicios

|

el 33F.3F3U.

!

be acuerdo con los resultados obtenidos, =2 =4
puede concliuir gue, los ajustes integrales por
inflacidn, para ios tres sectores, tienden a
sumentar el impuesto de renta, hecha gue lo
hace notablie., adin cuando no s& ha elaboradae la
aplicacion directa sobre ios gstados
finmancieros, pero si han efectuado un an&dlisis
gque demuestran gue dichas Empresas posSeen un
total de activos no monstarios mayor a su

patrimonio ligquido.

Es importante aclarar gque =g’ el sector
megrvicios ¥ en gl sector comercial, existe un
gran porcentaje de ios gpncuestados que
desconocen ia incidencia de las ajustes
integrales por inflacidn., al aplicarlocs a los

datos histéaricos de la contabilidad.

- Pregunta 7 "Ha implantade alguna de ias
siguientes medidas para digminuir el gfecto

-3 11

integral sobre los inventarios? .
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- fAlternativas:

E Valuar los inventarios por el método UEPS.

b. Dar de baja inventarios obsocletos y de poco

movimiento.

Lo Activar inventarios de repuesto

significativo.

d. Disminuir las inversipnes de inventario
teniendo solo los reguerimientos de produccidn

v mercadeo.

= Adguisicidn de activos a través del sistema

ieazsing.

f. Dtra. Expligue (Ninguna).

— Analisis por alternativa: (Ver grafica 4).

it.a alternativa B, fue escogida poF los

ericuestados de l1a siguiente forma: para el

s2ctor industrial el 15%s para el sector

comercial el Z3.53% y para el sector servicios
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el 11.11%.

La alternativa c, fue seleccionada por los
encuestados de la siguiente formas para el
sectar industrial el 8% para 1 sector

comercial el QX3 v para el sector servicios el

Ox.

La alternativa D. fue escogida por los
sncues tados de la siguiente Tforma: para =1
sector industrial el 10%; para el sector
comercial 21 35.2%9% vy para el sector servicios

gl S.56%.

Lo alternativa E. fue selesccionada por lozs
encuestados de las siguiente format para el
sector industrial el 20%; para el sector

comercial g1 0OX; v para el cector servigcios 21

16.67%.

La alternativa F . fue gscogida por los
ernicuestados de 1a siguiente fTorma: para el
sector industrial el (SR para el sector

comercial el 29.41%; v para el sector servicios

@l b6.67%.
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lLas alternativas 8 v E, fueron seleccionadas
por los encuestados de l1a siguitente formas:
para el sector industrial el S%; para el sector
comercial el 9Ly v para el sector servicios el

O%L.

Las alternativas B v Dy fueron escogidas por
los encuestados de la siguiente forma: para el
sector industrial el 20%s: para el sector
comercial el 11.7&6%: v para el sector servicios

el OIF.

Las alternativas B v E, fueraon seleccionadas
par los encuestados de la siguiente forma: para
el sector industrial el 5%s para el sector
comercial el 0%X; vy para el sector servicios el

OxL.

tas alternativas D v E, fueron csgleccionadas
por las encues tadaos de la siguiente formar:r
pars el sector industrial 2l 10%E; RAara el
serctor comercial el Ox v para el csector

servicios 21 OX.




g1
i.as alterrativas &4, C v E, fueron escogidas por
los encuestados de la siguiente Tormas para 1
sector industrial el S%s para el sector

comercial 21 0% v para el sector servicios &1

Q% .
Las alternativas A, B, ) Vi E, fuerocn
sgleccionadas pot les encuestados de | -1

siguiente fTorma: para el sector industrial el
5h: para el sevitor comercial g2l O% v para &1

sector servigios el OX.

En esta pregunta existe una gran diversidad de
gpiniones por parte de los encusestados gue hace
viabkle una gran variedad de alternativas parz

disminuir 21 efecto intscral de los aju=stes por

i

inflacidn evoepto 1z alternativas £, ue tus
-3 =

descartada Do todos, =231 FraZ6n

il
£
T
11
n
[

aplicacidn = VETTLS dando desds =Ros

£r £1 sector Sssrvicios, sigue prevalecisndo el
decranccimiento de la ingidencia de los ajustes
integraless DoF infTiliacidn, oo cuan i han
escogids a2 1z aiternativa § especificando gus
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N

Binguns de lz= CooioRies planteadss les
representa gdizminuoisn del efecic
inflacionario.

~ Pregunta 8: "Considera  gue la2 opinidn del
Revi=or Fiz=cal sobre =stados financisrs=s, al
aplicar o= ziustes integrales por infiacion
debs =z=r:”

— fHitsrnativase

A - Limnia, Gor cumpiir con los  aiuztes
intesgrales por inTiacidn.

. Con salvedad por presenitar falia=s =n ia

. SGdversa pOFr Ao presenitar raconablements la
situacicn financisra, conforme a los princtipiocs
de contabilidad generalmente aceptados.

d - Bira. Eapiigues (Mingunal.
- fnilisis mDar altsroativa: {(Ver grafica 35.
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ta alterasiiva & . fue escoglidsa oo i
sncuestadns e 1= siguisnte fTorma: pRy=
sector industrial =1 HEE para =21 sector
comercial el FF.F8%; v mara 21 sscior servicd

= alternativa 2. fue sslecciconada poy H
encusstados 42 ia siguients formasr pay &
=sciar indusitrial =1 53% g nAFa gl = =R
comercial 21 168.&67E v para =1 sectinr serwvici
el 11 _7F&6%-

ta altsroativa I Tue escogidsa poy i
encusstados de Ia siguiente faormas Dara
soclor industrial =1 S5%; oparsa =T s=Cct
comercial 8l H.Z2&E; ¥y pars el zector SSrvioi
=i 1i1.748%.

I altsrnaiiva b, fus= zgleccionada ooy S
encusestados de ita ziguisnte foarma:z Dara
sector industrial =1 b e == Y =1 sect
camercial eI OW v para =1 sectaor servicios

b
Rl
B
e

£
S

A3
n

m

"

A}

I

W]
m

m
puet

[



Ilg =ilternzstiva Squg maEs areptacion ftuvo =Y a ol
1ms epcusstiesdos fuse ia &, B donds =1 infTorm
del revisor fiscatl gene ST limpin, e 1
gue == cumpien las disposicioness de gy
En =1 Sectar zErvicios bran perogido S
alternativa D, v han sxplicads gu=s 2n materi
contabie ¥ Timoal oo tigne 115 conocimient
claro =g emitir 11y onoepto adecuads
obedecigndo a2 SuUB e=tas nEeErsonas no =0
contadores.
fdemis, arn =l sector industrial, exicste un
gdivislidhn D gpiniones, Trente a la nEcesida
gues tiene 21 revisory fisecal go ajustarse a 1z
normas fiscales, sin apartarse de las contable
¥ ooose EHDIrEeSanr e coinion limpisa oooTa
zalvedad-
- Pregunta 93 *Conzidera dd . gue dabhersz
inpcluirse en &1 provecto de reforss del decret
21860 {nor=mas de contabhilicad dge geEnera
acEnptacidn =0 ColoambialY, la reglamentacidn d
ios gecretos ge aiustes integrales po
inflacisn™".
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T
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- &lternstivas:

S e 51

B. R

- fndlizis por alternativas: {Ver grafica &3.
Lo aligrnativsa By fus esCcogLida and o laos=
sncuestados de la siguients formas para =1
secior industrial el Tous cara =1 =acioy

H1.8%.

ta szliternmativa H. fue seiosccionada pive laos
encuestados de l1a siguiente formas AT S =
=actor induastriail =1 25%;: par s =1 secticr
comercial =21 45% v para el secitor servicios e1

SH.SX.

ia zlternativa gue mis acepiacidsn tuvo entrse
fas =sancuestados  del sector industrial v el
sector comercial Tue i= A, por cocosiderar gue
zizndc los ajusies integrales n¥=ds inflacidn

normas g caridcter fizcal, estan sstrechamen




a7

0917 “pioup fp
PUICJRJ BP OJ0RA0LC |9 U UOSIIOU] Df 9P LUOKDBPIUC) '9  YOIAVYS

SYALLYNYILTVY

.|/,.‘ ALY, - %0
‘L._ - %0

Kl
SO0IA3S 201035/~ S
.a_H_mnozﬁo%owmwwm .m.._.1 //////

- %02
- %08
- %0Y
1 %08

= K

ot 4

: \\
ARNEERR i %09

d

d

/

AN

SIVINTONO

L %04
L %08
L %06
L %001




ol

iigadss con 1z ¢sontabilidad ¥ la sHpresian d=
ize gifras contabiss.

Fvicios considera gue estcs

derretns no dehen sstar ipncliuidos dentro de las

— FPregunta 103 "Ponsidera UHd. gue e1 sistemsa
ae ziustes intsgrales et o intizcidn =X 1173
impuesto mAs, decretado por el gobiernc??.

- ABliernativacs

[T0}

& - 231
g Moy
- And&lisizs pofr aliternativa: (Mer graftioa 7).

La alternativa i, Tus cecogida poy os
gencusstados de 112 siguignits formas para =1
zactor industrial = 25%s ners =1 sEcfar
comereial i FL.4TFE v cara 1 zecior sSErvicios

w
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i=s altermativa B, Tue z@mleccionads eyl o ics
sncurcstados de la siguisnte Torma:s oars =1
cactor industrial =1 oi: BEaFa =1 sgctar
romercial 21 Z3.53%: v para £1 sector servicios

e agusrdo con los Fresulttados antsriocres, la
aliternativa &, =3 1= de oy or aceptacidn,
debido BnR parie al desinterss de iss empresas

ente v 1

It
[

en mantengr un capital sdlido ¥ o CFe

evitar gur sSus activos no monetarics sean Hayor
gus =u patrimonio liguido.

Fn esstas conrdiciones. la aplicacidn el ajusit=
genasrs s CuEnTa de correccidn monetsrix
crgdite, incrementando ia base gravable sxbhre
ia oual =se determina 21 impuesio de renta por
pagar en 1792,

EX L4 . 8448% de Ins encu=stados sl seEctar
ZErvVicios, Considera Qpus ne e85 un impuesic, va
ague 1= intencidsn del gobierns E5 sans B9 i=
medida que ells Buscxa nocar mas utii 1a
infarmacisn contable, mostrandos cifras gus se
ziuster a iz =ituascitn de cada empress.

]
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Ls razon e EErminocs generales=s obedecs a gue
i estados financieros =& depen analizar =hal
foarma COmparativa, v para elic 2 necesavrio
ziustar Iacs partidas iniciales de ioce estados
TimEncisros w roneEsegiair asS i A Tas= mas
razonaczls Ccara emitir LR canceoto =1t ips
inTormes presentadios.

Ferticularmente. =En el sectar comEBrLCini . W
Eusna perte de los encrusstados {31.18%Z sstiman
gL g ajustsr Las partidas inisiales da ic=
e=tisdos Tintanciercs, ir& =5 contra doz o=

uriftormidad =0 la FresEentacian de los mismos.
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2.3 ARPLICACION FPRACTICA DE L8 AJUSTES

INTEGRALES FOR INFLACION EM  LAS EMPFRESAS

SELECCIONADAS
Siguiesndo peon el desarrpollo de scte capitulo s
a R} inicie =1 proceso de aplicacisn de ics

ilo

i

ajustes integrales por inflacitn vy para

tuvierogn =n cuenta las siguientes pautas:s

- Estados Financiercs a 31 de digiembre ==
iF92.
- Total movimisnio de cada rubro afectados pov

- Expiicacitn getaliada de icunas de o=
axusies.,

2.3.1 Empresas del Sector Industrial

2.3.1.1 Tubos v Accesocrios S.A. £1 obhieto
socisl gz =sta smpresa =S 1= fapricacicn de
tubsria ¥ accesoyios =h: rolietilienco. Bu
inveaoiario sstd conformado ezsencizslimente por
@ateria prima v oroducto terminado. Mo sxiste




2
prime sufre 1 proceso completo ge
transformacidn pasta llegar = L8] producio
terminado; para 1oz sgiemplos de inventarios sa
toms =1 ajuste en forma mensual.
=1 metado de valuzgidn ge inventarios s 21

bt

c ponderado ¥ 1

vaos 25 por lines vrecta.

cicstems dg

Yer cuadro

gqenreciacion

1

4]}
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CUADRO 1. ESTADOS FINANCIEROS, ANEXOS CORRESPONDIENTES A LA COMPARIA
TUBOS Y ACCESORIOS B.A.
A DICIEMBRE 31 DE 1992
} BALANCE GENERAL ! HISTCRICO | AJUSTE ' AJUSTADO |}
¥ t ] i ]
§ ] ] 1] §
{ACTIVO ; ' i i
: CORRIENTE i H ' i
iCaja ' 946,117 | 0 946,117 |
iBancos ¢ 25,680,000 | 0! 25,690,000
!Corporaciones Financieras ¢ 134,200,000 | 0 ! 134,200,000 |
{Cuentas Por Cobrar V526,110,000 | 0t 526,110,000 |
{Inventarios i 371,870,517 | 77,789,888 | 449,360,403 |
1 ] L] 1 ]
i § ' | ]
YTOTAL ACTIVO CORRIENTE ¢1,068,516,634 | 77,788,886 !1,136,306,520 |
] | ] ] ]
] 1 § ¥ L]
iNO CORRIENTE I H : :
‘Planta, Propledad y equipo ! 763,601,884 ! 158,121,128 ! 821,722,822 |
‘Depreciacion Acum:lada t (236,174,382)F (56,637,660) (292,812,042);
] 1 ] 1 ]
1 ] 1 H §
'TOTAL PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO! 527,427,312 | 101,483,468 | 628,810,780 |
] ] ] ] H
§ ] 1 § §
'OTROS ACTIVOE : i : )
! Inversiones Permanentes ' 179,185,368 | 12,979,887 | 192,165,235
{Otros Inventarios : 4,266,308 | 0| 4,266,308 |
§ ] L] ] 1
§ ¥ 1 i 1
$TOTAL ACTIVO NO CORRIENIE ¢ 710,878,988 | 114,463,335 | 825,342,323 |
1 ] ] ] 1
H ¥ ] 1 ]
{VALORIZACIORES ¢ 173,174,253 | 173,174,253
H § i 1 1
i § ¥ 1 1
!'TOTAL ACTIVO '1,942,568,875 | 192,253,221 }Z,134,BZ3,096 |
i H ] t ]
1 i ] ] §
t PABIVO ! : H :
i CORRIENTE i : H }
iObligaciones Financieras ! 45,600,919 | H 45,600,918 |
tCuentas Por Pagar ¢ 32,850,000 | Y 32,850,000 ¢
!Acreedores Varios ¢ 41,B87,000 | (30,974,000)] 10,813,000 |
] ] ] H 1
] F 3 1 1
UFOTAL PASIVO CORRIENTE ' 120,037,818 | (30,974,000); 885,063,919 |
{PASIVO A LARGO PLAZO H ; ; )
Impuesto Diferido ! 37,682,000 ¢ 0| 37,692,000 ¢
] H ] t ]
1 § § I ] ]
V'TOTAL PASIVOS ¢ 157,729,918 | (30,974,000)} 126,755,819 |
] ] ] L] ]
H . § H i [
' PATRIMONIO H : ; H
(Capital Susorito y Pagedo 11,016,718,180 | 0 :11,016,718,180 ;
‘Revelorizacién del Patrimonio | 0 ! 289,106,722 | 288,106,722 |
Utilidades presente ejercicio | 594,847,523 | (65,879,501)] 529,068,022 |
‘Superavit por Valorizacion 173,174,253 | 0! 173,174,283 |
] L] L] | i
'TOTAL PATRIMONIO '1,784,839,856 | 223,227,221 {2,008,067,177 |
L] L ¥ 1 1
UPOTAL PASIVO Y PATRIMONIO t1,942,569,876 | 192,253,221 [2,134,823,096 |
i ] ] ] 1
§ ] L]
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COMTARLLIZACION

Saldo 1n1cial

fijuste saldo tmicial
Entradas

fljuste rewntegro
Salida

Asuste salida

Saldp 31-01-92
Ajuste saldo 1nicral
Salilds

fijuste salida

[NUENTARLD ACCESORIOS

17,580 !}
260
g,991 1
g 1
t 6. 177
: 81
_______ S —
21,981 |
721 )
! 2.673
: 114
19.515

CORRECCION MOMETARLA

28

TNUENTARLG PROO. TERMINAQO

6. 177
31
2.673
114

831 Reintegro rnventaric

)
i
f
|
|
! 8 Ajuste relntegro

_|_ ____________________
1

!

1

1

PROVECOORES

: 3. 100

i

fr e

i 3. 100
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CIRARLLLZACIDON

Saldo 1micaal

fuste saldo amcial
Compras

Hetirn

Ajusie retivo

Ausie saloo 1macial
fAiucste retiro

FQUIPG BE COMPUT

23.31%
7.328
12,871 1

f 420

i B7
- et ?
13,008 1

102

DEPRECIACION ACUMULADA

boB.410
P20 112
3,633
001
IS
E e e e
114.071
f=====c==
PROVEEDDRES
3.633 i
i o)
———————— :
3.6728 |




TUBDS Y ACCESORIOS
ARSTE & LGS ACTIVOS T1IDS
CONSTRUCCIONES EN CURSO

PAAG DE 51N EFECTD DE CoON

AJUSTE ¥ ARSHES § AJISTE AJISIES
SRLD0S OFL AND ANTERIOR 2511 945. 000 237.290 1. 182,290
MOVINIENTD:
A0 0.5 1,373,518 108,863 2.085.373
aLoSTo 3.8 $.413.373 158.881 $.572. 2584
SEPTIEMBRL 2.63 3.632. 121 9r. 704 3.775.825
HOUTEMBRE 8.7/ L.267.247 3.758 1.277.085
DICTEMBRE (.00 23.003.696 23.503. 826
TOTALES 35.740.5¢/ 613,438 36. 354, 442

CONTARTLIZACION

CONTRUCCIONES EN CURSE

Qth {0 1
34,750,947 1

Saldo 1nicral

Corr. saldo 1nicial

103

CORRECCION MONETARIA (X

(%) Esie 3juste se reqisira conira correccion menetaria diterida, una vez dirho

aciivo se encuentre en condiciones de utilizecionm, el saldo de esta cuenta se

amcriizars en 1a vids 013) del active.

Sin embargo en este caso terzendo en cuenta el valor de ajuste y gue ia ronstrucc1on
- Z

se activara en snetos33, no se ronsidera importante diferiria en 20 anos. Por lo

tanio s lleva directamentie a Py 5 en Ia cuenta de correccion monetaria.
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ESTADO DE GANAMCIAS ¥ PERDIDAS
TUBOS ¥ ACCESORIOS S.Aa.
31 DE DICIEMBRE DX 1992

106

ESTAD0 DE GANANCIAS Y PERDIDAS

VENTAS METAS
(G310 DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENIAS

GASTOS GENERALES ¥ DE ADMON.
GASTOS EN VBN

UTILIDAD OPERACIONAL
INGRES(S FINANCIERCS
ECRESOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOS

0TROS EGRESOS

CORRECCION MONETARIA
UTILIDADG ANTES DE INPT0S.
IMPUESTO DE RENTA

UTILIDAD NETA

=

.
Lot b il

1.711.543.14

938,783,926

193.356.676
(28.59%.471}
78.791.599
(9.898.258)

(65,873,481}

SR TS

AJLTETAD Lr

1.858.864.408
1.818.114.983

211.676.199
(Z3.755.468}
83.278.804
(18.338.643)
(167.99%.589)

-----------------------------------------------------

-----------------------------------------------------




TUBDS ¥ RCLLSBRIDS 5.4
AAUSTE A LAS GENTAS

107

i 1992

ARG T SIR AJUSTES EFECTO OF LON ARISTES

fJUSTE A JUSTES
SALOOS DEL ARG ANTERIOR 25, 117
SHLOD & FINAL DEL 1S
ENERD 23,297 78, 601, 8% 16, 443, 168 87,045, 005
F EBRERG 18,307 264, 379. 628 54,874, 846 339, 200, 474
HARZO 15,451 22,010, 300 3, 400,581 25, 410,891
ABRTL 12.81% 259, 065, 600 3. 445. 363 292. 510, 963
HAYD 10.04% 118,043, 680 11,851,585 128, 895. 265
JUNig 7.7 105. 086. 870 B. 102. 138 113. 189, 068
JLIB 5. 557 201, 485. 940 11. 182. 478 212.668. 410
AGOSTO 3, 607 B6. 712, %5 3. 103. 667 B5.316. 632
SEPTILHERE 2,697 184.251. 180 4,956, 357 189, 207. 547
(CTURRE 1. 687 763, 766. 600 4,431,275 268, 157.873
NOUTEHERE n.77% 169.392.092 1.304.319 170,656, 411
QICIEHERE 0. 00% 81.952.237 81,352,737
ITALES , 845,594,939 153, (195, 843 1,998, 690. 788
ATUSTE & LAS DEUDLUCIONES EN UEHTAS
AlD 1332

PABE OF SN AJUSTES £FFCTO Of DN AJUSTFS

o AJSTE #JUSTES

SALOOS OEL AND ANTTQIOR 25,117
SHLEO A TINW DEX NES
ENERD 95, 294 132,196 W, 265 162,861
FERRERGY 15, 307 11,558, 141 7,915, 641 14, 313, 787
HARZ0 15. 457, 552,949 85,203 £44. 152
ARRIL 12.81% 14. 040. 838 1.812. 672 15.853. 510
nAYD 16, 04¥
JUNIO 2,717 1,058, 356 81,675 1,141,032
L 5,552 2,910, 425 161,529 3,871,954
AEDSTD 3. 607 75, 547, 336 519,545 26.462.471
SERTIFMBRE 2,647 18.611. 274 RO0. 643 19, 111,917
DOTURRE 1,687 99,261, 321 451,590 29.757.911
NOUTENBRE 8.77% 28.078.212 154,217 a0, 182,423
L LENBRE 0.00% §.909. 287 5,808, 287
THTALLS 134.051. 829 £, 554, 483 140, £0., 308




TUBOS ¥ ALCESORINS 5.4,

AJUSTE A 109 BRSTOS BENERALES Y 0F ROMINISTRACION

1

o8

alin 1332

DAAG TF SIN AJUSTES EFECTO OF TN ARUSTES

& JSTE & HISTES
SALTOS DEL ANG BNTERION 7511 0 0 0
SHLOD f TINAL DEL MES
ENERA 93287 9,780, 601 2.297.902 12, D5, 503
FEBRERD 19, 30 15. 069, 680 2.908. 448 17.978. 128
HARZD 15, 454 17,929, 356 2,770,086 20,699, 442
ABRIL 12.91% 19, 786. 924 2,554,437 22.341. 416
1RYD 10.54% 14,652,312 1.471.092 16, 123, 464
INID 7.7 12.671.832 3. 738 13. 002, 570
s 5. 554 13.739.987 762.563 14,5072, 556
AGDSTT 3. 607 12, 543, D54 465, 350 13, 409, 004
SEPTIEHERE 2.69% 16,879, 106 454,956 17.333. 154
O TURRE 1.68% 13. 617, 294 998,771 13.846. 065
NDUTENBRE 0. 774 11.£28. 457 89,539 11.717.99¢
OICIEMBRE 8. 007 75.380. 189 o 95, 380. 189
TOTRLES 183,478, 792 14,913,635 198, 392,427
AJUSTE # LOS BASTOS EN UENTHS
afip 1997

PRAD DE SIN AJUSTES CFECTO OF CON RJUSTES

ARISIE A JSTES
540008 DEL AND ANTERIDN 25, 114 0 a 0
SALDD & FINAL DEL MES
ENCRD 23,99 0 a f
FEBRERT 15, 30 i i i
HARZD 15, 45 0 1 8
ABRIL 12.93% o g 0
nAYD 10. 047 g 0 1
JURID 7.72%% g o g
JULI0 5,554 4. 345. 381 241, 169 4.586. 550
ABOSTO 3,607 171,848 §. 197 178,035
SEPTIENBRE 7. 697 1,041, 198 28,008 1,069,286
OC TUBRE 1.68% 353. 000 5. 930 58, 930
NOUIETBRE 0,774 100, 000 770 188, 770
DILIFHBRE 0.100% 1 o i)
TOTALES 6,011,427 282, 064 6.293. 491




THBAS ¥ ACLESORIES S5,
BASTE A LOS INGRESOS FINANETERDS

14692

AN 1997
FARG E 51N AJUSTES EYTLTO I CON AASTES |
SRSIT AHEHS
SALOOS DEL ARG ANTERIGR 75. 117 0
SALOD A FINAL OFL MES
THERG 23.29% 14, 882,082 3. 466.637 18,348, 119
FEBRIRG 19,307 17,082, 214 3.796. 867 20.379. 181
MARZD 15. 45% 0. 138. 063 3,111,331 23.249. 394
ABRIL 12.91% 24.048.537 2. 104. 666 27. 153.203
1AYD 10. 647 19.232. 140 1,930, 307 21. 163. 047
JINID 7,714 17.497. 085 1.364. 445 19, 061. 530
LT 811 5,557 17,521, 135 972473 19, 493,558
ABOSTO 3. 687 11,813, 665 425,797 12. 238,557
SEDTITNGRE 2.69% 16.729. 621 450, 027 17.179.448
DUTUBRE 1. 687 9.314,527 156. 484 3, 471.011
NOUTEMBRE 8.727 5,330, 383 41,044 5.371,433
BICIEMBRE 0.80Y 19.567. 218 13,567,218
TBIALTS 193,356, 676 18.319.523 211, 676. 133
&JISTE @& 105 EGRESOS FINANCITROS
aRo 1932
PARG OF SIN AJSTES £FFCT0 OF LON ARISTES
ASTE ARISTES
SALOOS DEL AND ANTERIDR 29, 114 3
SALOD A& FINAL DEL MES
£HERG 23794 5.288. 610 1.231.717 §.520.397
TEBRERD 15, 387 7. 384,587 460, 7o 7,844, 804
HARZ0 15, 454 4.075.518 £28. £48 4.705. 186
ABRIL 12,91 2,554, 069 279. 730 2.883. 799
HAYD 10, (47 2.885.651 268.718 3. 175. 3711
RNTG 7.7t 2. 108, 731 162, 622 2,271,853
JLID 5. 557 55, {11} 47, 6243 905, 630
BEOSTD 2.46/ 100, 447 3617 104. 634
SEPTIEMBRE 2,637 62,412 1.£79 64,091
BCTURRL 1.68% B2, 852 1,597 B4, 245
NOUTEMBRE 0.777% 131041 1.009 132, D50
1L ECHeRE 0, 0, 44,017 64,017
TOTALES 20.59¢. 471 3. 158, 957 23.75%. 468




TUBOS Y RELESORINS S.a.
RJUSTE & (05 OTROS INGRESOS
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a0 1997 _

PHAG TE SIN ARISTES TEECTO UF CON ARISTES

L MSTE & RSTES
SALDOS DFL ANG ANTERIOR 75, 117 0 0 9
SM.D0 & FINAL DEL NES
ENERD 22,997 28, 227 6.574 24, 861
FERREED 19, 307 43.643 5.423 52, 066
HARZD 15, 457 445,319 §9. 420 518,730
aRRIL 17.91% 835. 774 107,698 943, 672
YD 10.04% 3,077,524 303, 963 3.331.487
RNID 7.2 4,044 312 4,358
IO 5. 557 70.615.880 3,919, 181 74.535. 061
AGISTO 3. 607 17,72 438 18. %64
SEDTIFHBAE 2.69% 3,013,563 81.065 3.094. 628
OCTUBRE 1. 68% 664 11 675
NOU EHRRE 0. 774 567. 186 4,367 571,553
RICIEMRRE . a0 173. 481 0 173, 481
TOTALES 78.777. 031 4,501,853 43,278,884
ARISTE & LOS OTADS TABESHS
aND 1997

ARG OF SIN #RSTES FFECTO OF CON BRSTES

& RISTE L RISTES
SHLOOS OFL ARD ANTERIOR 9. 114 g 0 0
SHLOD A TINAL DFL HES
NERg 23.79% 29 7 %
FERRER0 19, 307 570 178 1. 098
HARZD 15. 45¢ 7,248 1. 120 B.368
BERIL 12,817 83%. 088 108. 137 Q46 765
Y 0. 547 1,622,538 162,383 1. 785. 441
JINID IV, 95, 457 7,375 13,032
RLI0 5. 55, 9. 407, 795 135, 679 2.541. 364
AGOSTD 3, 60% 570, 685 M, 545 591, 220
|SEDT TEMRRE 9.687 (5. 348 £187) (7. 135
0L THRRE 1. 681 20. 268 40 20. 600
NOMTENBRE 0. 777 27.7 4 293 27.923
BLLIENBRE . 4,320, 401 a 4,320, 481
TOTALES 9.904. 323 434.3720 10, 338,643
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TUROS ¥ ACCESDRIGS G.n.
CONTARILIZACION AJUSTE A LAS VENTAS A 31 DE DICIEMBRE DE 1982

VENTAS CORRECCION MONETARIA
| 153.09. 849 153,095,843}
S !
| 153.095.849 153,095, 849

b ol o —— oo e e E

CONTARILIZ2ACION AJUSTE A LAS DEUDLUCIONES EN UENIAS

DEUOLLCIONES EN VENTRS CORRECCION MOMLTARIA
6.554.483 | [ 6.554.483
___________ i i it e
5. 554483 i 6. b4, 483

PONTARILIZACION AJUSTE @& LOS GASTOS GENERALES Y OF ADMINISTRALION

BT0S. GRALES v BE AOMON, CORRLCCTION MONETRRIA

14.913.635 | [ 14.913.635
____________ i i s e e
14.913.635 | P 14,513,635

CONTABILIZACION AJUSTE A LOS GASTOS £ VENTAS

GASTOS BN UENTAS CORRECCCION MONETARIA
______________________________ S——

282,064 | L 282, 064




cUADRO 2. ESTADOS FINANCIEROS ¥ ANEXOS DE LA COMPANIA TEXTILES S.A.

BALANCE GENERAL A DICIEMERE 31732

PAAG DICIENERE:

8.7

PAAG ACIMULADO: 25.11%

59.941.325
10,686 .0088
1.181.678.456

55.789.968
67.372.215
72.352.522
282 822 828

18.326.614

14.786.358
17.175.008
938.346

aCTIVOS HISTORICO
CORRIEKTES

EFECTI¥O £9 841,325
INUERSIONES TEMPORALES 10708 698
CUENTAS POR COBRAR 1.181.678.456
INVENTARIOS

Productos Terminados 55,858 866
Materias primas en iransformacion 66.549.719
Materias primas 72.352.521
(tros 176.778.468
TOTAL INVENTARIOS I78.738.7608
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 151.515.784
YOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.772.974. 345
M0 CORRIENTE

CUENTAS POR CORRAR 18.326.614
INVERSIONES

fcciones en Sociedades fnonimas 12.650 088
Bonos 17.175.088
Aportes en Sociedades Limitadas 750.668
Menos: prov. proteccion vres. mobil 8
TOTAL INVERSIONES 38.585.508
PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPC 2.284.7688.8%
DEPRECIACION ACUMULADA {212.278.522}
TOTAL PROP. PLANTG ¥ EQUIPQ 1.972.438.373
CARGOC POR CORRECC. MON. DIFERIDA

UALORIZACIONES DE ACTIV0S FIJOS 1.697.291.
T0TAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.718.753.842
T0TAL DE ACTIVOS L.491.727.387
CUENTAS DE ORDEN 1.798.044.669
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FPASIVOS
CORRIENTES

OBLIGACIONES POR PAGAR
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES

Impuestos
T0TAL PROVISIONES
A LARGO PLAZO

OBLIGACIONES POR PAGAR
CREDITO POR CORREC. MON. DIFERIDA
PASIVOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
T0TAL PASIVCS

PATRIHONIC

CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO
UTIL. RETEN. A ACCIONISTAS
SUPERAVIT POR VALORIZACION
REVALORIZACION DEL PATRINONIC
UTILIDADES POR DISTRIBUIR

TOTAL PATRINONIO

TOTAL PASIVC MAS PATRINONIO

HISTORICO

694.436.569
473.759.882

298.382.3%

91.628.524

AJUSTE

(13.792.538)

AJUSTADO

694.436.563
423.759.882

1.944.915.568
9.808.635
1.697.391.855

1.944.915.568
£9.688.635
1.697.391.855
495.816.468
158.165.138

5.491.727.387

5.945.463.663
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COMPAKTA OF TEXTILES S.A.
CALCIM G DEL AJUSTE A LOS INUENTARIOS
MHTERIAS PRIMAS

HISTORICD PARS fJUSTE AIUSTAROD

SO0 INICIAL 148, 104, 887, 0D 25. 11 a7, 193,427, 16 185,258,314, 16
COKDRNS DEL ARD

EHERG £2.743.990.08 23, 29% 14,611,968, 20 77.355. 958,20
FEBRERG 51. 757, 365. 00 19, 30% 17.717. 381, 40 105, 4569, 766, 40
HARZD 104,933, 083. 00 15, 457 16,209,586, 33 121. 142.668. 32
BBRIL. 175.504. 9584. 00 17.91% 1%.7 15, 383. 78 148, 720,367 78
HAYD 82.430.275.00 10. 047 §.7272.056.45 90,702,331, 45
REET 1260 308, 814, 06 7.7V 5, ZER, 838,47 129, 257, 65207
Lo 131,409,997, 00 B, 557 7.286.730.39 138, 656.727. 39
#HOSTD 07285, 375,30 3. 60% 36796 1.57 105, 964. 893, 57
STPTIEHBRE 47, 753. 627,00 2,687 7.448. 503. 80 a5, 262. 130, 80
BLTUBRE 150, 471, 875, 00 1. 687 2,530, 854, 27 153, 452,733, 77
HOU1EHBRE 67,753, 588,00 0. 774 522,018, 63 68.315. 548, 63
BICIEMBRE 80. 426. 254,00 .00% 0,00 80, 426.294. 90
TOTAL ANICIONES 1717, 065, 195. 00 95,297,924, 868 1,316,367, 119.68
TOTAL DISPONIBLE TN EL Afig 1.501.665.434. 03
Henos: THUENTARID FINAL 77,152,527.00

TOTAL TRASLAGD f PROCESO 1.429.312.507.03




PROD. EW PROCESD

SRLED INICIAL

HATERIAS PRINAS
Y DTRES

SALDD INMILTAL
ENCRD

FEBRERQ

HARZD

ABRIL

HAYS

JuniQ

JuL 1B

ABOSTO
SERTLEHBRE
BCTUBRE
NOUVIEMBRE
SICIENERL

7L HR, ¥ BTROS

GABTHR B
FABRICACION
ERERE
FEERERY
Haa2g
ABRIL

Hayn

JURED
JULIG
fE05TE
SEPTIENSRE
DLTUBRE
HOVIENGHE
DICEENBRE

mial 6105, FaERLL,

DEPREL TRCTON
EnE
FEBRERD
A
HEREL

i

RINIT
JUi. Lo
A0ETD
SEPTIENGRE
QLTUBRE
HOUT EHBRE
OICIENERE

TATAL DEPRECIACION

HISTORICD PAAG
44,553, 353. D8 25. 11,
148, 4. 5987.00 25. 114
62, 743, 990, 00 23,297
91,757.385.00 19.30%
$04.933.683.00 15, 454
125, 5114, 984. 100 12.81%
B2.430.275.00 10, 844
120, 10B. 534, 00 7. 217
131, 408, 997. 00 5, 554
iB2, 285, 279.00 3, 607
92.753.£27.00 2. 649%
150,32 1.57%. 60 1, 68%
67, 793,588, B 0,77%

§.073.7267.08 8,004
1.25%2,821.555. 00
oz, 159, i73.58 23,294
85, 522,308, 78 19, 30
RS, 343. £75. 58 15, 457
84, 135, 758, 58 2. 91
87,845, 425.58 10.04%
87,245, 904, 58 7.7
i01.934.547.58 5.55%
32,871, 354.58 3. 687
99,616, 195,98 2,694
1312, 108, 274, 58 1. 587
110. 056, 581. o8 0.77%
%, 45%. 390, BR 0,00y
1. 10, £34. 445. 00
7.890. 494, 42 25, $1%
7. 090, 454, 42 75, 114
7.890. 454, 42 25, 114
7.890, 454, 42 25, 11%
7. 898, 494, 42 75, 11
7. BEG, 454, 42 25, 134
7.B90.4584.42 25, 114
7.890, 494,42 5. 11
7.890. 494. 47 25, 134
7. 888, 484, 472 7%, 117
7.850.454. 42 M5, 134
7.890,.494,42 25. 11

AJUSTE

ASTHED

25, 111237, 41

37.193.4274. 16
1. 611.565.20
17,712,381, 40
16, 2034, 586, 33
16.715.383.78
B.272.856.15
9. 758.838. 47
7.286.730.33
3.678.614.57
Z.498.503.58
2,538, 8%4. 27
522.010.63
B

185,298,314, 16
77.355,505.20
104. 469, 7e6. 40
123, 142,663, 33
146, 220.367.73
88, 782.331.45
125, 367, 652. 07
138.6536,727.33
165, 964.833.57
45, 262, 130.50
153, 482.733. 77
68. 315,598, 63

8.873.767. 00

136, 491.352.03

1,424,312, 907,03

27,626,118, 71
16.528. 195, 71
13. 1§3.485. &7
1. 888,556, 37
8.815.4/8.52

e P LD LN Y
a2
At
=
5
<]
.
[=38

135.784.593.28
W2, 350, 402, 29
88,537, 121. 45
G4, 585, 274, Jo
86,660,904, 11
93,355, 763,93

LER3. 017,88

[3=3
o
it |
s
w
Lk
]
]

D@L W WP L e
o
g @ &
L)
[~}
ok
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w
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TOTAL DISPONIBLE PRODUCTDS PROCES 2.915.893. 527 .41

Menos: TNUENTARID Finst PRODUCTOS PROCESE

Hateria priwdg 34,1019, 803,48

Gastos de fahrrcacion 30, 188, 134,78

flepreciaciIon 3. 1. 39,91
—————————————————— £7.372.215. 11

TOTAL TRASLABG A DRODBUCTO TERMINABO 2.848.721.312.30

PRODUCTD TERMINGDO: 101.1302.021.00

SAL06 INICIAL 2.848.721.312.00

TRUSLAGD DE PRODUECION 2.5948.823.833.00

TOTAL GISPONIBLY PARA UEINTH 58, 789, 968. 00

Henos: INUENTARIG FINAL 2. 894, 033.365. 80
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| AJUSTE 4 LOS ACTIVOS FLJOS

CONSTRUCCIONES EN CURSO
| DESCRIPCION DE LA CONSTRUCCION HISTORICO PAnG UALOR AJUSTE COSTO AJUSTALC
. Montaje reforcedor a 24 usos 8 8 8
!
SALDO INICIAL
ADICIONES:
HAYO 3.028.2608 18.82% 392.64 3.322.684
. JUNIO 750.008 7.7 57.825 887.825
AGOSTO 4.829 008 3.68z 144.728 4.164.728
T0TALES 7.798.608 585,149 8.295.149
CONTRBILIZACIONES:

CONSTRUCCIONES EN CURSO

fdiciones 7.798.668
f juste Adiciones oH5. 149
8.29.149

CREDITC POR CORRECCION MONETARIA

DIFERIDA

585.149

585.148

Cuando s# efectua el ajuste a las cueptas de patrimonio, este se hace en su totalidad,

sin ewbargo, existe una parte de ese patrimonic que se encuenira financiande los actives

inproductives como las construcciones en curse. Es asi comp debemos determinar que parpts

propercional del ajuste al patriwonio corresponde a este active improductive.




CRLCULG DE LA PARTE DEL PATRIMONIO OUE FINANCIA LAS CONSTRUCCIONES EN CURSO
122

Patrimonio liguide

Porcentaje del patrimonin e
Patrimonio Bruts

NETO
$3.514.458. 822
forcentaje del patrimonio = = 7i,28%
5$3.491.727.387
NETO

Yalor ajuste de construcciones en cuvss x ¥ del patrimonio NETQ = Ajuste al Patrimonio

$4.698.826 x 71,287 - $3.349.319

CONTABILIZACION

Cargo por_correccion monetaria . i : .
biferida Revalorizacion del Pairimonic

T 1
‘ 53.349.319

—_—
—————

$3.349.319%

i |
| !
| |
! |
? !
| |
| i
3 |
| j
z a

Una vez se active esias construcciones en Curso, se ewpezara a amertizar esta corveccion
monetaria diferida centra la cuenta de corveccion monetaria (P ¥ G), por el {iemps de vida
util del active.




G, DE TEXTLES S.A

AZISTES MENSUALES POR NFLACEN

SELTT NGIAL

AUMINTES U Capital

ABRIL
MAYD
KNI
JULIG

TOTAL AACIORES
DVIDENDDS
MARTE

JUHIG

TOTAL RETROS

SALDD FHRAL

CONTABILIF AGION

Ajusie d scido inicidl
Austs odiciones
Rafiros

ASISTE & LAS CFRAS DONTABLES
PATRMONIG

123

1.992

COSTo PAAG ANISTE COSTO ALISTADD .
1810877 850 ?5.11% 454775181 2.265.6858.071
330.625.500 12.51% 47 674333 373.300.233
20.931.400 10.04% 200,514 23.031.811
5.828.300 7% 443 364 8.278.562
2.281.100 555% 176.483 2.407.588
358.667.780 45.358.698 405.048.386
720 15457 111 831
136.673.726 5.55% 7.578.608 144,752,332
136.674.446 FEFETT 154,753,163
2.032.815.134 487,547 158 2.526.463.304
REVALORZ ACIN DE PATRMDNID CORRECCION MONETARIA
[ $54.775.181 454.775.191 i
| 45.350.898 45.250.548 i
7.575%.605 7 575,808
!
! {
e N
447,547,231

437 547,281 !




COMPANIA DE TEXTILES S.4
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
f DICIEMERE 31/92

124

185.298.314
125.184.638
181,182 .821
2.559.584.9%2
118.458.148

(72.362.527)
(67.372.215)
(55.785.9%8)

RISTORICO

VENTAS NETHS 3.681.215.836
INVENTARIC INICIAL
Materias primas 148.104 .837
Materias primas en tramsforn. 99.993.393
Productos terminados g8.888.623
COMPRAS ¥ COSTOS DEL PERIODO 2.366.743.648
DEPRECIACIONES 94.685.833
INVENTARIC FINAL
Materias primas (72.%62.521
Materias primas en transfors. (66.549.719)
Productos terninados {55 .B58.866)

TOTAL COSYO DE VENTAS (2.59%.33%.174)

GASTOS OPERACIONALES (552.369.873)
UTILIDAD/FERDIDA OPERACIONAL 532,569,789
QTROS INGRESOS 38.867.571
GASTOS FINANCIEROS (286.979.4%3
OTROS EGRES(S (15.821.889)

3.217.47
(38.792.19%8)
(758.564)

(317.771.673)
(16.571.648)

UTIL. ANTES DE CORREC. MONETARIA  259.776.081

RESUMEN CTa. DE CORREC. MONEYARIA

Ajuste a actives f1jos—ingreso 8
Apste a Deprec. incial (gasto) 8
fipste a invenfario inicial 8
Ajuste compras, cosio del periodo 8
Ajuste a los olros inventarios 8
fijuste a las inversiones—ingreso #
fijuste al pairimonio-gastio B
fijuste a ctaz, de ingresos {gasto) L
fuste a ctas. de gasto-ingreso B

495.133.781
(51.958.948)
§2.598.853
192.881.322
25.243.552
2.214.6%
492.547 1630
(319.243.541>

4%5,133.781
(51.958.948)
82.598.853
192.881.32
25.243.552
2.214.6%
{492.547.163>
(319.243.541>

10TAL CORRECCION MONEIARIA 8

UTILIDAD/PERDIDG ANTES DE INPI0S. 259.776.581
IMPUESTO SOBRE La RENTA CORRIENTE  (76.625.169)

212.997 763
(62.832.63%)

UTILIDAD/PERDIDA DESPUES DE IMPT0S. 183.151.632

158.165.138




£.3.2 IEwpresas del sector comercial y de semvicies
Ectados financieres de [a Cooperativa Comercializadora

de Papeles Ltda.

Balance General a Diciembre 31 de 1992

125

ACTIVOS
#CTIV0 CORRIENTE

TFECTIVO

INVERSIONES TEMPORMLIS
OBLIGACIONES DE ASOCIADOS
DEUDORES ASOCIADOS

CUENTAS POR COBMMR

PROVISION DEUDAS MALAS

GASTOS PAGADOS POR AMIICIPAD
DEPOSITOE ¥ ANTICIPOS
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENIE
ACTIVOS NO CORRIENTES

INVERS I ONES
fportes en Coop. sequndo grade
Frovision Froteccion Inversisnes

TOTAL INVERSIONKS
RCTIV0S FIJO%
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO

NO DEPRECIABLES
Jerrenos

DEPRECIABLES

Edificios

DPepreciacien Edificies
Maquinaria y Equipo
Depreciacion Maguinaria y Equipe
Muebies y Equipo de Oficipa
bepreciacion Muebles y Equipe
Vehiculos

Pepreciacion Yehiculoes
Herramientas

bepreciacion Herramientas

CO5T0 HISTORICO

47.085.816
2.535.712
319.345.%48
242.875
4.076.042
(2.534.368)
18.353.M3
1.882.73%
302 .494.517

669.005.815

66.183,.412
(1.000.008)

65.183.412

66.388.57%

22.642.97¢
(659 .844)
7.806.31%
7.168.836
26.282.0865
8.200.186
5.547.08
(5.587, 009)
162.862

AJUSTE

16.771.838

16.771.838

10.869.793
(18.115.843)

7331.956

16.681.226

7%5.517
(182.875}
1.964,119%
1.8@3.476
4.996.240
(1.994.128)

————————————————

$ALDO AJUSTADO

27.685.816
2.935. 12
319.345.948
242805
4.876.042
(7.534.368)
18.355.713
1.882.75%
319.266.3%5

£85.776.833

77.852.205
(11.115.843)

65.937.362

82.981.885

23.418.493
(842.728}
$.770.634
(8.971.506)
31.278.386
(1€.194.311)
3.507.000
(5.507.000)
201.837




Estados Financierss de la Cooperativa Comercializadora

de Papeles Lida.

Balance General a Dicienbre 31 de 1991

TOTAL ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLIES
OTRGE ACTIUOS

CARGOS DIFERIDOS
RESPONSABILIDMDES PENDIENTES
VALOREZACT ONES

be Terrenos sedes campestres
CORRECCION MONETARIA

TOTAL ACYIVG NO CORRIEMYE
TOTAL ACTIVC

CUENTAS DE ORDEN

PASIDO
PASIVO CORRIENTE

SORREGIROS BANCARIOS

IMPOUENTAS POR PRGAR

ACREEDORES ASOCIADOS

CUENTRS POR PAGAR

DEPOSITOS ¥ ANTICIPOS RECIBIDOS
PRESTACTOMES SOCIALES POR PAGAR
THGRESOS RECEBIDOS POR ANTICIPADO
OBLIGACIONES FIMAN. # CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO CORRIEMYX

i MASiV0 NO CORRIENTE
OBLEIGACIONES FiMAN. A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVG MO CORREENTE

OTROS PASIVOS
FONDOS SOCIALES

TOTAL PASIVO

CO5T0 HISTORICO RJUSIE SALNO AJUSTADO
48.86¢ .357 3.196.3% 44.662.733
2.562.871 9 2.962.871
12.317 8 12.317
45 .74 . 008 46.766 . 088
9 9
221.691.537 21.231,554 242.923.988
890.696.352 38.983.389 928.6%9.941
1. 796 o6e 2 1.706.008
14.33%. 1117 e 14.33%.117
15.327 . 0% 9 13.327.008
1.899 .482 L] 1.899.482
82.300.388 486.450 82.786.638
2.437.598 8 2.4371.59%
4.839.975 2 4.839.97%
394.186 B 390.186
171.416,406 8 171.416.460
292.358.658 486 .450 292.837.188
47.568.608 47.568 .6 98
41.508.608 8 41.568. 000
111.467.938 @ 111.467.930
451.319.188 486 . 450 451.895.638




Estados Financieros de ls Cooperstivs Comercializadora

de Papeles Litdas.

Balance General & Diciembre 31 de 1992

I
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PATRIMONIO
CAPITAL CONTABLE
APORTES SOCIALES
RESERVAS
FONDO DESTINACION ESPECIFICA
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
EXCEDENTES PRESENTE EJERCICIO
TOTAL CAPITAL CONTABLE
VALORIZACIONES
TOTAL PASIVC Y CAPITAL CONTAELE

CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA

T

]
]
L]
]
1
]
i
i
r
¥
!

]
!
!
i
i
i
1
!

I
]

I
]
i
1
]
i
]
1

!

)

i
L]
i
!

t
!

i
1

i

]
¥
¥
]
!

¥
4

e

COSTO HISTORICO]

{SALDO AJUSTADC

1 AJUSTE [l

-
208,763,856 | 0 208,763,856
116,871,365 ! 0! 116,871,365
3,964,403 | 0! 3,984,403
0 E 38,529, 126 { 38,529,126
62,991,740 E (1,012,186)§ 61,979,553
392,611,364 37,516,939 ' 430,128,303
46,766,000 g 0 é 46,766,000
890, 696,562 i 38,003,389 E 928, 699,941
1,700,000 0! 1,700,000
| § |
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1s{ados Timancieros de la Cooperativa (omarcializadora -

de Papeies Lida.

Istado de licedsates v Pérdidas a Diciesbrs 31 de 1382
: BRI ADICAS | MEST ! NUTVOS SALDS |
| | ! | ; !
IS : D LTS AT 125,366,885 ¢ 1,604,092,691 ¢
ATOS DISCHITS 1 DRVLCIONS : U508 1 (LATATR) I3 An.a18
:nms s E D1480,020,705 124,199,160 ¢ 1,568,020,047 |
NEIS COST0 0F VENTAS ! D105 007 | WLGALD L LASLATY,EN0 !
TICIDENTYS BATIO T VENTS | L ol0T.TSE ¢ (11,T060) 131,145,107 ¢
1¥AS TRGRESOS i : HY : :
TNGRISOS POR SERVICIOS | 08,519,048 | UooasmB Y 29,050,196 ¢
'1IRRESOS FIVANCIEROS L 4830650 | LML AR
THGRESOS TARI0S CORLATES | G0 0006081  64,380,20 |
TACEDRTES BAVYOS 5 DoNEaM8 L (TLEA NI 236,319,888 !
105 GASTOS DR OPRACION : : ; : :
\GA5105 8 ADMINISTRACION L 188,410,006 | (A0 68 0 202,245,780
{AST0S TINAKCIEROS COUSG00% | W502,051 ¢ 4184191 81,038,454 !
{FICIDINTE (PYADITA) CPTRACIONAL : LT (80,056,988)  (26,984,208):
IOTILIMAD R EXPOSICION A LA DYRLACIOR | | : b 8,040,801 |
TCTIATES ACTNVLADOS 1 E ! U g,a00,553 !

; H ;
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Balance General a Diciembre 31 de 1992

Estados Financieros de la Compafiia Ferrocentro Lida
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H ! COSTO HISTORICO | AJUSTES ! BALANCE AJUSTADO |
tACTIVO ! i ! !
: i ' ; i
iCaja ! 50,000.00 | ! 50,000.00 ;
{Bancos y Corporaciones ! 159,6B80,000.00 | ! 159,680,000.00 |
iCuentas por Cobrar ' 1,150,228,000.00 | ¢ 1,180,228,000.00 |
!Inventarics ' 873,954,000.00 ! (7,290,000.00); 872,684,000.00 |
!Activos Fijos : 12,382,000.00 | 1,671,000.00 ¢ 14,0683,000.00 |
!Depreciacién Acumalada i (1,508,000.00), (140,000.00)! (1,648,000.00)!
{Inveraiones : 1,540,000.00 | 24,000.00 ! 1,564,000.00 !}
'Valorigzaciones de Inversiones | 6,193,000.00 | (24,000.00)} 6,168,000.00 |
H H i H i
{TOTAL ACTIVO ! 2,208,521,000.00 | (5,759,000.00)! 2,202,762,000.00 |
] L] I ] H
| z ; z =
'CUENTAS DE ORDEN / 0.00 ! 3,182,000.00 | 3,182,000.00 ¢
i H H : i
| PASIVO : : : :
t 1 ] i 1
] I ' H 1
Dbligaciones Bancarias ' 588,000.00 ! ! 585,000.00 |
!Cuentas por Pagar ; 868,351,000.00 | : 868,3561,000.00 |
'Preataciones Sociales H 54,220,000.00 1 H 54,220,000.00 !
1 t 1 t t
¥ i 1 § 1}
'TOTAL PASIVD H 923,159,000.00 | 0.00 | 923,159,000.00 |
] ] 1 ] H
4 i 1 ] §
' PATRIMONIO : H H i
: i H i H
1Capital Suscritc y Pagado ' 16,000,000.00 | H 16,000,000.00 !
!Reserva Legal ! 11,185,000.00 ! 11,185,000.00 |
!Ganancias Retenidas ! 1,123,000.00 | : 1,123,000.00 |
{Reservas Futuros Ensanches H 873,000.00 | H 673,000.00 |
1Utilidad del Bjercicio ¢ 1,2680,188,000.00 | (7,759,000.00)! 1,242,429,000.00 ;
iRevalorizacion del Patrimonio | ¢.00 | 2,024,000.00 | 2,024,000.00 ;
tSuperavit por Valorizacion : 6,193,000.00 | (24,000.00)! 8,189,000.00 |
) t ] 1 i
H 1 ] 1 1
YTOTAL PASIVO '\ 1,285,362,000.00 | (5,769,000.00)! 1,279,603,000.00 |
/ H H H |
*TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 2,208,521,000.00 | (5,758,000.00)! 2,202,762,000.00 |
i ( : i

H H H i

CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA | 0.00 !} 3,182,000.00 | 3,182,000.00 ¢
| ] | ]

] § H ]

o aas s wnw om e




Estades Financieros de la Compania Ferrocenire Lida.

Estade de Gamacias y perdidas a 31 de dicismbre de 1992
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VENIAS METIAS
MENOS COSTO DE VENTAS

GRMANCI A BREIA

MEMOS GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION.
GASTOS DE VENIAS

GANANCIA OPERGCIOMAL
OTROS INGRESOS
MENOS OTRCS EGRESOS

UTIL. ANTES DE CORREC. MONETAR.

CORRECION MONETARIA

UTILI. ANTES BE IMPUESTO
PROVISION IMPUESTC DE RENTA

UTILIDGD MEIA

i
i
i

YALOR HISTORICO

3.394.491.9088. 80
£1.948.370.209, 84}

1.443.721. 600. 9

{94.160.008.98)
{144.557 . pp@. 28)

1.287.9484 . 900 . 98
93.115.000,008
{20.741 . 0. 29)

1.279,378.800.89
(29,1908.488.29)

1.250,188.8808. 50

£
H

i
|
:

AJUSTE

{73.061.000.08)

(73.261.880.48)

(73.961.0808.88)
£5.102.088.99

{7.739.000.80)

SALDO AJUSTADO

3.394.891.080.58
{2.821.431.060.89)

1.372.660.200.89 |

{94.160. 098 .89)
{144,537 .260.98)
1.133.943.008.00
93.115.004.99
{20.741.908.88)
1.206.217.000.00
£3.362, 006,96
1.271.519.060.88
(29.190,000. 480

1.242.429 008,60 |




Estados Financieros de la Cooperativa de zhorres ltda.

Balance General a Diciembre 31 de 1992

COSTO HISTORICO AJUSTE COSTO AJUSTADO

ACTIvo
CAJA 383.191.1@ 383.151 .18
BANCOS 412.528.70 412,528.79
OBLIGACIONES 50CI08 16.635.145.72 16.635.145.72
PROVISION PROTECCION DESDAS €124.498.88) (124.499. 88)
DESDORES ASOCIADOS 29.351 .88 29.351.08
CUENTAS POR COBRAR 555 @71 .80 555.871 .08
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPABO 591.553.88 591.553.08
TOTAL ACTIYO CORRIENTE 18.482.358.52 8.98 18.482.339,52
ACTIVO A LARGO PLAZO
OBLIGACIONES ASOCIADOS 1.968.529.00 1.968.525.50
INVERSIONES PERMANENTES 1.904.738.73 139.549.08 1.144.3719.73
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 2.965.259.73 i 139.649.08 | 3.184.988.73
ACTINOS FIJOS
MIERLES ¥ EQUIPO DE OFICINA 1.831.119.88 95.345.00 1.926.468.90
DEPRECIACION ACUMULADA {182.283.87) {42.182.88) {224.471.87
BIBLIOTECA 12.570.86 .68 i2.578.08
TOTAL ACTIUO F1JOS 1.661.493.13 53.167.88 | 1.714.666.13
OTROS ACTIVOS ;
DEPOSITOS DADOS EN GARRNTIIA 159, 90050 22.653.08 212.653. 68
TOTAL ACTIU0S 23.219,19%.38 215.469.688 23.434.578.38
CUINTAS DE ORDEN 1.458. 308. 88 1.458. 200 .60 i
PASIVO
PASIUO CORRIENTE

IMPOUENTAS POR PAGAR {58.583.85) (58.583.85)
OBLIGACIONES FINANCIERAS 4,725.984.98 4.725.904. 88
RETEFUENTE A FAUOR DE TERCEROS 16.250.08 10.258. 868
CUENTAS POR PAGAR 867.498.85 867.299.55
INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO 21.663.98 21.669.088
PRESTACIONES SOCIALES POR PAGAR 67.964.68 ] 67.964.80
TOTAL PASIUO CORRIENTE 5.642_694.00 8.8 5.642.694.68




Estades Financieros de la Cooperativa de ahorros Itda.

Balance General a 31 de diciembre de 1992.
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i PASTYOS A LARGO PLAZD
OBLIGACIOMES FIRANCIERAS
CESANTIAS COMSOLIDADAS

| TOTAL PASIYO A LARGO PLAZO

OTROS PASIVOS
FONDO DE EDUCACION
FONDO DE SOLIDARIDAD

TOTAL OTROS PASIVOS

TOTAL PRSIUOS

PATRIMONIO

APORTES SOCIALES

RESERURS

REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
EXCEDENIES 0 PERDIINS DEL EJERC.

DICEDENTES 0 PERDIDAS POR INFLAC.!

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEM POR CONTRA

HISTORI IO AJUSTE L AJUSTALDO
6.p82.9%6. 98 f 1| 6.982.896.80
386.249.09 | 386.249.84
! | i
_____________________ ‘I.....__.__.._‘.__......_._..__t i . L T ]
6.388.345.08 i 8.88 |  6.388.343.88
i
9.182.88 . 9.182.09
7.143.99 7.163.99
16.345.99 16.345.99
11.967.384.99 .88 11.967.384.99
19.844,329.88 18.844.328.88 |
21.689,48 % 21.489.40
|
5.459.88 | 5.459 .88
376.135.99
. 219.589.88 |
18.866.00% .48 5.459 . 0@ 11.467.193.39
22.833,194.39 | 5.459.88 |  23.434.578.38
|
1
|
s ;
g 1.458.629.00 1.45@.200.20
{




Estados Financieres de 12 Cooperativa de ahorros itda.

Estado de excedentes y perdidas 2 31 de dicipwbre de 1992.
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COSTO HISTORICO AJUSTE COSTO AJUSTADO
INGRESOS POR SERVICIOS 15.582.542.08 1.415.968.28 16.918.502.08
INGRESOS ADMINISTRATIVOS 45.909. B8 §.893.08 71.863.88
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES TUis.ser.saz.ee | 14227638 | 16.990.305.08
INGRESOS FINANCIEROS
fijustes per inflacion 74.478.64 5.911.08 81.389.54
INGRESOS UARIOS
ajuste por Inflacion 174.383.98 28.626.88 195. 809,88
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 248.861.72 27.537.88 276.398.72
TOTAL INGRESOS 15.816.483.72 1.450.300.88 17.266.783.72
GAST0S
GASTOS DE ADMINISTRACION 13.523.641.83 1.283.567.688 14.867.708 .82
DEPRECIACIONES 68.472.08 58.472.88
GASTOS FINANCIEROS 1.804.492.88 173.027.08 1.977.519.08
TOTAL GASTOS OPERACTONALES 15.396.685.83 1.456.594.88 16.853.199.83
OTROS GASTOS 43.661.98 3.379.68 47.848.98
TOTAL GASTOS NG OPERACIONALES 43.561.99 3.379.08 47.848.98
TOTAL GASTOS 15.448.267.73 1.458.973.86 16.988.248.73
EXCIDENTES 0 PERDIDAS DEL LJERC. 376.135.99 9.573.08 366.462.99
CORRECCION MONETARIA DE RESULTAD. (228.327. 88 (220.327.88)
CORRECCION NOMETARIA DEL BALANCE 219.589.20 219,589 .88
70T, EXCEDENT. 0 PERDIDA DEL EJ. 376.135.99 (18.411.88 265.724.99




ESTADOS FINANCIERS DE LA CORPORACION DE CREDITO 5.4
BALANCE GENERAL 4 DICIRMBRE 31 DE 19%2

ACTIVO 00810 HISTORICO AJUSTE C0ST0 AJUSTADO
Caja 363.357 363.3%7
Bancos 753.278 7%53.278
Inversiones Upluntarias 656 .667 656.667
Inversiones de capital 3,447,988 59.679 4.844.667
Inversiones obligatorias | 1.653.301 1.653.%1
Cartera de Creditos 3.999.748 36.999.748
Provision cartera (145,883 (145.883)
Cuentas por cobrar 956 .852 %6.852
Bienes recibidos en pago 275.604 63.919 344,683
Provision (47.637} (18.894) {58.531)
Propiedades planta y equipo| 383.883 5.459 358.542
Depreciacion fcumlada (73.792} (18.087) (91.799) -
Otros Actives 2.891.3M4 281.34 2.292.748
Valorizaciones 5.988.479 5.988.829
oML ACTIVO 53.844.763 893.49%8 53.918.253
PSIW o
Depogitos y exigibilidades |19.656.259 19.65.259
Fondos Interban. comprados | 788.714 768.714
Creditos bancarios 13.419.725 13.419.725
Cuentas por pagar 1.253.345 1.269.345
Bonos de garantia geveral | 6.927.272 6.922.272
Otros pasiwis 733.152 733.152
Pasiwos estimados y provis.|  41.048 41,348
TOTAL PASIVO 42.918.487 8 42.918.407
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado | 2.226.278 2.26.208
Utilidades retenidas aprop.| 2.895.628 2.895.628
Ptilid. retenidas no aprop.| (42.516) 142.567 185.851
Ajuste en canbio 38.8%5 38.8%
Superavit por valorizac. | 5.988.879 5.983.879
Revaloriz. del patrimenio 45.923 745.98
T0TAL PATRiMONIO 18.226.356 893.4% 11.119.848
T0TAL PASIVO ? PATRIMONIO [53.844.763 893.4% 53.938.23




Estades Fipancieres de 1a Corporacion de credite S.#h.

Estade de ganancias u perdidas a 31 de diciembre de 1992,
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COST0 RISTORICO AJUSTE COSTO AJUSTADO
INGRES0S OPERACIONALES DIRECTOS
Intereses 4,248,983 95.3113 4,336.29%
Dividendes y Partioipaciones 68.772 9.378 78.142
Comisiones u Hannrarigs 56.961 9361 37.822
gtilidad en Uenta de Inversiones 63.369 357 64.226
Descuento Awortizado 228.852 6.283 227.853
Cambios £9.896 £9.29¢6
TOIAL INGRES05 OPERACIONALES 4.711.633 112.284 4.823.837
MENOS GASTOS OPERACIONALES DIRECT
Intereses (3.389.568) {33.993) (4.883.553)
Comiziones (18.694) (3% {19._251)
UTILIDAD OPERACIONAL 783.37% 17.654 721.833
Mas otres Ingreses Operacienales 4,632 26 4,658
Menos otros gasies speraacionaies {594.138) (13.623) (687.761)
UTILIDAD OPERACIONAL ANTES DE
PROVISIONES ¥ DEPRECIACTONES 113.873 4,857 117.93¢8
Provisiones (197.458) (573) (198.@31)
Depresiaciones {14,562} {2.663) (17.229)
(PERDIDA) UTIL. OPERACIONAL {98.140) 819 (37.328)
INGRESOS NO OFERACTOMALES 125.3548 689 123.967
EGRES05 MO OPERACIONALES (28.586) {49%) (28.995)
CORRECCION MONETARIA 146.548 146.548
UTiL. ANTES DE INPUESIO (1.37%) 137.819 136444
PROVISION INPUESTO DE RENTA (41.141) {41.141)
PEILIDAD NETR (42 .516) 147.567 195._031
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2.4 ANALISIS FINANCIERO DE LOB EFECTOS DE LOS

AJUSTES INTEGRALES POR INFLACION

Tomando como base los estados financieros a casto
Histérico y Ajustado,., se realizaron aplicaciones
de algunas razones financieras, obteniendo los

giguientes resultados:

2 .14 .1 Cuadro de consulia para la aplicacién de un rendiniento de la inversidn
{valores expresados en millones de pesos)

(0ST0 HISTORICO COSTO AJUSTADD
i |

EHPREDAS RUEHIQB NETAS| ACTIVD ]UTILIDQD |UENTHS HETA§| AET[Vd|UTIL[DAD‘
COOPERATIVA DE AHORRO LTDA. 15,5 23.2 0.4 17.2 23.4 0.6
CORPORACION DE CREDITO 4.7 53.0 (9.4 4.8 53.9 0.1
COOPERATIVA CIAL. DE PAPELES | 1,464.1 890.7 63.0 1,588.3 §28.7 62.0
FERROCENTRO 3,394.1  12,208.5 | 1,250.2 3,394.1 |2,202.8] 1,242.%
TUBOS Y RCCESORIOS 1,711.5  |1,942.6 995.0 1,858.1 |2,134.8 529.0
COMPARTA DE TEXTILES 5.8 3,081.2 |5,891.7 183.1 3,997.2 |[5,981.3 205.3

RENDIMIENTO DE LA INVERSION = UTILIDAD NETA

ACTIVOS TOTALES

EMPREBAS COSTO HISTORICO |COSTO QJUSTQBQ_J
COOPERATIVA DE AHORRO 1.70% 2.60%
CORPORACION DE CREDITO -0.08% 0.20%
COOPERATIVA CIAL. DE PAPELES 7.10% 6.67%
FERROCENTRO 56.60% 56.40%
TUBOS Y ACCESORIOS 30.63% 24.80%
CclA. DE TEXTILES 8.A. 3.30% 3.40%
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R.I = 38 Veces R.I = 36 veces

N°DIAS=3460/38 = @ DIAS N°DIAS=360/36 = 10 DIAS

La disminucién que se presentéd en el namero de
VECES, esti dada fundamentalmente en el
incremento que sufre el Inventarioc Inicial al
momentoc del ajuste, al comienzo del afo, con
relacién al del costo de venta, el cual solo se

incrementara con el costo de las unidades

rendidas en el afio.

COMPARIA TEXTILES S.A.

CAS0 N° 1.

CUENTAS COSTO HIST. AJUSTE  COSTO AJUSTADO
Inv. Inicial Pto. Terminado $ 80,8 20,3 $ 101,1
Compras 2.570,6 278.1 2.848.,7
Mercancia Disponikle 2.651.,4 298,4 2.949.8
Inventario Final <55,1> £0,7> <565,8>
Costo Venta $ 2.596,3 297 o7 $ 2.894
CAS0 N° 2.

CUENTAS COSTO HISTORICO COSTO AJUSTADO
Mercancia Disponible & 2.651.4 $ 2.949.8
Inventario Final <110,2> <111,6>

Costo Venta £ 2.541,2 % 2.838,2
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denominado deduccién tedrica, establecido por la
misma norma fiscal gue implantdéd los ajustes por

inflacién.

En esta situacién figuran naturalmente las
compafiias de leasing, para las cuales la norma
fiscal establece un tratamiento especial el cual
ez la depreciacién acelerada de los activos

objeto de contratos de leasing.

Desde la perspectiva financiera, estas empresas
apareceran con una mayor utilidad contable que
podria repartirse, pero lo cual no es aconsejable
por cuanto dicha utilidad no esta respaldada por
flujos de efectivo, al menos en el periocdo en que

se registra caomo tal.

— Que los activos no monetarios sean iguales al
patrimonio. En esta situacién o muy cerca de la
misma pueden figurar buena parte de las entidades
financieras, las compafiias de seguros y algunas

pocas empresas del sector real de la economia.
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El resultado de los ajustes del balance en este
caso una Cuenta de Correccidén Monetaria neutra,
que en términos de utilidad e impuesto de renta

no traerd mayores cambios en el periodo.

- Que los activos no monetarios sean inferiores
al patrimonio. Este es el caso de algunas
empresas financieras y la mayoria de entidades
del sector cooperativo con tendencia a
actividades financieras, siendo estas altimas las
que por su naturaleza tienen patrimonios muy

elevados y pocos los activos ajustables.

De igual forma una politica empresarial enfocada
en la tenencia predominante de activos
monetarios, eijemplo: inversiones financieras,
puede resultar per judicial en un proceso
inflacionario, sobre todo cuando las inversiones
no estan retornando la inflacién mas la utilidad

libre de impuestos, esperada.

Baszados en las reflexiones anteriores, se
concluye gue algunas de las “soluciones” o
"remedios” cque se etiquetan para prevenir los

efectos impositivos de determinadas medidas de

tipo tributario, cuando estas se elaboran o
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estructuran bajo la aptica eminentemente
contable o tributaria. sin tener en cuenta los
aspeCctas econdmicos & juridicos, pueden
resultar en el coartoc o largo plazo mas nocivos

gue dtiles.

For tanto, ES mas benéfico recamendar gue el
empresario al adaptar lazs estrategias de
planeacidn, tenga en consideracidn 1o z35lo 21
efecto impositivo de las ajustes por inflacion
que, siendo importantes, pueden no serlo en
comparacidn con los efectos gue la inflacion
causa en la ezstructura patrimonial del

Empresar 10.

El determinar guién puede ganar o perder (=311
épacas de inflacidn can la aplicacidan de los
ajustes, dependerd de la adecuada proporcion de
activas ¥ pazivos gue tenga tada empresaric,
por tanto las empresas cuvyas activas o
monetarios Ssean superiores al patrimaonio
liguido o prezsenten un alto endeudamiento =in
LTy respaldo de = patrimonio, sufriran un
efecto mas negativo gue aguellaz gue no =1=4

gncuentren en tales caondiciones.
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Para hacer mas comprencsible estas aseveraciones,
ce analizé a través de un cuadro porcentual, la
situacién o posicién de las diferentes empresas

aqui estudiadas frente a los efectos de los

ajustes integrales por inflacidn.

CUADRO PORCENTUAL DB L0§ EFECTOS DE AJUSTES POR INFLACION A LAS EMPRRSAS RVALUADAS

RAZON SOCTAL ACTYOS NO NON/ | PASIVO/TOT.| PATRM./  |AJUSTE NETO UTIL./| AJUSTE AL INP./
TOT.DE ACTIVOS | ACTIVO TOT. ACT. |[UTILID. HISTORICA | IMPUESTO HISTORICO

TUB0S Y ACCESORIOS 9% 8% 92% -12% -13%

CIA.DE TEXTILES 5.A 43% 29% 7% -18% -18%

FERROCENTRO 40% 42% 58% -0.6% 0%

CORP. DE CREDITO §.A 11% 81% 19% 100% 0%

La caompafifa Tubos y ARAccesorios presenta un
considerable volumen de activos no monetarios can
respecto al total de activaos, esto haria prever
en primera instancia, un efecto desfavorable para
la determinacién de la base gravable, pues bien,
gracias al bajo endeudamiento y a su excelente
capitalizacién, se consiguid que la cuenta de
correccién manetaria arroje un saldo débito,
disminuyendo la utilidad del ejercicio y en
similar proporcién al impuesto de renta, con lo
anterior se reafirma que el efecto impositivo de

los ajustes es menor en la medida en que los
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activos cuenten coen un s6é6lido respaldo del

patrimonio.

La compafiia de Textiles sintéticos. presenta una
disminucian en las utilidades del ejercicio y par
ende en su impuesto de renta, la razén obedece en
parte a una sana politica de disminucidén de
activos no monetarios, ociosos y un patrimonio
bastante alto, esta empresa en particular
desarrollé un estudio al inicio del afic/92, que
busct proyectar la incidencia de los ajustes a
corto plazo e implementéd con gran éxito los

correctivose antes mencionados.

La empresa de Ferrocentro presenta un nivel de
activase no monetarios equivalente al #0% del
total de los activos y un considerable nivel de
endeudamiento si lo comparamos con el respaldo
del patrimonio que es del §8%: la tendencia del
efecto inflacionario para este caso, fué el de
disminuir ligeramente las utilidades (en un 0.6%)
y un efecto neutro en el impuesto; cabe anotar
que si el maneijo de los activas monetarios fueé

moderado, no lo han sido sus obligaciones.

La Corporacién de Crédito 8.A. presenta un

comportamiento ambiguo en sus resultados con




149
relacién a las demas empresas, la razan se
fundamenta en el efecto de los ajustes sobre
rubros como las Inversiones de capital, que
representan el 89% del total de los ajustes a los
activose no monetarios; el efecto sobre la
utilidad es total, de pérdida operacional a costo
histérico se pasa a una utilidad inflacionaria,
ante este hecho la incidencia sobre el impuesto
esta determinada (tributariamente) por la
utilidad después de aijustes, desechandose por
tanto la determinacién del impuesto a traveés de

la renta presuntiva.

No obstante haber expuesto en la parte financiera
la incidencia de los ajustes dentro de las
empresas del importante renglén de la economia
solidaria. no son tenidas en cuenta para medir
efectos fiscales, en razdan a que 1a ley
tributaria vigente no las considera sujetos
pasivos del impuesto de renta, por encontrarse
clasificados dentro de la filosofia de entidades,
cin &nimo de lucro, entendiéndose obviamente que
las utilidades logradas (excedentes cooperativos)
cseran retribuidos bajo los mismos parametros de

la ley 79/88B.
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El sistema de ajustes integrales por inflacién,
segan lo ha reiterado el gobierno, no persigue un
incremento en los impuestos. sino un efecto
neuvutro. No obstante, él1 debe fortalecer el
patrimonio de las empresas, por cuanto el sistema
pretende que en el futuro no se distribuyan a los
spcios o0 accionistas ganancias nominales o
ficticias y gque, por consiguiente, sobre las

miemas no se generen impuestos.

Para proptsitos contables los ajustes se aplican
prospectivamente sobre los valores histéricos

contables.

Para proptsitos fiscales los ajustes se aplican
prospectivamente sobre los valores fiscales
(patrimoniales) . En uno uvu otro caso no es
permitido el ajuste inicial de los activos par el
efecto de la inflacién occurrida hasta el 31 de

Diciembre de 1991.

Las diferencias «que se presentan entre los
valores histéricos contables vy los wvalores

fiscales (patrimoniales) deberan contabilizarse

en cuentas de orden.
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Con el anterior procedimiento por primera vez en
Colombia es obligatorio registrar contablemente

los valores fiscales.

Uno de los rubros del Balance que mas ocasiona
estas diferencias, son las adiciones a los
inventarios {(incluyendo compras, mano de obra,
gastos de fabricacidén, y excluyendo los costos
por depreciacién de activos), debido al sistema
de =justes a que estan sometidos segdn lo
prevista en el articulo 7° capitulo 11 Decreto
2075/92, en cuyno caso se debe aplicar el PAAG en

la siguiente proporcidn:

Adiciones del ler. trimestre : 87,5% del PRAG anual
Adiciones del 2do. trimestre : 62,5% del PAAG anual
Adicicnes del 3er. trimestre : 37,.5% del PAAG anual
Adiciones del 4o. trimestre @ 12,5% del PAAG anual
Para mostrar con mayor claridad lo agqui expuesto,
se cita el siguiente ejemplo:

Para wuna adicién de inventario de $1.000.000,
efectuada en el mes de Junio de 1992, el ajuste

por correccian monetaria serias

$156.875

FISCAL $1.000.000 X 62,5% X 25,11%

1l

CONTABLE $1.000.000 X 7,71% {77.100=>

DIFERENCIA $ 79.775
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La distorsién puede ser favorable o desfavorable
para la determinacidén de la correccié6n monetaria
gravable y por ende del impuesto que ha de pagar
el contribuyente. Es interesante anotar que los
indices de inflacidn en Colombia tienden a ser

mayores en el primer semestre del afio, gue en el

segundo.




3. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Para el logro de los obietivos generales como fue
el de evaluar la incidencia fiscal y financiera
de los ajustes integrales por inflaciégn a las
empresas de los diferentes sectores econémicos
del pais, se tuvo que partir del proceso
evolutivo de los decretos y normas que regulan y
establecen mecanismos, que permiten medir el
efecto de los cambios de precios en la estructura

contable y financiera de las empresas.

Con la aplicacidn del sistema de ajustes
integrales por inflacién y siguiendo las pautas
sefialadas en los decretos 2912791 : 2075 ¥
2077/92: ee consiguiéd establecer entre otras
cosas, los preocupantes vacios que contienen las
normas en su interpretacién y que contribuye aon
mé&s al riesgo de equivocaciéan en materia caontable
y fiscal por tal motivo. se hizo necesario la
creacién de un documento compilatorio gue aclare

y amplie estos aspectos en aras de conocer el
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verdadero impacto sobre los estados financieros.

Queda claro gque se presenta mayor car ga
impositiva en agquellas empresas gque posean
inventarios excesivos antiguos o de baija
rotacién; de igual forma baijo el esquema de los
ajustes integrales por inflacidn los proyectos de
inversién empresarial en activos no monetarios
ejemplo, maquinaria o bienes raices, tendran un
efecto tributario menos favorable del que gozaban
bajo la legislacién fiscal anterior. fnte esta
situaciéon las empresas se estan viendo abocadas
a2 desmontar su tenencia de activos, utilizando

sistemas paralelos de adquisicién como lo es el

"leasing” (arrendamiento financiero de bienes) .
Hasta 1991 las empresas en Colombia na
involucraban la inflacidén en sus estados

financieros llevando por tantoc una contabilidad
4 Costos Histéricos produciendo una distorsién de
la realidad fiscal frente a 1z realidad

econ@mica.

En muchos Casos. eEmpresas gque no tenian
utilidades reales sino simplemente nominales han

tributado sobre las mismas generando asi un
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proceso de pérdida patrimonial al trasladar parte
del patrimonio al estado y otra parte ser
distribuida a los socios a titulo de dividendo,
cuando las utilidades no han sido reales sino
naminales. il finalizar el ano 1992, las
empresas del sector real adn optimizando sus
existencias de inventarios méaviles vy reduciendo
sus activos no monetarios ociosos, requeriran de
una base patrimonial mas salida vy creciente para
disminuir asi el efectno de los ajustes por

inflacidan.

Loe resultados que en primera instancia se
detectan obedecen en parte a deficiencias e
inequidades del sistema tributario anterior, tal
como lo ha sefalado el gobiernoc y la misma Corte
Suprema de Justicia; no obstante, la iniciacidn
de un nuevo sistema impositivo con aijustes por
inflacién, debe considerar una transicidn
paulatina que no cause estragos econdmicos en los

contribuyentes.

En una economia inflacionaria, cuando se estudian
los estados financieros presentados de la forma
tradicional, es decir, sin ajustes por inflacidn,

se aprecian diferentes efectos producidas por el




156
fentmeno inflacionario, los cuales llevan a que
los estados financieraoas no reflejen la realidad
de la situacian financiera de la empresa o que se
tengan que tomar medidas tendientes a compensar
la pérdida paor inflacidn o aprovechar las
ventajas que pueden presentar algunas decisiones
financieras, segun el caso, algunos de dichos

efectos son los siguientes:

a. Heterogeneidad de las partidas que
conforman los estados financieros, ya gue el

peso ($) deja de ser una unidad de medida

exacta, ante la pérdida en su poder
adguisitivo, de tal manera que, en un
balance, se estan sumando partidas

expresadas en pesos de diferente poder

adquisitivo asi:

— Rubros representativos de pesos del dia de

cierre, como es el efectivo.

— Renglones en pesos con dos o tres meses de

anterioridad, como las cuentas por cobrar.

— Rubros como los inventarios, con seis

mesees, un afo o mas de antigtedad.
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- Renglones en pesocs de poder adguisitivo de

varios afios atras, como los activos fijos.

h. Pérdida por el mantenimiento de efectivo
debido a que el poder adquisitivo del dinero
es cada dia menor. De agqui la necesidad de
invertir todo excedente de efectivo, por
pequefic que sea, para compensar con  Su
rendimiento la pérdida ocasionada por la

inflacidn.

d. Pérdida por el mantenimiento de cuentas
por cobrar, ya que si se trata de cuentas
por cobrar en pesos, por cada dia gue pase
se recibir&n pesos de menor poder
adquisitivo. Esto hace necesario acortar,
hasta donde sea posible, el plazo para el

pago de las ventas

e. Conveniencia de tener pasivos en moneda
legal, teniendo en cuentza gue entre mas
tiempo se demore el pago de dichos pasivaos,
menor serd& el poder adguisitivo de los pesos

que se van a entregar.
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f. Descapitalizacién de la empresa cuando se
reparten uvtilidades. S5i no se mantiene por
los menos el poder adguisitivo del
patrimonio, de un afic a otro, lo que se esta

disminuyendo es la misma base patrimonial.

g. Fijacién de precios tal que permita la
reposicion de los productos, teniendo en
cuenta no solamente el costo y el margen de
utilidad, sino también 1la pérdida en el
poder adquisitive del dinero, entre el
momento de la inversién y el momento de la
recuperacién de la carteras; es bueno aclarar
que un alza en los precios excesiva, traerd
caoamo consecuencia un efecto inflacionario
adicional e injustificado, con el riesgo de

quedar fuera del mercado.

h. Fijiacidn dg las tasas de interés,
considerando algunus puntos por encima de la
inflacitén, de tal manera gque las entidades
financieras puedan lograr una ganancia real
y mantener el valor de sus colocaciones en

términos de poder adquisitivo.

las anteriores razones es evidente gue ha
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surgido un gran reto para los empresarios, y es
g1 de afrontar con seriedad y profundidad, el
fenémeno inflacionario, tomando conciencia de que
los ajustes obligan a realizar planeaciones a
medianoc y a largo plazo, con estrategias gue
busquen un crecimiento real, sin glvidar 1la
tributacién como elemento adicional que dependera
del desarrollo y los resultados cbtenidos por las

mismas empresas.
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ANEXO 1. UNIVERSIDAD SANTO TOMAS DE AGUINO

E1l obietivo de esta encuesta ES buscar
informacién, acerca del conocimiento que Usted
tiene sobre aspectos relacicnados con los ajustes
INTEGRALES POR INFLACION, los cuales se tomaron
como base para la investigacion que se esta

realizando.

A continuacidn sSE presentan una serie de
afirmaciones. Par favor dar respuesta a ellas,
marcando con una (X) en algunos casos y en otras

haciendo complementaciones seguan su criterio.

1. Nombre de la empresa:

2. fctividad gue desarrolla:
a. Industrial
b. Comercial

c. Servicio

3. Ubhicacidan:
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4. Conoce el contenido de los decretos de ajustes
por inflacién?.
A Si

b . No

5. Cual método de medicién considera Ud. que sea
el adecuado para gque se refleje una situacién

financiera ma&s real en las empresas?.

a. fiustes Integrales por inflacién (Decreto
2911-12) .

b. fAjustes Integrales por inflacién (Decreto
1744) .

c. Reexpresian de la informacidn contable (Normas
Internacionales de la contabilidad).

d. Costo de reposicién.

e. Otra. Explique.

&. La incidencia de los ajustes integrales por
inflacién en la empresa ha sido:

a. Aumentar el impuesto de renta.

b. Disminuir el impuesto de renta.

. HNeutro
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d. No conoce la incidencia

7. Ha implantado algunas de las siguientes
medidas para disminuir el efecto integral sobre

los inventarios?:

2. Valuar los inventarios por el método UEPS.
b. Dar de baja inventarios ocbsoletos vy de poco
movimiento.

c. fctivar inventarios de repuesto significative.
d. Disminuir las inversiones de inventario
manteniendo solo los requerimientos de produccién
y mercadeo.

e. Adguisiciétn de activos a través del sistema
LEASING.

f. Otra. Explique.

8. Considera gque la opinién del Revisor Fiscal
sobre estados financieros, al aplicar los ajustes

integrales por inflacién, debe ser:

a. Limpia por cumplir con los ajustes integrales

por inflacidén.
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b. Con salvedad por presentar fallas en la
unifaormidad.
¢. fdversa, por no presentar razonablemente la
situacian financiera conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

d. Otra. Explique.

e I Considera Ud. que deberfia incluirse en el
proyecto de reforma del Decreto 21460 (Normas de
contabilidad de general aceptacién en Colombia)l,
la reglamentacién de los decretos de ajustes

integrales por inflacidén?.

a. Si
b. No
10. Considera Ud. que el sistema de aijustes

integrales por inflacidn, es un impuesto mas.

decretado por el gobierno?.

Por qué?
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11. Cree Ud. que ajustando las partidas
iniciales de los estados financieros a 12-31-91
se conseguird tenmer una base m&s real para la
aplicacién de ajustes integraleakpnr inflacidn a

12-31-92.7.

a. 51

b. No

Por qué?

Observaciones Y sugerencias sobre la

investigacidn:
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ANEXO 2 TABLA DE INDICES PAAG PARA AJUSTES POR
INFLACION ARNO 1992.

MES IRC PAAG FAAG PAAG
MENSURL | ACUMULADO ACUNULADO
ENTRE ENERO DESDE EL

Y EL MES * HASTA DI**

DICIEMBRE | 1.48%

ENERD 3.34% 1.48% 1.48% 23.28%
FEBRERD 3.34% 3.34% 4.87% 19.29%
HARZO 2.25% 3.34% 8.37% 13.44%
RBRIL 2.61%) 2.25% 10.81% 12.90%
HAY0 2.15% 2.61% 13.70% 10.02%
JUNIO 2.05% 2.15% 16.15% 7.71%
JULIO 1.88%] 2.05% 18.53% 5.55%
}605T0 0.86% 1.88% 20.76% 3.60%
SEPTIENBRE( 1.00%| ©0.88% 21.82% 2.69%
OCTUBRE 0.90% 1.00% 23.04% 1.68%
NOVIEMERE | 0.77%] 0.90% 24,14% 0.77%
DICTEMERE 0.77% 25.10%

* VENTAS, RETIROS DE ACTIVOS

¥+ COMPRAS, ADICIONES, CUENTAS DE RESULTADO
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