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Guia estudio financiero.

Introduccién

Dentro de la formulaciéon y evaluacion de un proyecto se debe comprender todo
lo que implican los movimientos de dinero que se llevaran a cabo para la
evaluacion, desarrollo y puesta en marcha del proyecto, dentro de este estudio
se demuestra la factibilidad del proyecto dando a conocer si en el momento de
la operacion se vera reflejado un ingreso positivo.

El estudio financiero comprende la
inversion, la proyeccion de los
ingresos y de los gastos y las formas
de financiamiento que se prevén para
todo el periodo de su ejecucion y de
su operacion. El estudio debera
demostrar que el proyecto puede
realizarse con los recursos
financieros disponibles. Asimismo, se
debera evaluar la decision de
comprometer €s0Ss recursos
financieros en el proyecto en
comparacion con otra posibilidad a
desconocida.[2]

Este estudio es de gran importancia en el momento alguien desee invertir en una
empresa ya que deben reconocer si tendra un beneficio en términos de que sea una
empresa rentable, por medio de este método se logra una cuantificacién para
determinar el desempefio pasado, actual y futuro de una empresa.
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Objetivo

Realizar un estudio financiero de un proyecto para conocer los factores
criticos durante su ejecucién para comprender si el proyecto es factible
dentro de los limites pactados por el cliente

Competencia

Formular proyectos de inversion en ingenieria, considerando aspectos de
mercados, técnicos, administrativos y financieros [1]

Conceptos

Estados financieros

- Los estados financieros, también denominados cuentas anuales,
informes financieros o estados contables, son el reflejo de la
contabilidad de una empresa y muestran la estructura econémica
de esta. En los estados financieros se plasman actividades
econdémicas que se realizan en la empresa durante un determinado
tiempo.

Balance general

- Balance general o estado de situacion financiera se presenta
como informe para poder tomar decisiones en un proyecto en la
parte de inversion y financiamiento.

Un balance general se puede definir como un informe financiero
donde se muestra a una fecha especifica el importe de los activos,
pasivos y capital de un proyecto, en general podemos observar lo
gque posee el proyecto, lo que debe vy el capital que se ha invertido.
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ACTIVO = PASIVO + CAPITAL

e Activo

Recursos o0 bienes de los
gue dispone una entidad y
puede convertirse en dinero
u liguidos equivalentes

e Activo corriente

Son un tipo de activo pero con este se espera que sea utilizado en un
periodo inferior a un afio, como por ejemplo las existencias de un
producto.

» Planta de produccién ‘
o Material y almacén. ‘ I | |
o Materias primas y suministros.

» Comercio b

iy
o inventario mercancia para la «,_/\i
venta " o/
o dineros -

o cuentas por cobrar de clientes
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e Activo fijo

Son activos utilizados por una entidad o negocio que no son adquiridos
con el fin de venderlos, como por ejemplo la maquinaria o bienes
inmuebles.

o Tasas de patentes, licencias y derechos de franquicia.

o Terreno, propiedades.

o Equipos de produccion, maquinaria, herramientas.

o Equipo de produccion y oficina.

o Telecomunicaciones (ordenadores, teléfonos, etc.)

o Software.

PASIVO = ACTIVO - CAPITAL

/. Pasivo \

Se define como una deuda que tenemos en el presente
adquirida en el pasado, en una empresa se puede ver como
una obligacion que se adquiere para financiar su actividad o
pagar un activo.

N J
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e Pasivo corriente

Se define por aquellas deudas y obligaciones que tiene una empresa y tienen
un vencimiento o se van a pagar en un plazo no mayor a un afio.

e Pasivo fijo

Se define o esta conformado por todas las deudas y obligaciones que
ha adquirido una empresa que se encuentra con pago a largo plazo,
es decir aquellas deudas que se demoran mas de un afio para ser
pagadas.

o Capital

Se ve representado por la totalidad del patrimonio de una
persona o empresa, este total agrupa el dinero ahorrado o
gue no ha sido consumido por su duefio al ser invertidas en
diferentes objetos y organismos financieros, aumentando la
riqueza total.

PARA TENER EN CUENTA.:

Para el desarrollo de estas actividades, se tendra en cuenta todo el estudio
previo en las dos guias anteriores, complementando el desarrollo del proyecto
con su correspondiente estudio financiero.
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Actividad 1

Introduccion a la actividad

Con respecto a las definiciones anteriores, los estudiantes deberan
complementar la informacion y generar un analisis de un balance general
mediante un informe tecnico.

Objetivo

Reconocer un balance general y todas sus partes dentro de una organizacion.

Desarrollar
= 1. teniendo en cuenta las guias (estudio de mercado y
e estudio técnico), completar cuadro (gastos mensuales durante
- 6 meses) y a partir de este realizar balance general.
o W
2. Realizar una breve descripcion del balance general y
‘\ los datos tenidos en cuenta.
f ¥ > NOTA: Paratener en cuenta para el desarrollo de esta
- actividad, tomar ejemplos de superintendencia de comercio

https://www.sic.gov.co/ en el buscador de la pagina escribir balance
general para obtener ejemplos.

Ganar sin riesgo es triunfar sin gloria.
Pierre Corneille
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FORMATO DE PORCENTAJES EVALUADOS EN LA ACTIVIDAD #1

Objetivo de la guia Competencia: Limites entrega:

Formular proyectos de inversion en
ingenieria, considerando aspectos
de mercados, técnicos,

administrativos v financieros

Realizar un estudio financiero de un proyecto para conocer los factores criticos
durante su ejecucion para comprender si el proyecto es factible dentro de los
limites pactados por el cliente

Objetivo de la actividad 1

Reconocer un balance general y todas sus partes dentro de una organizacion

Realizar cuadro de gastos y balance general del proyecto 30%

Descripcion de datos presentados en el balance general 30%

Participacion en foro y tutorias. 30%

Dentro de los limites fijados en la guia de aprendizaje 10%

Fuera de los limites fijados en la guia de aprendizaje 0%
100%
NOTA
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Estado de resultados Q
(®

También conocido como estado de ganancias -
y pérdidas, se representa por medio de un -0
reporte financiero donde se muestra de r

manera detallada resaltando por un tiempo
determinado los ingresos obtenidos, los gastos
y de esta manera conocer el comportamiento y
determinar si ha logrado resultados positivos,
maximizando las utilidades, asi mismo
aportando herramientas para la toma de
decisiones oportunas durante la operacion.

Plan de inversiéon

Un plan de inversion es un analisis detallado de todos los objetos
relacionados con una inversion, asi como sus costes respectivos. Se debe
tener en cuenta que el plan de inversion incluye solo los gastos incurridos
durante la inversion y la fase de inicio, ya sean gastos fijos o gastos

corrientes.
Como parte de un plan econémico-financiero integral,
{1 el plan de inversion no solo es la base de dicho
¥ plan, sino también la guia de los proyectos de
\D » financiacion, convirtiéndose en un requisito previo
N para la adquisicion de capital. Es por eso que el
] analisis ha de ser transparente y conciso, de modo
#] gue los prestamistas potenciales, tales como
‘ bancos o inversores privados, puedan obtener una

vision general de todos los gastos asociados con la
inversion. [4]




UNIVERSIDAD SANTO TOMAS

DIVISION DE INGENIERIAS
FACULTAD DE INGENIERIA MECANICA

NUCLEO ECONOMICO-ADMINISTRATIVO <//

FORMULACION Y EVALUACION DE PROYECTOS

Gastos previos a la produccion

Deposito.

Asesor legal.

Asesor fiscal.

Consultor de gestion empresarial.
Registro de la empresa.

Desarrollo de un disefio corporativo.
Creacion de un sitio web.
Ceremonia de apertura.

Informacion sobre el mercado.
Registros y permisos.

Inscripcién en el registro mercantil.
Notario.

Reserva para fase de lanzamiento, seguimiento de inversiones
e imprevistos.

O 0O 0O O O O O O o o0 o0 o0 o
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e Inversiones fijas

Capital de trabajo

Es un indicador financiero que se utiliza para determinar los recursos con que
dispone una empresa para operar sin sobresaltos y de forma eficiente.

Calculo del capital de trabajo

Para determinar el capital de trabajo de una forma mas objetiva, se debe restar
de los activos corrientes, los pasivos corrientes. Esto supone determinar con
cuantos recursos cuentan la empresa para operar si se pagan todos los
pasivos a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVOS CORRIENTES — PASIVOS CORRIENTES

LINK PARA COMPLEMENTAR

https://ajuntament.barcelona.cat/estrateqgiaifinances/es/ejecuci%C3%B3n-del-
presupuesto-0

10
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Plan de financiamiento

En esta parte del estudio financiero se deme mostrar el como se va
a cubrir el requisito del capital inicial de un proyecto. Esto se debe
tener en cuenta ya que un proyecto de inversion se financia por medio
de una combinacion de créditos bancarios, capital propio y préstamo
de desarrollo, a partir de esto se debe tener en cuenta los pagos de
intereses durante el tiempo del préstamo.

Fuentes de financiamiento.

FUENTES DE FINANCIACION PARA EMPRENDEDORES

LAS MAS COMUNES ENTIDADES CLAVE
o Triple F (Family, friends and fools) GOBIERNO BANCA OTROS
Crowdfunding ° a
® Capital semilla o dngeles ENA o Alanza det
inversionistas %7":‘ Bancolombia®™ a € paciico
© Venture capital (capital de A

riesgo) . o
® Financiamiento gubemamental S Banco Caja Social Lm

o Loncursos

© Incubadoras y aceleradoras . <= mercado
 Bince Banco ProCredit & libre
© Fondos de la Alianza del Pacifico
© Gobierno Banca /ia cultura O"‘
= emprender 7 v ParqueSoft
\ emprende Bancoomeva -
L\ BANCOLDEX Apps.co °
4 DATOS RELEVANTES :
P ¢ :
N\, Altededor de 65% de 38% de Creect 3
(- % emprendimientos emprendimientos
. fracasan por no tener tienen que lidiar con ‘
e uego de suficientes ingresos problemas de -
dos afos de su para subsistir financiamiento i
- y - nacrmient ¢
C—-‘{J eNDeavoRrR <
it £
. Ruta N £
. Tecnoparques é
Red de Angeles 3
Inversionistas :

Articulo https://www.larepublica.co/especiales/especial-emprendimiento-
octubre-2019/conozca-cuales-son-las-fuentes-de-financiamiento-de-los-
proyectos-nacientes-2926998
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Actividad 2

Introduccion a la actividad

El estudiante reconocera las diferentes fuentes de financiacion de un
proyecto, teniendo en cuenta la proyeccién y costos de préstamo para
tomar la mejor decision para el proyecto.

Objetivo

Analizar las diferentes alternativas de financiacion para el proyecto.

Desarrollar
1. Para solicitar una financiacién de un proyecto es de gran
importancia conocer de qué forma se va a realizar los pagos
correspondientes y cuanto va a costar esto, a partir de esto:
e Buscar informaciéon de fuentes de financiacion para proyectos de
inversion, relacionarlos en un cuadro y a partir de esto, determinar
cuanto es su porcentaje de interés al préstamo.
e Realizar una descripcién mostrando el que considera apto segun el
cuadro realizado en la primer actividad de esta guia, teniendo en
cuenta el costo y tiempo de préstamo.

FORMATO DE PORCENTAJES EVALUADOS EN LA ACTIVIDAD #2

12
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Proyecciones financieras

Se puede definir como un analisis que permite a una organizacion desde el
punto de vista econdémico-financiero de qué manera se va desenvolviendo
esta en un tiempo determinado. De esta manera se pueden disminuir riesgos
anteponiendo eventuales utilidades o pérdidas que pueda tener el proyecto.

https://www.ccb.org.co/Eventos-y-capacitaciones/Nuestros-
eventos/Formacion-Empresarial/Seminarios-virtuales/Proyecciones-
financieras

Metodologia

1. Establecer afo base:

Se determina este como un afio en donde se logra un
equilibrio en los aspectos:

- Donde la produccién es igual a la capacidad
instalada.

- Donde las ventas igualan a la cantidad producida.

- Donde se logra vender con precios actuales.

2. Clasificar cuentas segun su
naturaleza:
&~ - Fijas: cuentas que no dependen del

- producto producido ni vendido.

< M\”’ - Variables: cuentas que dependen
ossamaTna, del producto producido y vendido.
- Del resultado: todas las cuentas
A realizadas dentro del estado de
resultados.
) - Especiales: cuentas que varian,

pero no depende de las unidades
producidas ni vendidas.

13
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3. Establecer el horizonte del proyecto:

Este factor nos determina el tiempo en el cual sera aprovechado cada
uno de los elementos incorporados en el proyecto.

4. Calcular el factor de proyeccién

Nos determina el factor que se proyecta recibir del estado de resultados
general del proyecto.

P = PR
S cl
FP: factor de proyeccién, PR: produccion real, Cl: capacidad

instalada

5. Definir criterio de
proyeccién

La inflacion dentro del criterio
de proyeccion nos determina
de qué forma el valor de un
producto varia con el tiempo y
determina el poder adquisitivo
de una moneda en una

Clases de proyecciones
Precios constantes

- Hace referencia a aquellos precios que sirven como referencia para
hacer comparaciones con precios posteriores. También se conocen
como precios del afio base, utilizado como un estimado sin tener en
cuenta variaciones en el tiempo.

Precios corrientes

- Hace referencia a los precios actuales, se pueden realizar analisis
teniendo en cuenta la fluctuacion de los precios en un mismo periodo.

14
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Flujo neto de caja V

- Elflujo de caja hace referencia a las salidas y . &y )
entradas netas de dinero que tiene una empresa o 3 %/

proyecto en un periodo determinado.

vaaIuacién financiera \

Consiste en determinar la rentabilidad comercial del proyecto a precios
del mercado. Es decir, se quiere medir lo que el proyecto gana o pierde
desde el punto de vista comercial-financiero. Cuando un proyecto se
analiza desde el punto de vista financiero, la cuantificaciéon de los
ingresos y los egresos se hace con base en las sumas de dinero que
el inversionista recibe, entrega o deja de recibir. [3] j

Costo de oportunidad:

En la formulacién y evaluacién de un proyecto, la decision de invertir en
un proyecto debe contemplar el costo de realizar esta inversion y no
hacerla en proyectos alternativos o en titulos financieros. La evaluacion,
por lo tanto, debe comparar el escenario con proyecto y el escenario sin
proyecto, como se invirtieron los recursos si no existiera el proyecto, para
tomar una decision.

Se define el costo de oportunidad CO como la totalidad de los beneficios
gue se dejan de percibir cuando se selecciona una, de entre dos o varias
alternativas de inversion. [3]

15
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/\/alores del dinero en el tiempo y tasas de descuento:

mismo poder adquisitivo que uno del pasado o del futuro.

~

Los flujos de caja de cada periodo no pueden compararse de igual
manera debido a que se encuentra en diferentes momentos del tiempo,
lo cual hace que el costo de oportunidad sea diferente para cada
periodo. Ademas la inflacion hace que un monto de hoy no tenga el

)

-

Por estas razones, para realizar una evaluacion financiera es necesario llevar
a un mismo punto del tiempo todos los flujos de caja descontando el costo de
oportunidad. Ello implica llevarlos a valor presente con una tasa de descuento
TCO.

J

Esta tasa de descuento debe reflejar el costo de oportunidad de los recursos
invertidos. Es la tasa de rentabilidad que generaria la mejor inversion

alternativa del proyecto. [3]

16
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Indicadores de evaluacién financiera.

e Valor presente neto VPN

El VPN de un proyecto se puede expresar como el valor de este medido
en dinero el dia de hoy y se puede calcular con la diferencia entre el valor
presente de los ingresos y el valor presente de los egresos.

o VPI o VPE

Valor presente de los ingresos. Valor presente de los egresos.

VPN = VPI - VPE

A partir del célculo anterior se observa que:

- VPN >0 es recomendable, es un proyecto que es financieramente
factible.

- VPN = 0 esté estable, es indiferente.

- VPN < 0 no es recomendable, es un proyecto que no es
financieramente factible.

e Tasainternaderetorno TIR

El criterio de la tasa interna de retorno (TIR) evalua el
proyecto en funcion de una Unica tasa de rendimiento por
periodo, con la cual la totalidad de los beneficios actualizados
son exactamente iguales a los desembolsos expresados en
moneda actual.

De igual forma la TIR como indicador, muestra la rentabilidad
del proyecto bajo el supuesto de que todos los ingresos son
reinvertidos directa y automaticamente a la misma tasa. [3]

17
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e Relacién beneficio/costo B/C

Este indicador consiste en la separacion de los ingresos y los egresos del
proyecto y la relacion existente entre ellos. En este caso se suman todos los
ingresos y los egresos del proyecto para cada periodo, recalculan sus valores
presentes v se calcula la razon entre ellos. [3]

.., B beneficios obtenidos
Relacion — = - -
C costos incurridos

Al calcular este valor se llega a la conclusion:

« B/C > 1,0 Financieramente es factible. BENEFICIOS

e« B/C = 1,0 Financieramente indiferente.
« B/C < 1,0 Financieramente no es factible.

COSTOS

18
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Periodo de recuperacion de lainversiéon PRI

RIA Mg
SEIC,
> v,
\

EC i

/
&
<
2\
N9
&

Sl
iy <
ATURAES

Se define como el tiempo necesario para que todos los ingresos que pueda

tener un proyecto amorticen el capital invertido, en otras palabras, ayuda a

conocer el tiempo en el que una inversion genera los recursos suficientes para
igualar la cantidad de la inversion inicial.

Flujo neto Flujo neto de
Aiio de efectivo
efectivo acumulado
inicial -528.345 -528.345
2011 123.500 -404.845
2012 230.025 -174.820
2013 170.344 -4.476
2014 405.748 401.272
2015 324.567 725.839
(FA)n—1
PRI =n—-1+
(F)n

Donde:

n = afio en el cambia de signo el flujo acumulado

(FA)n — 1 = flujo neto de efectivo acumulado en el afio previo a n

(F) n = flujo neto de efectivo en el afio n

4476

PRI =4—-1+

405748

=3+ 0,0110314 = 3,01

Lo que indica que el tiempo de retorno de la inversion va a ser de 3 afios

19
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Analisis de sensibilidad

/Se cataloga como una herramienta de gestion que permite a las
diferentes empresas predecir los resultados de un proyecto, aportando
informacion sobre las incertidumbres, limitaciones y alcances de un
modelo de decision.

Dentro de este analisis se evallan distintas variables y elementos de
incertidumbre, actuando como factores de riesgo mostrando cambios o
comportamientos de fendmenos econémicos de un proyecto en
particular.

/Esta herramienta es una dex

las mas usadas por los

gl directores de proyectos,

ayudando a predecir los

resultados esperados de un

proyecto. Esto afiade

flexibilidad al modelo de

H valoracion durante el analisis
y finalmente ayuda en la

presentacion a posibles

— N clientes, inversores o0 grupos

de interés.

N /

entro de los beneficios que nos aporta esta herramienta encontramos:

N

S|

/D

e Facilita la toma de decisiones.
e Asegura el control de calidad.
e Mejora la asignacion de recursos en el proyecto.
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Actividad 3

Introduccion a la actividad

El estudiante debera determinar la mejor alternativa técnica financiera para
aumentar la utilidad de un proceso de produccion

Objetivo

Identificar los factores que se tienen en cuenta en el desarrollo de un estudio
financiero

Desarrollar

1. Determinar la linea de produccion de la actividad 2 de la guia de estudio
técnico a la cual desea analizar financieramente y como ingeniero
incrementar su nivel de produccion (utilidades).

Proyectar un valor al producto producido antes de la mejora y con esto
realizar:
a. Hacer estudio financiero teniendo en cuenta. (calculo financiero)
i. Costo de la nueva maquinaria.
ii. Tiempo de retorno de la inversion.
iii. Tasas de interés.
iv. Depreciacion de la maquinaria.
b. Definir en cuanto a produccion.
i. Rendimiento pre y pos maquinaria.
ii. Porcentaje de incremento.
iii. Costo de produccion pre y pos.
c. Riesgo.
i. Inversion.
ii. Asegurabilidad y garantias.
iii. Desinversion de la maquinaria.

21




UNIVERSIDAD SANTO TOMAS
DIVISION DE INGENIERIAS
FACULTAD DE INGENIERIA MECANICA
NUCLEO ECONOMICO-ADMINISTRATIVO

FORMULACION Y EVALUACION DE PROYECTOS

FORMATO DE PORCENTAJES EVALUADOS EN LA ACTIVIDAD #3

Objetivo de la guia Competencia: Limites entrega:

Realizar un estudio financiero de un proyecto para conocer los factores criticos .Forml.”a': proyegtos de inversion en
ingenieria, considerando aspectos

durante su ejecucion para comprender si el proyecto es factible dentro de los g
de mercados, técnicos,

limites pactados por el cliente
administrativos v financijeros

Objetivo de la actividad 3

Identificar los factores que se tienen en cuenta en el desarrollo de un estudio financiero

estudio financiero del proyecto 20%

20%

determinar seglin produccion

Riesgo. 20%

Participacion en foro y tutorias. 30%

Dentro de los limites fijados en la guia de aprendizaje 10%
Fuera de los limites fijados en la guia de aprendizaje 0%
100%
NOTA
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