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Glosario

Tabla 1

Definicion de términos técnicos utilizados en el trabajo

Término Definicion

Algoritmo Conjunto de instrucciones logicas utilizadas por sistemas
informaticos para procesar informacion.

Automatizacion Aplicacion de procesos tecnoldgicos que realizan tareas
financieras sin intervencion humana directa.

Diversificacion Estrategia financiera que distribuye inversiones entre distintos
activos para reducir riesgos.

Fluctuacion Alteracion de los precios de los activos financieros como
respuesta a cambios econdmicos o politicos.

Geoeconomia Uso de instrumentos econdémicos como medio de influencia
politica en el escenario internacional.

Geopolitica Andlisis de la influencia del poder politico y territorial en la
dinamica econdmica y financiera internacional.

Mitigacioén Aplicacion de estrategias destinadas a reducir el impacto de
riesgos financieros y geopoliticos.

Optimizacion Ajuste sistematico de recursos financieros para incrementar
resultados bajo ciertas restricciones.

Portafolio Conjunto estructurado de activos financieros administrados con
criterios de riesgo y rentabilidad.

Prediccion Proceso de evaluacion de comportamientos futuros del mercado a
partir del analisis de datos.

Resiliencia Capacidad de un sistema financiero o portafolio para adaptarse y
recuperarse ante escenarios adversos.

Volatilidad Medida de la variacion de los precios de los activos financieros

en un periodo determinado.



Resumen

Esta investigacion consider6 la gestion de portafolios financieros mediante la integracion
de la inteligencia artificial y el analisis de factores geopoliticos en los mercados de Estados Unidos
y Canadé, siendo un contexto internacional caracterizado por la volatilidad econémica y los
cambios politicos constantes. El objetivo principal fue detallar como el uso de herramientas
basadas en inteligencia artificial, de la mano de variables geopoliticas, contribuyen a mejorar la
identificacion de riesgos y oportunidades en la toma de decisiones de inversion; para alcanzar este
proposito, se desarrolld un enfoque cualitativo descriptivo, sustentado en la revision documental
y bibliografica de articulos cientificos, los cuales fueron verificados mediante la técnica de anélisis.
Los resultados evidenciaron que la inteligencia artificial facilita el procesamiento y andlisis de
grandes voliumenes de informacion financiera, optimizando la gestion de portafolios, mientras que
el enfoque geopolitico ha permitido anticipar impactos derivados de la incertidumbre de conflictos,
tensiones internacionales y cambios regulatorios. Con relacion a lo antes expuesto, la combinacioén
de inteligencia artificial y analisis geopolitico fortalece la gestion de portafolios financieros,
promoviendo decisiones de inversidon mas informadas, estratégicas y adaptadas a las dindmicas
cambiantes del entorno econdémico global, contribuyendo tanto a inversionistas como a

instituciones financieras.

Introduccion

En el contexto actual de los negocios internacionales, los mercados financieros han
enfrentado un entorno caracterizado por alta volatilidad, interdependencia econdmica y creciente
tension geopolitica; existen factores como sanciones econdmicas, conflictos comerciales, cambios
regulatorios y reconfiguraciones estratégicas entre paises, que influyen directamente en la
estabilidad de los mercados y en la toma de decisiones de inversion. En economias estratégicas
como Estados Unidos y Canada, estos elementos adquieren mayor relevancia debido a su peso en
el sistema financiero global y su papel en diferentes dindmicas comerciales internacionales; por

ello, es fundamental estudiar como estos factores influyen en la gestion de portafolios de inversion.



Por otra parte, la inteligencia artificial ha transformado la industria financiera al facilitar el
analisis de grandes volumenes de datos, la identificacion de patrones complejos y la prediccion de
tendencias con mayor precision que los métodos tradicionales; diversas investigaciones han
demostrado la eficacia de estas herramientas en la optimizacion de portafolios y en la reduccion
de riesgos. Sin embargo, la mayoria de estos estudios abordan el componente tecnolégico de
manera aislada, sin integrar de forma conjunta variables geopoliticas dentro de un mismo modelo

de evaluacion financiera.

Desde una perspectiva tedrica, la gestion de portafolios se fundamenta en la Teoria
Moderna de Portafolios de Markowitz, la cual plantea la optimizacion de la relacion riesgo-retorno
mediante la diversificacion. En el contexto actual, estos modelos requieren complementarse con
enfoques que incorporen tanto variables geopoliticas como herramientas tecnologicas avanzadas,

con el fin de lograr andlisis mas integrales y ajustados a la realidad global.

A partir de esta situacion surge el problema de investigacion; aunque existen estudios sobre
inteligencia artificial aplicada a las finanzas y otros sobre el impacto de la geopolitica en los
mercados, se evidencia una brecha en la indagacion respecto a la integracion de ambos enfoques
en la gestion de portafolios de inversion en Estados Unidos y Canada, esta separacion ha limitado

una comprension integral del riesgo en un entorno internacional cada vez mas complejo.

El objetivo general de la investigacion es analizar la contribucion conjunta de la
inteligencia artificial y la geopolitica en la optimizacion de portafolios de inversion en dichos
mercados. Asimismo, la presente investigacion aporta al campo de los negocios internacionales al
proponer un enfoque interdisciplinario que articula tecnologia, finanzas y relaciones
internacionales, ofreciendo una vision mds integral para la toma de decisiones estratégicas en

contextos de incertidumbre global.

1. Planteamiento del problema

(Como influye la inteligencia artificial y los factores geopoliticos en la gestion de

portafolios de inversion en los mercados internacionales, particularmente en Estados Unidos y

Canada?

La creciente complejidad del entorno financiero internacional, marcada por tensiones

politicas, cambios regulatorios y fluctuaciones econdmicas, cada vez mas exige nuevas formas de
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analizar y gestionar los portafolios de inversion. En dicho contexto, la inteligencia artificial (1IA)
y los factores geopoliticos se manifiestan como elementos determinantes en la identificacion de
riesgos y oportunidades; a pesar de los avances en el uso de la inteligencia artificial para el analisis
financiero y del creciente interés por los factores geopoliticos en los mercados internacionales,
estos elementos suelen estudiarse de manera separada, limitando una comprension integral de
como interactian ambos factores en la gestion de portafolios de inversion, especialmente en
mercados estratégicos como Estados Unidos y Canadd, donde la volatilidad politica y economica
tiene un impacto directo sobre el comportamiento financiero; por ello, resulta necesario explorar
cémo la combinacion de IA y andlisis geopolitico puede optimizar la gestion de inversiones en
mercados clave como lo son Estados Unidos y Canada, disminuyendo riesgos y aprovechando

ventajas competitivas en un mundo mas vinculante.

2. Objetivo general

Analizar el impacto de la inteligencia artificial y los factores geopoliticos en la
identificacion de riesgos y oportunidades de inversion en los mercados internacionales de Estados

Unidos y Canada.

3. Objetivos especificos

e Identificar los principales factores geopoliticos que influyen en los mercados financieros
de Estados Unidos y Canada, para comprender su relevancia en las decisiones de
inversion.

e Evaluar como las herramientas de inteligencia artificial pueden contribuir al andlisis y
prediccion de riesgos en portafolios de inversion enfocados en dichos mercados.

e Proponer estrategias de inversion basadas en la integracion de enfoques geopoliticos e
inteligencia artificial, considerando la mitigacion de riesgos y la maximizacion de

oportunidades en portafolios de inversion.

4. Justificacion

La acelerada transformacion en los mercados financieros internacionales se ha impulsado
tanto por los avances en inteligencia artificial como por la creciente influencia en factores

geopoliticos, exigiendo investigaciones que permitan comprender como estas dindmicas impactan
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en la gestion de portafolios de inversion. Desde este punto de vista, resulta pertinente abordar un
tema de alta relevancia para escenarios como Estados Unidos y Canada, paises con mercados
financieros solidos y con rapido desarrollo tecnoldgico; ademas, el uso de herramientas de IA en
la mediciéon y anticipacion de riesgos, combinado con un andlisis geopolitico riguroso, puede
obrindar ventajas competitivas significativas. Un ejemplo que avala esta idea es el estudio
“Volatility connectedness between geopolitical risk and financial markets: Insights from pandemic
and military crisis periods”, en el que se muestra como el riesgo geopolitico actiia como emisor
de volatilidad entre los diferentes segmentos financieros, afectando mercados de acciones, bonos

y divisas.

Este trabajo tiene un impacto académico y practico significativo; desde lo académico,
contribuird en la ampliacion del conocimiento sobre la interrelacion entre tecnologia, politica y
economia en la gestion de portafolios de inversion, llenando vacios en la literatura cualitativa
descriptiva sobre como los inversionistas perciben y reaccionan ante estos dos factores que son la
IA y geopolitica; desde la perspectiva practica, se beneficiaran inversionistas, instituciones
financieras y reguladores que necesitan estrategias mas robustas para enfrentar escenarios de
incertidumbre global. Esta investigacion permitird disefar recomendaciones para la toma de
decisiones basada en evidencia, impulsando una gestion de portafolios que logre mitigar la

exposicion al riesgo y aprovechando oportunidades emergentes en el mercado financiero.

5. Marco Referencial

5.1 Estado del arte

La relacion entre inversion y la disponibilidad de recursos financieros ha sido largamente
estudiada en la literatura econdomica; Chen y Chen (2017) muestran que, histéricamente, las
compafiias con mayores barreras financieras dependian fuertemente de su flujo de efectivo interno,
lo que ocasionaba una alta sensibilidad en la toma de decisiones en el ambito inversionista; no
obstante, hay investigaciones recientes las cuales indican una disminucion en dicha sensibilidad
(Susceptible), lo cual sugiere que el acceso a financiamiento se ha diversificado y ampliado en los
mercados mas desarrollados; esta evolucidon es importante para el analisis de portafolios de
inversion, ya que refleja como los inversionistas responden de manera distinta a los factores de
liquidez en entornos financieros dindmicos. Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024), al

estudiar la relacion entre los riesgos financieros y geopoliticos, mencionan que esta sensibilidad
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puede alterarse en escenarios de volatilidad, demostrando que las decisiones de inversion ya no
dependen solo de la estructura interna de las empresas, sino también de los factores externos de

orden politico y global.

En esa linea, la volatilidad geopolitica se posiciona como un elemento determinante en la
estabilidad de los mercados. Adarkwah, G. K. (2023) argumentan que la inestabilidad en la
similitud de la politica bilateral entre paises limita la capacidad de las empresas para adivinar el
comportamiento de actores clave, reduciendo con ello las inversiones en subsidiarias extranjeras.

De manera complementaria, Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024) confirman
que los riesgos geopoliticos funcionan como transmisores de la volatilidad entre diferentes
segmentos financieros, afectando desde las acciones hasta bonos y divisas, la concurrencia de estas
posturas sugiere que el andlisis de portafolios no puede desligarse de las tensiones politicas
internacionales, ya que estan moldeando directamente la percepcion de riesgo y, por ende, las

estrategias de inversion.

A partir de estos descubrimientos, surge el concepto de “geoeconomia” como una categoria
central en la comprension de la interaccién entre politica y economia, esto quiere decir que la
“geoeconomia” funciona como una herramienta analitica que ayuda a entender como las
decisiones econdmicas (inversiones, comercio, tecnologia, finanzas) no son neutrales, sino que son
influenciadas. Poon J. (2024) plantea que mas que un proceso de desglobalizacion se estd
presentando la consolidacion de una “Globalizacion 2.0, esta se caracteriza por ser un mayor peso
de lo geoeconodmico en las relaciones internacionales. En esta misma linea, Babi¢, de Graaff y
Linsi (2024) explican que este giro “geoecondmico” refleja el aumento de la utilizacion de la
economia como un instrumento de poder, donde las decisiones entre el comercio, inversion y
tecnologia responden a objetivos politicos estratégicos claros; esta coincidencia entre los autores
evidencia que los portafolios de inversion deben ser interpretados mas alla de criterios puramente

financieros, integrando un enfoque que medite la l6gica de competencia y el control entre estados.

En este ambito, la diplomacia econdémica aparece como un puente relacionado entre lo
financiero y lo politico. Coté (2024), al analizar puntualmente el caso canadiense, muestra como
el Estado utiliza acuerdos comerciales y apoya institucionalmente, para respaldar a sus empresas
extractivas en mercados internacionales, aunque esto implique riesgos de menor sometimiento de

cuentas en materia social y ambiental; por su parte, Al-Khatib (2023) sostiene que la diplomacia
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comercial esta favoreciendo la internacionalizacion de pequenas y medianas empresas (PYMES)
al reducir barreras y facilitar las redes de cooperacion. De esta manera, tanto en el ambito
corporativo como en el de las PYMES, la diplomacia econémica se expresa como un factor clave
que incurre en la expansion de inversiones, y en la incorporacion del analisis de portafolios,

permitiendo comprender de manera mas completa el entorno en el que operan los inversionistas.

Asi mismo, desde la perspectiva estrictamente financiera, la teoria de la optimizacioén de
portafolios ha avanzado hacia enfoques los cuales priorizan el equilibrio entre riesgo y retorno en
contextos o ambientes de alta volatilidad. Yang, Z., Liu, X.-Y., & Wang, Y. (2022), proponen un
marco de cobertura del riesgo de cola en el indice S&P 500 a través de opciones de venta, llegando
a utilizar medidas como el Valor en Riesgo Condicional (CVaR) para llegar minimizar pérdidas
extremas; de forma similar, Serrano J. (2022) menciona que el enfoque de paridad de riesgo ofrece
una diversificacion mas fuerte que los modelos tradicionales media-varianza, generando una
mayor resiliencia a los portafolios en escenarios con incertidumbre. Ambos enfoques coinciden en
destacar la necesidad de estrategias mas sofisticadas para reducir la exposicion al riesgo, lo que
conecta directamente con la importancia de incorporar variables geopoliticas y tecnoldgicas en el

momento de tomar decisiones de inversion significativas.

Finalmente, la inteligencia artificial surge como un eje transformador e innovador en el
analisis financiero contemporaneo, permitiendo detectar patrones con grandes volumenes de datos
(Big data). Liu, W.-J., Ge, Y.-B., & Gu, Y.-C. (2024) demuestran que el uso de redes generativas
adversariales (GAF-EWGAN) permiten predecir con mayor precision los movimientos en el
mercado bursatil durante las crisis, otorgando a los inversionistas una herramienta poderosa para
llegar a anticipar riesgos. Acorde a Martinez (2010) concluye que la implementacion de sistemas
de informacion gerencial en comision de valores no solo mejora la eficiencia operativa, sino
también la toma de decisiones estratégicas en la gestion de portafolios; la coincidencia entre estos
estudios recomienda que la aplicacion de la inteligencia artificial (IA) no es inicamente un apoyo
técnico, sino una ventaja competitiva ya que combinada con el andlisis geopolitico, genera una
apertura de nuevas posibilidades para la optimizacion de inversiones en mercados internacionales

como Estados Unidos y Canada especificamente.

Los estudios revisados muestran que las decisiones de inversion han experimentado

cambios importantes a lo largo del tiempo, mientras que los primeros andlisis se centraban en los
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recursos financieros internos de las empresas, se resalta la creciente influencia de factores externos,
especialmente los riesgos geopoliticos, la volatilidad politica y econdmica internacional,
elementos que afectan de manera directa el comportamiento de los mercados financieros,
influyendo tanto en la percepcion del riesgo como en la conformacion de los portafolios de

inversion.

En este contexto, se observa una tendencia a integrar la relacion entre economia y politica
en el andlisis de las inversiones, donde el enfoque geoecondémico y la diplomacia econémica
evidencian que las decisiones de inversion no responden Uunicamente a criterios financieros, sino
también a intereses politicos y estratégicos de los Estados. Asi, factores como las relaciones
bilaterales, las tensiones internacionales y las estrategias estatales adquieren un papel relevante,
especialmente en economias desarrolladas y mercados estratégicos como Estados Unidos y

Canad4, ampliando la comprension tradicional del analisis financiero.

Entonces, desde el ambito financiero se destacan avances en la optimizacion de portafolios
y en el uso de la inteligencia artificial como herramienta para el andlisis de grandes volumenes de
datos, la prediccion de riesgos y el apoyo a la toma de decisiones en contextos de alta
incertidumbre. Estos avances han sido ttiles para enfrentar escenarios complejos y volatiles; sin
embargo, la mayoria de los estudios se enfocan en modelos y datos financieros, sin considerar de

manera suficiente los factores politicos y geopoliticos que influyen en los mercados.

A pesar de los aportes existentes, la investigacion muestra que los factores geopoliticos,
las finanzas y la inteligencia artificial suelen estudiarse de manera separada, son limitadas las
investigaciones que integran estos elementos dentro de un mismo marco de analisis y aun mas
escasas aquellas que se enfocan especificamente en mercados internacionales clave como los de
Estados Unidos y Canada. Esta falta de integracion restringe una comprension mas completa del
comportamiento de los portafolios de inversion en un entorno global caracterizado por una

creciente incertidumbre politica y econdmica.

De este modo, la articulacion entre la inteligencia artificial y los factores geopoliticos se
presenta como una linea de analisis poco explorada, pero necesaria para fortalecer la gestion de

portafolios de inversién en mercados internacionales; abordar esta relaciéon de manera conjunta
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permite responder a las nuevas dindmicas del sistema financiero global y contribuir a una toma de

decisiones mas informada y adaptada a la complejidad del contexto actual.

5.2. Marco Teorico

El presente marco teorico tiene como finalidad sustentar académicamente la investigacion
titulada “Portafolios de Inversion Basados en IA y Geopolitica: Prediccion de Riesgos y
Oportunidades de mercado en Estados Unidos y Canada”, en un entorno global caracterizado por
alta volatilidad, incertidumbre geopolitica y avances tecnoldgicos acelerados, se hace imperativo
examinar las herramientas y enfoques tedricos que permiten a los inversionistas anticipar riesgos
y tomar decisiones informadas. Este marco articula los antecedentes investigativos mas recientes,
las teorias fundamentales asociadas, y las variables que definen el comportamiento de los
portafolios de inversion modernos bajo la influencia de la inteligencia artificial (IA) y factores

geopoliticos.

5.2.1. Conceptos fundamentales

Para el desarrollo de la investigacion, es necesario definir los conceptos fundamentales que

estructuran el analisis.

La inteligencia artificial (IA) se entiende como la capacidad de los sistemas
computacionales para replicar funciones cognitivas humanas como el aprendizaje, el razonamiento
y la toma de decisiones (Rouhiainen, 2018). En el ambito financiero, permite analizar grandes
voliumenes de datos y generar modelos predictivos mds precisos que los enfoques tradicionales

(Norman, 2021).

El machine learning o aprendizaje automatico constituye una rama de la [A que permite
a los algoritmos identificar patrones complejos y mejorar su rendimiento con el tiempo, siendo

ampliamente utilizado en prediccion bursatil y analisis de riesgos (Jothimani et al., 2022).

El riesgo geopolitico se define como la incertidumbre derivada de tensiones politicas,
conflictos internacionales o cambios regulatorios que afectan la estabilidad economica global
(Caldara & lacoviello, 2022). Este tipo de riesgo influye directamente en la volatilidad de los

mercados y en los flujos de capital internacionales (Banerjee, Sensoy, & Goodell, 2024).
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La volatilidad del mercado se refiere a la magnitud de los cambios en los precios de los
activos financieros a lo largo del tiempo, siendo un indicador clave de incertidumbre y riesgo en

los mercados. (Cattlin, R. 2023).

La resiliencia financiera se refiere a la capacidad de un portafolio o sistema financiero para
resistir perturbaciones econdmicas o politicas y recuperar estabilidad en sus rendimientos
(Cartwright, R. 2025). Este concepto es esencial en el andlisis de carteras globales expuestas a

shocks externos.

5.2.2 Antecedentes de la investigacion

Diversos estudios recientes evidencian la convergencia entre tecnologia avanzada y anélisis
financiero, Jothimani et al. (2022) realizaron una revision sistematica que muestra como la IA ha
transformado la automatizacion del trading y la optimizacion de portafolios, mejorando la
precision en la prediccion de precios bursatiles, asimismo, Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell,
J. W. (2024) enfatizan en el impacto del riesgo geopolitico, definido como “la percepcion de
amenaza relacionada con conflictos militares o tensiones diplomaticas”, y como este riesgo se
correlaciona con picos de volatilidad financiera durante crisis como la pandemia del COVID-19 o

conflictos bélicos.

Por otro lado, el analisis predictivo en entornos econdomicos complejos ha sido fortalecido
con machine learning, donde Kotliar, D. M. (2021) demostr6 que estas técnicas anticipan con
mayor precision los cambios en la rentabilidad empresarial europea cuando se incluyen
indicadores contables y politicos. En el ambito norteamericano, Panda, K. (2024) utiliz6 redes
neuronales para analizar cambios en la estructura fiscal de EE. UU. frente a otros mercados,
concluyendo que los algoritmos de IA superan a los modelos econométricos tradicionales en

capacidad predictiva macroeconémica.

Por ultimo, Liu, W.-J., Ge, Y.-B., & Gu, Y.-C. (2024) propusieron un modelo colaborativo
entre agentes humanos y sistemas de A, destacando que la integracion del juicio experto con
aprendizaje computacional mejora significativamente la robustez en la toma de decisiones

financieras, lo que apoya el desarrollo de estrategias hibridas en la gestion global de inversiones.
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5.2.3. Bases teoricas

Esta investigacion se fundamenta en tres teorias principales: la teoria de la inteligencia

artificial financiera, la teoria del riesgo geopolitico y la teoria moderna de portafolio.

Teoria de la Inteligencia Artificial Financiera. La inteligencia artificial (IA) se
refiere a sistemas informaticos capaces de aprender de datos, identificar patrones y tomar
decisiones de forma automatizada, Rouhiainen (2018) define la IA como “la capacidad de
los sistemas informaticos para emular funciones cognitivas humanas, tales como el
aprendizaje y la toma de decisiones”, concepto esencial para entender su aplicacion
financiera, mientras que, Norman (2021) complementa explicando que las técnicas de
aprendizaje automatico y redes neuronales permiten detectar patrones complejos y generar
predicciones precisas con grandes voliumenes de dato, es decir que el uso de algoritmos
permite analizar grandes volimenes de informacion en tiempo real, superando las
capacidades de los métodos tradicionales.

Por ejemplo, Yang, Z., Liu, X.-Y., & Wang, Y. (2022) desarrollaron FinRL, un
sistema de aprendizaje por refuerzo profundo que automatiza estrategias de trading para
optimizar rendimientos en tiempo real. Ademas, Tigani, S., Tadist, K., Saadane, R., Chehri,
A., & Chaibi, H. (2022) evidencian que las redes neuronales profundas mejoran la
identificacion de patrones de volatilidad, lo que permite anticipar cambios en los mercados
con mayor precision.

En términos simples, la IA permite tomar decisiones mas rapidas y basadas en

datos, reduciendo la incertidumbre en escenarios financieros complejos.

Teoria del Riesgo Geopolitico. La geopolitica estudia como los factores politicos
internacionales influyen en la economia y los mercados, Kaplan (2013) argumenta que la
geopolitica impacta directamente las decisiones de inversion explica que eventos como
conflictos armados, tensiones diplomaticas o cambios en alianzas internacionales pueden
afectar directamente la estabilidad econdmica y las decisiones de inversion; asimismo,
Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024) complementan esta perspectiva al

mostrar que la incertidumbre geopolitica propaga volatilidad financiera, especialmente en
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periodos de crisis globales, en estos contextos, los inversionistas suelen mover su capital
hacia activos considerados mas seguros, como bonos gubernamentales o el oro.

Un aporte clave en esta area es el indice de riesgo geopolitico desarrollado por
(Caldara e Iacoviello 2022), el cual mide el impacto de eventos politicos internacionales
en los mercados financieros mediante el analisis de noticias relacionadas con conflictos,
terrorismo o tensiones diplomadticas, y a partir de esta informacion, los autores construyen
un indicador que permite cuantificar el nivel de riesgo geopolitico en distintos periodos.
Su principal aporte es transformar eventos politicos en datos medibles que pueden
incorporarse en modelos financieros, facilitando el analisis de cémo la geopolitica influye

en variables como la volatilidad del mercado y las decisiones de inversion.

Teoria Moderna de Portafolio. La teoria moderna de portafolio, propuesta por
Markowitz (1952) establece que los inversores buscan maximizar el rendimiento esperado
para un nivel determinado de riesgo, con el fin de demostrar que la diversificacion reduce
el riesgo total, ya que no todos los activos reaccionan igual ante los cambios del mercado.

De igual manera, Luo, J., Cepni, O., Demirer, R., & Gupta, R. (2025) amplian esta
teoria para entornos dinamicos incorporando variables exdgenas como politicas publicas y
eventos naturales dentro de modelos dindmicos de optimizacion, mejorando asi la
optimizacion sectorial y la gestion de portafolios internacionales; en términos simples, esta
teoria explica que no se trata solo de elegir activos rentables, sino de combinarlos

inteligentemente para reducir riesgos.

Teoria de sistemas complejos. Propuesta por Holland (1992), plantea que los mercados
funcionan como sistemas dinamicos formados por multiples actores interconectados
donde, pequefias variaciones pueden generar grandes efectos debido a relaciones no
lineales. Este enfoque es relevante en la actualidad porque respalda el uso de inteligencia
artificial para analizar patrones complejos que no pueden detectarse facilmente con
métodos tradicionales. ademads, permite comprender por qué los mercados pueden
reaccionar de forma inesperada ante eventos globales. En términos simples, explica que los

mercados son impredecibles porque estan formados por muchas variables interconectadas.
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Modelos de Volatilidad Financiera (ARCH y GARCH). Fueron desarrollados para
analizar como cambia la volatilidad en el tiempo dentro de los mercados financieros,
(Engle 1982) introdujo el modelo ARCH (Autoregressive Conditional Heteroskedasticity)
para explicar que la volatilidad no es constante, sino que tiende a agruparse en periodos de
alta y baja incertidumbre, es decir, los modelos ARCH parten del supuesto de que la
volatilidad cambia dependiendo de eventos recientes del mercado, estos permiten explicar
por qué los mercados financieros presentan periodos de calma seguidos por periodos de
alta turbulencia. Por ejemplo, después de una crisis politica o econdmica, los precios
tienden a volverse mds inestables durante cierto tiempo, y el modelo ARCH permite
capturar ese comportamiento.

Posteriormente, Bollerslev (1986) amplié este modelo con el enfoque GARCH
(Generalized ARCH), que permite capturar patrones mas complejos en series temporales,
el cual incorpora no solo la volatilidad reciente, sino también la volatilidad pasada
acumulad, lo que permite estimaciones mas precisas y realistas del riesgo financiero, ya
que reconoce que la incertidumbre en los mercados suele persistir en el tiempo.

Estos modelos son importantes porque permiten medir como eventos externos,
como crisis politicas o econdmicas, incrementan la incertidumbre del mercado. Por
ejemplo, después de conflictos internacionales o pandemias, los mercados suelen
experimentar picos de volatilidad que pueden analizarse mediante estos modelos ayudando

a entender cuando el mercado esta mds inestable y riesgoso.

Enfoque de las finanzas conductuales. Las finanzas conductuales estudian cémo las
emociones influyen en las decisiones de inversion, a diferencia de las teorias financieras
tradicionales, que asumen que los inversionistas actian de manera completamente racional,
este enfoque sostiene que las personas pueden tomar decisiones influenciadas por el miedo,
la confianza excesiva o la presion del entorno, donde Kahneman y Tversky (1979)
demostraron que las personas no siempre actuan de forma racional en los mercados,
especialmente bajo incertidumbre, con la teoria de las perspectivas, que demuestra que los
individuos no evaluan las decisiones tnicamente en términos de resultados finales, sino en
funcion de ganancias o pérdidas percibidas respecto a un punto de referencia. Uno de sus

principales aportes es que las personas sienten mayor impacto emocional ante una pérdida
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que ante una ganancia equivalente. Es decir, perder una cantidad de dinero genera una
reaccion mas intensa que la satisfaccion producida por ganar esa misma cantidad.

En el contexto financiero, esta teoria ayuda a explicar comportamientos como
ventas masivas durante crisis econdmicas, decisiones impulsivas en escenarios de
incertidumbre geopolitica o la formacion de burbujas especulativas. Cuando aumenta la
percepcion de riesgo, los inversionistas pueden reaccionar de manera exagerada,
amplificando la volatilidad del mercado, esta teoria explica que el mercado no siempre es

racional porque las personas no lo son.

Enfoque de aprendizaje por refuerzo (Reinforcement learning). Es un enfoque dentro
del aprendizaje automatico en el que un sistema aprende a tomar decisiones a través de la
experiencia, donde, en lugar de seguir reglas fijas, el modelo prueba distintas acciones y
aprende cudles funcionan mejor seguin los resultados que obtiene. Sutton y Barto (2018)
explican que este tipo de aprendizaje se basa en un esquema de recompensas y errores, lo
que permite que el sistema mejore progresivamente su desempefio.

En el campo financiero, este enfoque se utiliza para tomar decisiones de inversion
de manera dinamica, por ejemplo, un modelo puede ajustar la distribucién de un portafolio
segiin como cambian los mercados, aprendiendo de resultados pasados para optimizar

decisiones futuras.

Aprendizaje automatico en finanzas (Machine learning in finance). Corriente
metodologica que aplica algoritmos capaces de aprender a partir de datos historicos para
identificar patrones y hacer predicciones, (Gu,S., Kelly y Xiu, D (2018) demostraron que
los modelos de machine learning pueden predecir mejor los retornos de los activos que los
métodos tradicionales, porque son capaces de analizar muchas variables al mismo tiempo
y detectar relaciones que no son evidentes a simple vista.

A diferencia de los modelos clasicos, que siguen formulas rigidas y requieren varios
supuestos estadisticos, el aprendizaje automatico se adapta continuamente a la informacion
nueva. En esta investigacion, este enfoque permite incorporar variables geopoliticas dentro
de modelos de prediccion mas flexibles, mejorando el andlisis del riesgo y la toma de

decisiones en los portafolios de inversion.
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Aprendizaje profundo (Deep Learning). subcorriente del aprendizaje automatico que
utiliza modelos inspirados en el funcionamiento del cerebro humano, llamados redes
neuronales artificiales, disefiados para analizar grandes cantidades de informacion y
encontrar patrones que no son faciles de identificar con métodos tradicionales.
(Goodfellow, Bengio y Courv Goodfellow, I., Bengio, Y., & Courville, A. 2016) sefialan
que el deep learning es especialmente util cuando se trabaja con datos complejos o muy
variados.

En el &mbito financiero, el aprendizaje profundo permite analizar simultineamente
distintos tipos de informacion, como precios histdricos, indicadores econdomicos, noticias
internacionales o eventos politicos, lo que es importante porque los mercados no se mueven
por una sola variable, sino por la combinacion de muchos factores, lo que resulta relevante
porque facilita integrar informacion geopolitica, como conflictos o tensiones
internacionales, dentro de modelos predictivos que buscan anticipar cambios en el

mercado.

Toma de decisiones basadas en datos (Data-Driven decision making). Es un enfoque
que propone que las decisiones estratégicas deben apoyarse en informacion objetiva y
andlisis sistematicos, en lugar de basarse Uinicamente en la intuicién o la experiencia
personal. Davenport, T. H. (2014) sefiala que cuando las organizaciones utilizan datos y
modelos analiticos para fundamentar sus decisiones, pueden reducir errores y anticipar
mejor posibles escenarios, este enfoque implica utilizar herramientas estadisticas y
modelos de inteligencia artificial para analizar grandes volimenes de informacion del
mercado antes de invertir. En lugar de decidir “por percepcién”, se toman decisiones
respaldadas por evidencia numérica.

Para esta investigacion, este enfoque es fundamental porque justifica el uso de
modelos de inteligencia artificial en la gestion de portafolios bajo incertidumbre
geopolitica. En términos sencillos, plantea que mientras mas informacion se analice de

manera estructurada, mas sélidas y menos impulsivas seran las decisiones de inversion.
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5.2.4. Variables centrales

La inteligencia artificial es una variable tecnoldgica clave que permite procesar datos
masivos y crear modelos predictivos para anticipar riesgos y oportunidades, tal como enfatiza

Norman (2021).

La geopolitica y el riesgo politico, en tanto a variables exdgenas, influyen
significativamente en la estabilidad econdmica y regulatoria, afectando la valoraciéon de activos y

flujos de capital (Kaplan, 2013).

La volatilidad del mercado, definida como la sensibilidad de los precios ante eventos
internos y externos, refleja el nivel de incertidumbre y es un indicador esencial para la evaluacion

del riesgo en portafolios Tigani, S., Tadist, K., Saadane, R., Chehri, A., & Chaibi, H. (2022).

Los modelos de resiliencia financiera evaltian la capacidad de recuperacion de las carteras
frente a perturbaciones macroecondémicas o politicas, mientras que la toma de decisiones basada
en datos integra analisis cuantitativos avanzados para fundamentar decisiones con evidencia

empirica (Davenport, 2014).
5.2.5. Conclusion

El presente marco tedrico demuestra que los modelos financieros tradicionales, aunque
fundamentales para la construccion de portafolios eficientes, resultan limitados cuando se
enfrentan a entornos de alta volatilidad e incertidumbre geopolitica, como los que caracterizan
actualmente a Estados Unidos y Canada. La Teoria Moderna de Portafolio aporta la base para la
diversificacion y la optimizacion riesgo—rendimiento; sin embargo, los modelos ARCH y GARCH
evidencian que la volatilidad es dindmica y persistente, especialmente ante eventos politicos y

econdmicos inesperados.

A suvez, la Teoria del Riesgo Geopolitico y el indice desarrollado por Caldara e lacoviello
permiten cuantificar el impacto de conflictos y tensiones internacionales sobre los mercados
financieros, integrando variables politicas dentro del anélisis econdmico. Complementariamente,
las Finanzas Conductuales explican que las reacciones emocionales de los inversionistas pueden

amplificar los efectos de estos eventos, incrementando la inestabilidad del mercado.



23

En este contexto, los enfoques basados en Inteligencia Artificial, como el aprendizaje
automatico, el aprendizaje profundo y el aprendizaje por refuerzo, ofrecen herramientas mas
flexibles y adaptativas que los modelos econométricos tradicionales, al permitir procesar grandes
volumenes de datos, incorporar variables geopoliticas y ajustar dindmicamente las decisiones de
inversion, la toma de decisiones basada en datos refuerza esta perspectiva al fundamentar la gestion

de portafolios en evidencia empirica y anélisis predictivo.

En consecuencia, la integracion de teoria financiera clasica, analisis geopolitico y modelos
de inteligencia artificial no solo responde al problema de investigacion planteado, sino que sustenta
la necesidad de desarrollar portafolios mas resilientes, adaptativos y predictivos frente a escenarios
de riesgo global. Este marco tedrico, por tanto, proporciona una base solida para el disefio
metodologico de la investigacion y justifica la aplicacion de modelos basados en IA para la

anticipacion de riesgos y oportunidades de mercado en Norteamérica.

5.2. Marco conceptual

5.2.1. Inteligencia Artificial (Artificial Intelligence)

La inteligencia artificial (IA) se entiende como el estudio de los agentes inteligentes
implementados por las maquinas, combinando informética, ingenieria y ciencia para automatizar
tareas las cuales requieren aprendizaje, resolucion de problemas, percepcion o razonamiento.

(Dalton D, 2019)

Segiin Sheikh, Prins & Schrijvers (2023), “Artificial Intelligence: Definition and
Background”, la 1A incluye capacidades como machine learning y procesamiento de grandes
volumenes de datos (Big data), donde los métodos pueden ejecutar tareas las cuales son complejas

que histéricamente requerian juicio humano.

5.2.2. Geopolitica (Geopolitics)

La geopolitica estudia la influencia de los factores geograficos en la politica y las relaciones
internacionales. Examina como la ubicacion, los recursos naturales y la geografia fisica afectan el

poder y la estrategia de los estados. (Kaplan, R. D. (2012).

Segiin Kovac (2023), en “Oxford Research Encyclopedia of International Studies”, la

geopolitica incluye también dimensiones econdmicas y cognitivas; por ejemplo, el poder territorial
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se ve multiplicado por el control del comercio, la energia o las tecnologias, asi como por la

capacidad de construir narrativas politicas y estrategias diplomaticas.

5.2.3. Portafolios Diversificados (Diversified Portfolios)

Estrategia de inversion que distribuye activos en diferentes clases, sectores o geografias
para reducir el riesgo. Al no depender de un solo mercado o tipo de activo, ayuda a minimizar la

volatilidad y maximizar los rendimientos a largo plazo. Agudelo Aguirre., A. A. (2017).

Segun un estudio de la Journal of International Money and Finance (2011), los portafolios
con empresas altamente internacionalizadas tienden a ser mas eficientes en la relacion riesgo-
retorno que aquellos con menor exposicion global; esto se debe a que la diversificacion reduce la
dependencia de un solo mercado o activo, protegiendo al inversionista frente a fluctuaciones

especificas.

5.2.4. Diplomacia Economica (Economic Diplomacy)

Es el uso de herramientas econdémicas y comerciales para alcanzar objetivos politicos y
estratégicos en las relaciones internacionales, incluyendo sanciones, acuerdos comerciales y

cooperacion financiera. (Bayne, N., & Woolcock, S. 2016).

Rubiolo, F., & Busilli, V. S. (2021) explican que la diplomacia econdmica implica
estructuras de poder donde los instrumentos econdmicos se emplean para alcanzar objetivos

politicos tanto externos como internos, como parte de una estrategia de politica exterior.

5.2.5. Prediccion de tendencias (Trend Prediction)

La prediccion de tendencias implica el analisis de datos historicos y actuales para anticipar
patrones futuros en mercados, tecnologias o comportamientos de consumo. Se basa en
herramientas de inteligencia artificial, analisis estadistico y big data. (Makridakis, S.,

Wheelwright, S. C., & Hyndman, R. J. 1984).

Segun Kairos, Lara-Haro, D. M., Negrete-Usufio, E., Paredes-Leon, J., & Sanchez-Sarzosa,
M. J. (2023) resalta como la inteligencia artificial contribuye a proyectar escenarios futuros
mediante modelos predictivos, lo que resulta esencial en la planificacion estratégica; este proceso

se apoya en técnicas de andlisis estadistico, aprendizaje automatico y mineria de datos.
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5.2.6. Mitigacion de riesgos (Risk Mitigation)

La mitigacion de riesgos es el proceso de reducir la probabilidad o el impacto de eventos
adversos mediante estrategias preventivas y correctivas. Se utiliza en sectores como finanzas,

seguridad y gestion empresarial. (Hopkin, P. (2018).

Segun la teoria moderna de portafolios, desarrollada por Markowitz y ampliada en estudios
recientes de Investopedia (2023), la diversificacién de activos constituye una de las principales
herramientas de mitigacion, ya que disminuye la varianza total del portafolio frente a choques

especificos.

Los conceptos y enfoques presentados permiten sustentar el andlisis propuesto en los
objetivos de investigacion y sirven como base para interpretar la relacion entre inteligencia

artificial, geopolitica y gestion de portafolios de inversion.

6. Metodologia de investigacion

La presente investigacion adopta un enfoque cualitativo descriptivo, con el objetivo de
analizar la influencia de la inteligencia artificial y los factores geopoliticos en la gestion de
portafolios de inversion en los mercados de Estados Unidos y Canadd; este enfoque se eligio
porque el estudio se basa en la interpretacion de informacion existente y en la comprension de

fendmenos actuales, sin utilizar métodos estadisticos ni mediciones numéricas.

La recoleccion de la informacion se realizdo mediante una revision documental sistematica,
como instrumento de recoleccion de informacion. En primer lugar, se llevd a cabo una busqueda
de informacion académica a través del CRAI de la Universidad Santo Tomas, donde se consultaron
libros y articulos relacionados con inteligencia artificial aplicada a las finanzas, riesgos
geopoliticos, mercados internacionales y gestion de portafolios; de esta manera, se utilizaron
articulos cientificos indexados en Scopus, a los cuales se accedio a través de la plataforma en linea
del CRAL La seleccion de las fuentes se realizo considerando tres criterios principales, los cuales
estuvieran directamente relacionadas con el tema de investigacion, que provinieran de
publicaciones académicas reconocidas, como Scopus, y que abordaran contextos comparables a
los mercados de Estados Unidos y Canada; adicionalmente, se priorizaron publicaciones recientes,

con el fin de asegurar la actualidad de la informacion analizada.
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La recoleccion de informacion se realiz6 mediante una busqueda sistematica en la base de
datos Scopus, utilizando una matriz de palabras clave construida a partir de los conceptos centrales
de la investigacion; se definieron términos principales, sindbnimos y criterios de exclusion con el
fin de optimizar la precision de los resultados y reducir sesgos en la seleccion de literatura. Se
emplearon operadores booleanos (AND, OR, NOT) para combinar los términos y estructurar la
ecuacion de busqueda, permitiendo asi recuperar estudios relevantes relacionados con inteligencia
artificial, factores geopoliticos y gestion de portafolios en los mercados de Estados Unidos y

Canada.

Tabla 2

Matriz de busqueda Scopus

Palabra clave Sin6nimos Términos excluidos

“Inteligencia Artificial” “Tecnologia” “Arte”

“Automatizacion”

“Portafolios” “Cartera” “Ordenado” “Disefio”
“Geopolitica” “Relaciones” “Cooperacion”  “Medicina”
“Finanzas” “Inversion "Negocios” “Criptomonedas”
“Prediccion” “Pronodstico” “Revelacion” “Recursos humanos”
“Riesgos” “Contingencia” “Peligro” “Conflicto”

“Estados Unidos” “Norteamérica” “Pais” “Turismo”

“Canada” “Norteamérica” “Pais” “Educacién primaria”

Nota. Fuente: Elaboracion propia, 2026.

Ecuacion Boleana: (("Inteligencia Artificial" OR Tecnologia OR Automatizacion) AND
NOT (Arte)) AND (("Portafolios" OR Cartera OR Ordenado) AND NOT (Disefio)) AND
(("Geopolitica" OR Relaciones OR Cooperacion) AND NOT (Medicina)) AND (("Finanzas" OR
Inversion OR Negocios) AND NOT (Criptomonedas)) AND (("Predicciéon" OR Pronostico OR
Revelacion ) AND NOT (Recursos humanos)) AND (("Riesgos" OR Contingencia OR Peligro)
AND NOT (Conflicto)) AND (("EE.UU" OR Norteamerica OR Pais) AND NOT (Turismo))
AND (("Canada" OR Norteamerica OR Pais) AND NOT (Educacion primaria))
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Una vez seleccionadas las fuentes, los documentos fueron leidos de manera detallada y
organizados en categorias tematicas, tales como inteligencia artificial en el ambito financiero,
factores geopoliticos, volatilidad de los mercados y estrategias de inversion; posteriormente, se
realizd un andlisis de contenido, comparando las ideas y resultados planteados por diferentes

autores, lo que permitio6 identificar puntos en comun, diferencias o vacios en la busqueda.

La confiabilidad del analisis se garantizo comparando la informacién de diferentes fuentes
académicas y autores, evitando basarse en un solo estudio o enfoque; asimismo, la validez del
estudio se fortalecio al utilizar investigacion cientifica y académica, y al mantener coherencia entre
el objetivo de la investigacion, las fuentes seleccionadas y el proceso de analisis realizado; de esta
manera, las conclusiones obtenidas se fundamentan en informacion revisada, actualizada y

pertinente para el analisis de la gestion de portafolios de inversion en un contexto internacional.

7. Resultados de la investigacion

En este apartado se presentan los resultados obtenidos a partir del desarrollo de los objetivos
especificos de la investigacion. La informacion se organiza de manera estructurada, analizando en
primer lugar los factores geopoliticos que influyen en los mercados financieros de Estados Unidos
y Canada, posteriormente el aporte de las herramientas de inteligencia artificial en la evaluacion y
prediccion de riesgos, y finalmente la formulacion de estrategias de inversion que integran ambos
enfoques. Los hallazgos expuestos permiten evidenciar como el entorno politico internacional
impacta la toma de decisiones financieras y como la incorporacién de tecnologias basadas en
inteligencia artificial fortalece la gestion de portafolios de inversion, contribuyendo tanto a la
mitigacion de riesgos como a la identificacion de oportunidades en contextos de alta incertidumbre

global.

7.1 Capitulo 1.

En este capitulo se presentan los resultados relacionados con la identificacion de los
factores geopoliticos que inciden en el comportamiento de los mercados financieros de Estados

Unidos y Canada. A partir del andlisis del entorno politico y econdmico internacional, se logro
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evidenciar que eventos como tensiones comerciales, decisiones gubernamentales y cambios en

politicas econdmicas tienen efectos directos sobre el desempefio de distintos sectores del mercado.

7.1.1 Identificacion de factores geopoliticos

La identificacion de los factores geopoliticos no se realizd de manera aislada, sino a partir
del andlisis articulado de distintas teorias y enfoques conceptuales desarrollados en el marco

teorico de la investigacion.

A partir del andlisis de la literatura especializada sobre riesgo geopolitico y su relacion con
los mercados financieros internacionales, se logré identificar un conjunto de factores geopoliticos
que inciden de manera directa en el comportamiento de los mercados financieros de Estados

Unidos y Canada.

La identificacién de estos factores se realizdo tomando como base los planteamientos de
Caldara e Iacoviello (2022), quienes establecen que eventos asociados a conflictos internacionales,
tensiones diplomadticas y decisiones estatales estratégicas pueden ser considerados como fuentes
de riesgo geopolitico medible. Asimismo, el enfoque de la geopolitica contemporanea propuesto
por Kaplan (2013) permitié comprender la influencia de las dindmicas de poder internacional sobre

la estabilidad econdmica de los Estados.

Como resultado del anélisis, se determinaron cinco factores geopoliticos principales que

afectan el entorno financiero de ambos paises:

1. Tensiones comerciales internacionales. Se identificd que las tensiones comerciales
constituyen uno de los factores geopoliticos mas determinantes en la dindmica de los
mercados financieros norteamericanos. De acuerdo con Caldara e lacoviello (2022), los
conflictos comerciales incrementan los indices de riesgo geopolitico, lo que se traduce en
mayor volatilidad en los mercados bursatiles.

El andlisis permitid6 evidenciar que disputas arancelarias, restricciones a
exportaciones estratégicas y rivalidades econdmicas generan incertidumbre respecto al
crecimiento econdmico y al desempefio sectorial. Este hallazgo coincide con lo planteado
por Fama E. F. (1970), quien sostiene que los mercados reaccionan de manera inmediata
ante nueva informacidén relevante; en este caso, la informacion asociada a tensiones

comerciales.
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En Estados Unidos, debido a su papel central en el comercio internacional, estas
tensiones afectan directamente sectores como tecnologia, industria y energia, donde los
inversionistas tienden a reducir su exposicion en acciones de empresas exportadoras y
buscan activos mas estables. En Canada, cuya economia depende en gran parte del
comercio con Estados Unidos, el efecto se transmite rapidamente, los portafolios
canadienses suelen ajustar su composicion reduciendo participacion en sectores sensibles

al comercio exterior y aumentando inversiones en activos defensivos.

2. Conflictos internacionales y tensiones militares. Otro resultado relevante fue la
identificacion de los conflictos internacionales como factor generador de inestabilidad
financiera, segiin Kaplan (2013), los escenarios de confrontacion geoestratégica alteran el
equilibrio internacional y afectan la estabilidad econdémica de los Estados, donde se
evidencid que los conflictos armados o amenazas de confrontacion incrementan la
percepcion de riesgo global, provocando movimientos de capital hacia activos refugio.

Cuando se presentan conflictos o tensiones militares, los inversionistas en Estados
Unidos reaccionan moviendo capital hacia activos considerados mas seguros, como bonos
del gobierno. Este comportamiento también es explicado por Banerjee, A., Sensoy, A., &
Goodell, J. W. (2024), quien sefiala que en momentos de crisis global aumenta la
volatilidad financiera.

En consecuencia, los portafolios estadounidenses tienden a disminuir su
participacion en acciones de alto riesgo y aumentar inversiones en instrumentos de renta
fija. En Canada ocurre un efecto similar, ya que su sistema financiero esta estrechamente
vinculado al estadounidense, los inversionistas canadienses también ajustan sus portafolios

hacia activos menos riesgosos cuando aumenta la incertidumbre internacional.

3. sanciones econdmicas. Las sanciones econdmicas representan otro factor relevante
identificado en el andlisis, cuando Estados Unidos impone sanciones a otros paises, se
generan cambios en los flujos comerciales y financieros internacionales.

Caldara e Iacoviello (2022) indican que este tipo de medidas incrementa el riesgo
geopolitico, lo que afecta la confianza del mercado, en Estados Unidos, las sanciones

pueden impactar empresas con operaciones internacionales, generando ajustes en el valor
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de sus acciones, lo que lleva a que los portafolios reduzcan exposicion en compaiiias con
alta dependencia de mercados externos afectados.

En Canadé, debido a su alineacion politica y comercial con Estados Unidos, las
sanciones también pueden afectar empresas vinculadas a cadenas globales de suministro;
por ello, los inversionistas canadienses tienden a diversificar mas sus inversiones cuando

se implementan este tipo de medidas.

4.Cambios regulatorios. El andlisis también permiti6 identificar que los cambios
regulatorios influyen en los portafolios de inversion, segiin Fama (1970), cuando surge
nueva informacion relevante, como una reforma fiscal o un cambio en politicas

energéticas, los precios de los activos se ajustan rapidamente.

En Estados Unidos, modificaciones en regulaciones tecnoldgicas, ambientales o
fiscales afectan directamente sectores especificos, esto lleva a que los portafolios
reorganicen su composicion, aumentando o disminuyendo participacion en determinadas
industrias, asimismo, en Canadé, los cambios regulatorios, especialmente en sectores como
energia y recursos naturales, también generan ajustes en los portafolios, donde los
inversionistas tienden a reaccionar con cautela cuando existe incertidumbre sobre nuevas

politicas econdmicas.

5. Crisis diplomaticas. Finalmente, se identificd que las crisis diplomaticas influyen en
la confianza del mercado, segin Kaplan (2013), el deterioro de relaciones entre paises

puede generar inestabilidad econdmica.

En Estados Unidos, este tipo de situaciones puede afectar acuerdos comerciales o
relaciones estratégicas, lo que impacta sectores especificos y modifica las expectativas de
los inversionistas. Como resultado, los portafolios tienden a buscar mayor diversificacion
para reducir riesgos. De igual manera, en Canad4, dada su alta interdependencia con
Estados Unidos, las crisis diplomaticas que involucren a su principal socio comercial

pueden generar ajustes similares en sus mercados financieros.
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7.1.2 Resultados

Los resultados obtenidos permiten establecer que los factores geopoliticos identificados no
solo generan volatilidad en los mercados financieros de Estados Unidos y Canada, sino que
influyen directamente en la forma en que los inversionistas estructuran sus portafolios de

mnversion.

En el caso de Estados Unidos, el andlisis evidencia que eventos como tensiones
comerciales, sanciones econdmicas o conflictos internacionales modifican la percepcion de riesgo
sobre sectores altamente expuestos al comercio global, como tecnologia, industria y energia. De
acuerdo con Fama E. F. (1970), la apariciéon de nueva informacion relevante provoca ajustes
inmediatos en los precios de los activos, lo que obliga a los inversionistas a reorganizar sus

portafolios con el fin de reducir posibles pérdidas.

Esto implica que, ante escenarios de incertidumbre geopolitica, los portafolios
estadounidenses tienden a disminuir su participacion en acciones de empresas con alta exposicion
internacional y aumentar inversiones en activos considerados mas estables, como bonos del
gobierno. En términos practicos, se produce una redistribucion del capital hacia instrumentos de

menor riesgo, priorizando la preservacion del valor sobre la rentabilidad esperada.

Por su parte, en Canada, el impacto de estos factores se manifiesta de manera indirecta pero
significativa debido a su alta integracion econdomica con Estados Unidos. El analisis permitid
evidenciar que las decisiones geopoliticas adoptadas por este pais, como la imposicion de
sanciones o cambios en politicas comerciales, generan efectos de transmision hacia el mercado
canadiense, como resultado, los inversionistas canadienses ajustan sus portafolios reduciendo la
exposicion en sectores dependientes del comercio exterior, particularmente energia y recursos

naturales.

Asimismo, los conflictos internacionales incrementan la aversion al riesgo en ambos
paises, lo que se traduce en una mayor demanda de instrumentos de renta fija dentro de los
portafolios de inversion. De manera general, se observa que los factores geopoliticos analizados

influyen en tres decisiones clave dentro de los portafolios de inversion:

e La reduccion de participacion en activos de alto riesgo.

e Elincremento de inversiones en instrumentos de renta fija.
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e La diversificacion sectorial como mecanismo de proteccion ante la incertidumbre.

En consecuencia, se puede afirmar que los portafolios de inversion en Estados Unidos y
Canada no permanecen estaticos frente a eventos geopoliticos, sino que se ajustan de manera
dindmica en funcion de la percepcion de riesgo generada por el entorno internacional. Estos
resultados evidencian que la geopolitica constituye un elemento determinante en la toma de
decisiones financieras, influyendo directamente en la asignacion de activos dentro de los

portafolios de inversidn de ambos paises.

7.2 Capitulo 2.

En primer lugar, los estudios revisados evidencian que la inteligencia artificial y el
aprendizaje automatico han sido ampliamente utilizados en la industria financiera para mejorar los
procesos de analisis del mercado, especialmente en la prediccion de precios y la optimizacion de
portafolios. Investigaciones como la desarrollada por Garcia, SV (2023) de la Universidad EAFIT
demuestran, a partir de modelos empiricos, que la combinacion de técnicas de inteligencia artificial
con la teoria moderna de portafolios permite mejorar la toma de decisiones de inversion, al
incorporar informacion mas amplia y reducir la incertidumbre asociada a los mercados financieros.
Estos estudios resaltan, ademds, que la inclusiéon de datos no estructurados, como noticias
econdmicas y contenido de redes sociales, contribuye a una comprension mas completa del

comportamiento del mercado, especialmente en contextos de alta volatilidad.

Desde una perspectiva aplicada, un ejemplo concreto del uso de inteligencia artificial en la
gestion de portafolios se encuentra en la plataforma Aladdin, desarrollada por la gestora global
BlackRock (Aladdin® by BlackRock - software for portfolio management.). Este sistema es
utilizado para analizar grandes volimenes de datos financieros y macroecondémicos, apoyando la
evaluacion del riesgo y la toma de decisiones en mercados desarrollados como Estados Unidos y
Canada. Aladdin integra informacion proveniente de diferentes fuentes y permite simular
escenarios complejos, incluidos aquellos asociados a crisis financieras o eventos de caracter
geopolitico, lo que evidencia como la inteligencia artificial ya esta siendo utilizada de manera real

en la industria financiera para fortalecer la gestion de inversiones.
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Objetivo especifico 2

Evaluar como las herramientas de inteligencia artificial pueden contribuir al analisis y prediccion
de riesgos en portafolios de inversion enfocados en los mercados financieros de Estados Unidos y

Canada.
7.2.1 Resultados del analisis

A partir de la revision de literatura especializada, se identifico que el uso de herramientas de
inteligencia artificial permite mejorar el andlisis del riesgo en portafolios de inversion al incorporar
variables que tradicionalmente no eran consideradas dentro de los modelos financieros, como los

eventos geopoliticos.

Segiin Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024), los factores geopoliticos generan
impactos significativos en la estabilidad de los mercados financieros; sin embargo, estos eventos
suelen ser dificiles de anticipar mediante métodos tradicionales de andlisis. En este contexto, el
uso de sistemas basados en inteligencia artificial permite procesar grandes voliumenes de
informacion provenientes de noticias econdmicas, decisiones politicas y conflictos

internacionales, facilitando la identificacion temprana de escenarios de riesgo.

El andlisis permiti6 evidenciar que, en mercados como el de Estados Unidos, donde los portafolios
de inversion presentan una alta exposicion a sectores globalizados, las herramientas de inteligencia
artificial pueden detectar patrones asociados a tensiones comerciales o sanciones econdomicas que

podrian afectar el desempefio de determinados activos.

En el caso de Canad4, cuya economia mantiene una estrecha relacion comercial con Estados
Unidos, estas herramientas contribuyen a anticipar posibles efectos derivados de decisiones
geopoliticas adoptadas por su principal socio econdémico. De esta manera, los inversionistas
pueden ajustar sus portafolios antes de que los eventos politicos se reflejen completamente en los

precios del mercado.
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7.2.2 Implicaciones en el analisis del riesgo

Los resultados evidencian que la integracion de inteligencia artificial en el andlisis financiero

permite:

Identificar riesgos asociados a eventos geopoliticos de manera anticipada.
Evaluar el impacto potencial de dichos eventos en sectores especificos.

Ajustar la composicion del portafolio en funcion del nivel de riesgo proyectado.
Mejorar la toma de decisiones de inversion en contextos de incertidumbre.

En Estados Unidos, el uso de estas herramientas facilita la reduccion de la exposicion a activos
vulnerables frente a conflictos internacionales o cambios regulatorios. Por su parte, en Canada,

permite prever los efectos indirectos de tensiones comerciales que puedan afectar su economia.
7.2.3 Interpretacion analitica de los resultados

El analisis realizado permite establecer que el uso de inteligencia artificial no solo optimiza el
andlisis de datos financieros, sino que también fortalece la capacidad predictiva de los

inversionistas frente a escenarios de riesgo geopolitico.

En el mercado estadounidense, la implementacion de herramientas de inteligencia artificial
contribuye a una gestion mas eficiente del riesgo dentro de los portafolios, al permitir la
identificacion temprana de posibles amenazas derivadas del entorno politico internacional. Esto se
traduce en decisiones de inversion mas informadas, orientadas a reducir la exposicion a sectores

sensibles a cambios geopoliticos.

En Canadé, la aplicacion de estas tecnologias permite anticipar los efectos de eventos
internacionales que puedan afectar su relacion econdmica con Estados Unidos. Como resultado,
los inversionistas pueden adoptar estrategias preventivas que reduzcan el impacto de la volatilidad

financiera.
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En conjunto, estos resultados evidencian que la inteligencia artificial constituye un recurso clave
para mejorar el andlisis y la prediccion de riesgos en portafolios de inversion enfocados en los

mercados financieros de Estados Unidos y Canada

7.3 Capitulo 3.

El analisis conjunto de los factores geopoliticos identificados en el capitulo 1 y del uso de
herramientas de inteligencia artificial evaluadas en el capitulo 2 permitié evidenciar que la gestion

tradicional de portafolios resulta insuficiente frente a escenarios de incertidumbre internacional.

De acuerdo con Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024), el riesgo geopolitico
influye directamente en el comportamiento de los mercados financieros, generando cambios en la
percepcion de estabilidad econdmica y en las decisiones de inversion. En este sentido, la
inteligencia artificial permite procesar informacion relacionada con conflictos internacionales,
sanciones econdmicas o tensiones comerciales, facilitando la identificacion de escenarios de riesgo
que podrian afectar la composicion de los portafolios. Asimismo, el enfoque del giro
geoeconomico planteado por Babi¢, de Graaff y Linsi (2024) permite comprender que las
decisiones econdmicas actuales estan cada vez mas influenciadas por intereses politicos, lo cual
hace necesario incorporar este tipo de variables en la gestion de inversiones.; a partir de esta
integracion, se identificaron estrategias que permiten no solo mitigar riesgos, sino también

aprovechar oportunidades derivadas de cambios en el entorno geopolitico.

7.3.2 Estrategias de inversion

7.3.2.1. Estrategia de ajuste anticipado del portafolio.

A partir de lo expuesto por Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024), quienes
sefalan que el riesgo geopolitico puede transmitirse entre sectores financieros afectando la
estabilidad del mercado, se plantea como estrategia el ajuste anticipado del portafolio de inversion

frente a posibles eventos internacionales.

El objetivo de esta estrategia es reducir la exposicion a sectores que puedan verse afectados
por tensiones comerciales, sanciones econdmicas o conflictos diplomaticos entre paises. Para su
implementacion, se propone el uso de herramientas de inteligencia artificial que analicen de

manera constante informacion proveniente de noticias econdmicas, decisiones politicas o
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acontecimientos internacionales que puedan representar un incremento en el riesgo geopolitico;
con base en estos andlisis, el inversionista puede disminuir su participacion en sectores vulnerables

antes de que el impacto se refleje completamente en el comportamiento del mercado.

Por ejemplo, si una herramienta de inteligencia artificial detecta un aumento en tensiones
comerciales entre Estados Unidos y otro pais, el inversionista podria reducir anticipadamente su
inversion en empresas tecnologicas que dependan de ese mercado externo antes de que el conflicto
afecte el precio de sus acciones. En Canad4, este analisis permitiria ajustar inversiones en sectores

exportadores que puedan verse impactados indirectamente por estas decisiones politicas.

En el caso de Estados Unidos, esta estrategia permitiria reducir inversiones en sectores
como el tecnoldgico o industrial ante posibles restricciones comerciales, mientras que en Canada
facilitaria el ajuste en sectores exportadores que dependan de decisiones politicas adoptadas por
su principal socio comercial. Como resultado esperado, se busca evitar pérdidas significativas

mediante la redistribucion anticipada de activos dentro del portafolio.

7.3.2.2. Diversificacion basada en exposicion geopolitica.

Teniendo en cuenta lo planteado por Babi¢, de Graaff y Linsi (2024), quienes argumentan
que las decisiones econdémicas actuales estan cada vez mas influenciadas por factores politicos, se
propone como estrategia la diversificacion del portafolio en funcién de la exposicion geopolitica
de los activos, cuyo objetivo principal es evitar que las inversiones estén concentradas en sectores
que puedan verse afectados simultaneamente por un mismo evento internacional, como tensiones

comerciales, cambios en acuerdos econdmicos o decisiones politicas entre paises.

Para llevar a cabo esta estrategia, se plantea utilizar herramientas de inteligencia artificial
que analicen de manera constante informacion relacionada con decisiones gubernamentales,
conflictos internacionales o modificaciones en politicas comerciales que puedan afectar el
comportamiento de determinados sectores econémicos. A partir de este andlisis, es posible
identificar qué activos dentro del portafolio presentan un nivel de riesgo similar frente a un mismo
evento geopolitico. Por ejemplo, si un portafolio en Estados Unidos estd compuesto por empresas
que dependen de cadenas de suministro internacionales, un conflicto comercial podria afectar a
todas al mismo tiempo. Con apoyo de inteligencia artificial, el inversionista podria identificar esta

exposiciéon comun y diversificar hacia sectores menos dependientes del comercio exterior. En
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Canada, esto permitiria reducir la concentracion en industrias vinculadas a la exportacion de

recursos naturales ante posibles cambios en acuerdos comerciales.

En el caso de Estados Unidos, esta estrategia permitiria evitar que el portafolio esté
excesivamente concentrado en sectores como el tecnologico o el manufacturero, que suelen
reaccionar rapidamente ante cambios regulatorios o conflictos comerciales. Por su parte, en
Canada facilitaria disminuir la dependencia de industrias relacionadas con la exportacion de
recursos naturales, las cuales pueden verse directamente afectadas por decisiones politicas
internacionales o variaciones en acuerdos comerciales. Como resultado, el portafolio lograria una
distribucion mas equilibrada de los activos, reduciendo el impacto que una crisis politica o

economica internacional podria generar sobre el rendimiento general de las inversiones.

7.3.2.3 monitoreo continuo del riesgo geopolitico como variable permanente de los

portafolios

Teniendo en cuenta lo planteado por Banerjee, A., Sensoy, A., & Goodell, J. W. (2024),
quienes explican que el riesgo geopolitico se transmite entre sectores financieros y puede alterar
de forma constante el comportamiento del mercado, se propone como estrategia incorporar el
monitoreo continuo del entorno politico internacional como una variable permanente dentro de la
gestion de los portafolios. El objetivo de esta estrategia no es reaccionar ante una crisis puntual,
sino integrar el analisis geopolitico como parte habitual del proceso de toma de decisiones de

inversion.

Para implementarla, se plantea el uso de herramientas de inteligencia artificial que
funcionen de manera constante, analizando informacion relacionada con decisiones
gubernamentales, conflictos internacionales, cambios regulatorios o tensiones comerciales, donde
esta informacidon no se utilizaria inicamente para hacer ajustes inmediatos, sino para construir
indicadores de riesgo geopolitico que permitan evaluar de forma periddica el nivel de exposicion

del portafolio.

Por ejemplo, si un sistema de inteligencia artificial detecta de manera constante un aumento
en las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, a partir del anélisis de noticias
internacionales, decisiones gubernamentales o cambios en politicas arancelarias, el inversionista

podria evaluar qué sectores dentro de su portafolio podrian verse afectados por estas decisiones a
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mediano o largo plazo. En este caso, industrias como la tecnologica o manufacturera en Estados
Unidos, que dependen en gran medida de cadenas de suministro internacionales, podrian presentar

un mayor nivel de exposicion al riesgo geopolitico.

A partir de este monitoreo continuo, el inversionista no necesariamente realizaria un
cambio inmediato en su portafolio, sino que podria establecer revisiones periddicas para evaluar
si el nivel de riesgo asociado a estos sectores continlla aumentando. Si las tensiones comerciales
persisten, se podria considerar la reduccion progresiva de inversiones en dichos sectores y la

inclusion de activos menos dependientes del comercio exterior.

En el caso de Canadd, este monitoreo permitiria identificar posibles efectos indirectos
derivados de las decisiones politicas adoptadas por su principal socio comercial, lo cual facilitaria
la evaluacion constante del nivel de exposicion del portafolio a cambios en acuerdos

internacionales o restricciones comerciales.

El resultado esperado es que el portafolio no dependa Unicamente de indicadores
financieros tradicionales, sino que incluya de manera estructural el andlisis del entorno geopolitico
como parte del proceso de evaluacion y revision perioddica de inversiones. De esta forma, la gestion

del portafolio se vuelve mas completa y adaptada a un entorno internacional dindmico.

7.3.2.4. identificacion de oportunidades de inversion en contextos geopoliticos

De acuerdo con lo planteado por Caldara y Iacoviello (2022), los eventos geopoliticos
pueden generar cambios significativos en el comportamiento de los mercados financieros,
afectando de manera distinta a cada sector econémico. En este sentido, se propone como estrategia
identificar sectores que puedan beneficiarse de cambios en el entorno politico internacional

mediante el uso de herramientas de inteligencia artificial.

El objetivo de esta estrategia es aprovechar escenarios de incertidumbre que puedan
favorecer el crecimiento de determinados activos. Para su implementacion, la inteligencia artificial
analizaria informacion relacionada con decisiones politicas, sanciones econdmicas o cambios en

acuerdos comerciales, permitiendo identificar sectores que podrian fortalecerse ante estos eventos.

Por ejemplo, si el sistema detecta un aumento en tensiones comerciales que afecten la
importacion de ciertos productos en Estados Unidos, el inversionista podria aumentar su

participacion en empresas nacionales que se beneficien de la produccién interna. En Canada, este
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analisis permitiria invertir en sectores menos dependientes del comercio exterior cuando se

presenten restricciones en acuerdos internacionales.

Como resultado, se busca no solo mitigar riesgos, sino también mejorar el rendimiento del

portafolio aprovechando oportunidades generadas por cambios en el contexto politico global.

En conjunto, los resultados obtenidos evidencian que los factores geopoliticos influyen de
manera significativa en el comportamiento de los mercados financieros de Estados Unidos y
Canada, afectando la estabilidad y rentabilidad de los portafolios de inversion. Asimismo, se
identific6 que el uso de herramientas de inteligencia artificial permite analizar de forma mas
eficiente estos factores y anticipar posibles escenarios de riesgo derivados del entorno politico
internacional, a partir de ello, la integracion del andlisis geopolitico con tecnologias basadas en
inteligencia artificial facilita la formulacion de estrategias de inversion mas adaptadas a contextos
de incertidumbre global, contribuyendo tanto a la mitigacioén de riesgos como a la identificacion

de oportunidades dentro de los mercados analizados.

Conclusiones

La presente investigacion permitio evidenciar que los factores geopoliticos constituyen un
elemento determinante en el comportamiento de los mercados financieros de Estados Unidos y
Canad4, influyendo directamente en la estructuracion y ajuste de los portafolios de inversion; a
través del andlisis desarrollado en el primer capitulo, se identificO que eventos como tensiones
comerciales, conflictos internacionales, sanciones econdmicas, cambios regulatorios y crisis
diplomaticas generan incrementos en la percepcion de riesgo, provocando volatilidad en los
mercados y modificaciones en la asignacion de activos. En ambos paises, estos factores conducen
a decisiones orientadas hacia la reduccion de exposicion en activos de alto riesgo, el incremento

de instrumentos de renta fija y una mayor diversificacion sectorial como mecanismo de proteccion.

En el segundo capitulo se demostré que la incorporacion de herramientas de inteligencia
artificial ha fortalecido significativamente el analisis y la prediccion del riesgo financiero, ya que
estas tecnologias han permitido procesar grandes voliumenes de informacion, incluyendo datos no
estructurados como noticias y eventos geopoliticos, facilitando la identificacion anticipada de

escenarios de incertidumbre. En el caso de Estados Unidos, la inteligencia artificial contribuye a
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una gestion mas eficiente del riesgo en sectores altamente globalizados, mientras que en Canada
permite anticipar efectos indirectos derivados de decisiones geopoliticas adoptadas por su principal

socio comercial.

Finalmente, en el tercer capitulo se demostrd que la integracion del analisis geopolitico con
herramientas de inteligencia artificial supera las limitaciones de la gestion tradicional de
portafolios; a partir de esta combinacidn, se formularon estrategias orientadas al ajuste anticipado
de activos, la diversificacion basada en exposicion geopolitica, el monitoreo continuo del riesgo y
la identificacion de oportunidades de inversion en contextos de incertidumbre internacional, estas
estrategias no solo buscan mitigar pérdidas, sino también aprovechar escenarios derivados de

cambios en el entorno politico global.

En sintesis, los resultados permitieron concluir que la geopolitica y la inteligencia artificial
no deben analizarse de manera aislada, sino como variables complementarias dentro de la gestion
moderna de portafolios, ya que su integracion contribuye a una toma de decisiones mas informada,
dindmica y adaptada a un entorno financiero caracterizado por alta interdependencia econdmica e
incertidumbre global, fortaleciendo asi la estabilidad y sostenibilidad de las inversiones en los

mercados de Estados Unidos y Canada.

Mas alla de los hallazgos técnicos y del andlisis desarrollado, este andlisis reafirma la
necesidad de comprender que los mercados financieros actuales no pueden evaluarse inicamente
desde indicadores economicos tradicionales; el entorno internacional, marcado por dinamicas
geopoliticas cambiantes y por una transformacion tecnologica acelerada, exige una vision
interdisciplinaria que combine economia, politica y tecnologia; asi, este trabajo representa una
contribucién académica orientada a fortalecer la toma de decisiones financieras en contextos
complejos, dejando abiertas nuevas lineas de investigacion que profundicen en la relacion entre

geopolitica, tecnologia y sostenibilidad financiera en el escenario internacional.
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