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Glosario

Analisis Fundamental: También conocido como andlisis macroeconémico y se enfoca en el
estudio de eventos y/o acontecimiento econdmicos, politicos o sociales que puedan afectar a la
oferta y demanda de las divisas dentro del mercado FOREX.

Analisis técnico: Es el estudio de la evolucion del comportamiento de los mercados financieros
a partir de gréaficos, indicadores, patrones de precios presentes y pasados, psicologia y tendencias
de las cotizaciones; con el proposito de predecir futuros movimientos del precio y/o valor de un
activo financiero.

Apreciacion: Se refiere al aumento del precio de una moneda o divisa respecto a otra/as.
Normalmente surge de los movimientos de oferta y demanda de divisas en el mercado FOREX.

Broker: Un brdker es una empresa que se dedica a proporcionar a sus clientes (traders) los
sistemas (plataformas), herramientas de andlisis, historial de precios, calculadoras de volumen,
indicadores, tipos de graficos y noticias econémicas necesarias para que estos puedan acceder y
operar los mercados financieros. Ademas, el broker se responsabiliza por la seguridad del capital
depositado por los clientes para operar.

Depreciacion: Se refiere a la disminucion del precio de una moneda o divisa respecto a otra/as.
Surge de los movimientos de oferta y demanda de divisas en el mercado FOREX.

Divisa: Es todo dinero o moneda legal utilizada en una regién o pais que puede ser
intercambiado en el mercado monetario mundial, lo cual ocasiona la fluctuacion de los precios de

una moneda o divisa respecto a otras generando asi los distintos tipos de cambio.
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Divisas Majors: Son los pares de divisas mas negociadas y con mayor volumen de contratacion
en el mercado FOREX. Algunos de estos pares son el Eur/Usd (euro/dolar), Usd/Jpy (dolar/yen),
Gbp/Usd (libra/dolar), y el Usd/Chf (délar/franco suizo).

Indicador Economico: Es un dato economico de caracter estadistico con el que se puede
analizar la situacién econdmica pasada, presente o futura de un territorio en temas como inflacion,
empleo o PIB.

Inflacion: Es el alza generalizada de los precios de bienes y servicios en un pais durante un
determinado periodo de tiempo, la cual genera una caida en la capacidad adquisitiva de la
poblacién.

Inversion: Consiste en utilizar recursos (dinero, maquinaria...) con el objetivo de generar
utilidad en forma de ganancias, capital, dividendos o intereses.

Liquidez: En los mercados financiero, la liquidez consiste en la capacidad que ofrece un
mercado para comprar y vender activos financieros (Divisas, Acciones, Comodities...) sin afectar
los precios de interés.

Mercado Alcista: Mercado en el cual se presentan precios en alza durante un largo periodo de
tiempo.

Mercado Bajista: Mercado en el cual se presentan precios a la baja durante un largo periodo de
tiempo.

Ordenes Bursatiles: Es una solicitud que realiza un Trader a un broker para la compra o venta
de un activo financiero (Acciones, Comodities, Pares de divisas, Criptomonedas) bajo condiciones
especificas (precio, cantidad, tiempo de operacion, comision).

Par de divisas: Es un término utilizado para nombrar los activos financieros que son operados

en el mercado FOREX. En la actualidad existen cientos de pares de divisas, pero se cotizan
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alrededor de 20 las cuales incluyen las divisas mas importantes del mundo. Por ejemplo: USD/JPY,
siendo el dolar es la moneda base y el yen Japones es la moneda cotizada. Cuando operamos pares
de divisas estamos comprando o vendiendo un par, y no una divisa en especifico.

Portafolio de inversion: Es un conjunto formado por distintos instrumentos financieros que son
seleccionados y administrados con la finalidad de obtener rendimientos (rentabilidad) segun el
perfil de riesgo del inversionista y sus metas de inversion.

Resistencias: En el andlisis técnico se refiere a los niveles donde el precio de un activo
financiero no podra seguir subiendo y se generara un movimiento opuesto.

Riesgos: Consiste en las variaciones de los rendimientos y la posibilidad de que las ganancias
reales no sean las esperadas. Dentro del comercio de divisas (FOREX) encontramos riesgos como:
Tipos de cambio, tasas de interés, riesgo mercado, curva de rendimiento, volatilidad, tasa de
desempleo, inflacién, riesgo pais, entre otros.

Soportes: En el analisis técnico se refiere a los niveles donde el precio de un activo financiero
no podré seguir bajando y se generara un movimiento opuesto.

Spread: Es la diferencia entre los precios de compra y venta de un activo financiero.

Stop Loss: Consiste en el cierre programado de una orden de compra o venta de un activo
financiero (Accion, Par de divisas, Comodities...) cuyo valor o precio estd incurriendo en pérdidas
para el Trader, evitando asi mayores pérdidas y conservando el capital.

Take Profit: Consiste en el cierre programado de una orden de compra o venta de un activo
financiero (Accion, Par de divisas, Comodities...) cuyo valor esta incurriendo en ganancias para
el Trader, se obtienen dichas ganancias sin necesidad de tener la plataforma activada y que el

Trader este pendiente de su operacion.
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Trader: Es todo individuo que actia como inversionista o especulador operando en los
mercados financieros mediante la compra o venta de activos con el objetivo de beneficiarse
economicamente de las operaciones en el corto o el largo plazo.

Volatilidad: Es la probabilidad de que un activo financiero experimente amplios cambios en su
valor o precio a lo largo del tiempo; dicha probabilidad se calcula utilizando la desviacion estandar
sirviendo como base para medir el riesgo del activo. Si existe alta volatilidad, habra mayor
rentabilidad en la inversion acompafada del alto riesgo; por el contrario, si hay baja volatilidad,

habra menor rentabilidad en la inversion, pero habra bajo riesgo en la misma.
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Resumen
Este proyecto tiene como objetivo disefiar y proponer un portafolio 6ptimo de inversion para el
mercado FOREX basado en la teoria de Harry Markowitz, este portafolio esta acompafiado por
una estrategia basada en el analisis técnico con el propoésito de detectar futuras tendencias en el
precio, usando las herramientas Ichimoku, patrones chartistas y retrocesos de Fibonacci; y en el
analisis fundamental para analizar las fuerzas macroeconémicas que generan variaciones en las
cotizaciones de los diferentes pares de divisas.
Para realizar este proyecto se usara la plataforma tradingview, con la que se explicaran y se
llevaran a cabo las operaciones en un determinado periodo y con los resultados obtenidos se
cuantificara la rentabilidad y las perdidas.
Al finalizar este proyecto se tendra un conocimiento fundamental del funcionamiento de Forex, el
funcionamiento de la plataforma para analizar y ejecutar las operaciones, y la efectividad de la
estrategia propuesta para invertir en FOREX.
Antes de operar en el mercado Forex, se advierte que dicho mercado conlleva un alto grado de
riesgo y sin una gestion adecuada podria conllevar a grandes pérdidas; pero se resalta que pese a

ser el mercado mas riesgoso, es también el mas rentable del mundo.

Palabras Claves: analisis técnico, analisis fundamental, fuerzas macroecondémicas,

portafolio optimo, riesgo, perdidas, rentabilidad.
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Abstract
This project aims to design and propose an optimal investment portfolio for the FOREX market
based on the theory of Harry Markowitz, this portfolio is accompanied by a strategy based on
technical analysis to detect future trends in the price, using the Ichimoku tools, chart patterns and
Fibonacci retracements; and fundamental analysis to analyze the macroeconomic forces that
generate variations in the prices of different currency pairs.
To conduct this project, we will use the tradingview platform, with which we will explain and
conduct the operations in a certain period and with the results obtained we will quantify the
profitability and losses.
At the end of this project will have a fundamental knowledge of the operation of Forex, the
operation of the platform to analyze and execute operations, and the effectiveness of the proposed
strategy to invest in FOREX.
Before trading in the foreign exchange market, it should be noted that this market carries a high
degree of risk and without proper management could lead to large losses, but it is emphasized that

despite being the riskiest market, it is also the most profitable in the world.

Keywords: technical analysis, fundamental analysis, macroeconomic forces, optimal

portfolio, risk, losses, profitability.
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Introduccion

El presente proyecto es desarrollado utilizando el modelo de portafolio eficiente planteado
por Harry Markowitz, que se aplica mediante la herramienta Microsoft Excel para calcular las
distintas variables y construir la frontera eficiente y estructurar los portafolios 6ptimos/eficientes
Para estructurar el portafolio optimo se usa la funcion Solver de Excel que permite dar prioridad a
la rentabilidad o a la gestion del riesgo.

El portafolio que se disefia en este proyecto esta conformado por las divisas majors, las
cuales se refieren a los pares de divisas mas negociadas y con mayor volumen de contratacion en
el mercado FOREX. La seleccion de la distribucion de los pares de divisa que conformaran el
portafolio se hara con base en el comportamiento estos durante los Ultimos 5 afios y se tendra
también en cuenta el perfil del inversionista interesados. Finalmente se mostrard la estrategia

aplicada y el andlisis de los resultados y de los indicadores empleados.
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1. Protocolo de investigacion

1.1. Planteamiento del problema

El mercado Forex es considerado como un medio por el cual se pueden generar grandes
rentabilidades en relativamente poco tiempo, sin embargo, es claro que existe un alto riesgo
asociado a invertir en este mercado, llegando incluso a perder toda la inversion.

Cada par de divisa con el que se opera en Forex cuenta con un riesgo que depende de
distintos factores, que generan diferentes opciones a la hora de buscar y elegir una inversion; para
lo cual es importante tener en cuenta e identificar el perfil de riesgo que posee el inversionista,
siendo algo fundamental para tomar decisiones en el momento de crear un portafolio de inversion.

Segun Herrera Rodriguez, Salazar Ocampo & Torres Oke (2015) el perfil de riesgo indica
la disposicion que tiene el inversionista de asumir perdidas dependiendo de la rentabilidad que
podria tener una inversion. Es decir, el nivel de riesgo que una persona esta en disposicion de
asumir en sus inversiones con el objetivo de obtener rentabilidad.

Claramente, el riesgo es un factor inherente en las inversiones, por lo cual, en cualquier
escenario, esta la posibilidad de ganar o perder dinero. Entonces, es logico que cualquier
inversionista busca obtener beneficios y no reducir su capital, por lo que es su principal interés
reducir el riesgo en sus inversiones.

Con este fin, basados en Markowitz (1952), en su articulo “Portfolio Selection” se puede
afirmar que la mejor manera de minimizar el riesgo ligado a las inversiones y al mismo tiempo
maximizar la rentabilidad esperada, es invirtiendo en dos o mas activos financieros, es decir,

mediante la creacion de un portafolio de inversion.
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Segun Markowitz (1952), lo que actualmente llamamos teoria moderna de construccion de
portafolios, es esencial para la solucion del problema del inversionista el hecho de construir un
portafolio de inversién que maximice la rentabilidad esperada para un nivel de riesgo dado, pues
al invertir en un solo activo financiero no se obtiene ninguna diversificacion por lo que podria
incurrir en un mayor riesgo, caso contrario a invertir en multiples activos.

Teniendo en cuenta lo anterior, este trabajo pretende proporcionar una herramienta practica
para nuevos inversionistas, que les permita llevar a cabo un analisis técnico y fundamental
completo; que al mismo tiempo proporcione un portafolio de inversion que maximice la
rentabilidad y que se adapte al perfil de riesgo de cada inversionista, por lo tanto, el trabajo
pretende responder a la pregunta:

A partir de un portafolio 6ptimo de divisas y teniendo en cuenta el perfil de riesgo del
inversionista, ¢cudal es la ganancia esperada y el riesgo después de aplicar un modelo estratégico

basado en retrocesos de Fibonacci, patrones chartistas e Ichimoku?

1.2. Justificacion

La alta volatilidad y riesgos son factores por considerar al operar en el mercado Forex,
estos son ocasionados por los constantes cambios de tendencia y comportamientos en los precios
de las distintas divisas; por lo tanto, es importante disefiar una estrategia que permita identificar el
riesgo y la rentabilidad de un portafolio éptimo (basado en la teoria de Harry Markowitz) para
poder facilitar la toma de decisiones en el momento de operar en el mercado bursatil.

Por lo tanto, es importante la aplicacion de analisis fundamental de indicadores
macroecondmicos y analisis técnico de inversiones mediante retrocesos de Fibonacci, Ichimoku y

patrones chartistas, en las diferentes operaciones que se realicen en el mercado FOREX por medio
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de plataformas internacionales de negociacion de activos financieros, con el objetivo de establecer

el grado de eficiencia de la portafolio y estrategia disefiada.

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo general
Disefiar un portafolio 6ptimo de inversion conformado por las divisas mas operadas del
mercado Forex (Divisas majors), soportado por una estrategia de inversion compuesta por analisis

fundamental y técnico.

1.3.2. Objetivos Especificos
Conformar un portafolio 6ptimo de divisas majors que pueda configurarse segun la
necesidad del inversionista, que maximice la rentabilidad a un nivel de riesgo dado, teniendo

en cuenta la teoria de Harry Markowitz.

Determinar los efectos que generan los eventos y variables macroecondmicas

fundamentales en el desempefio y comportamiento de los precios de las divisas majors.

Diseflar una estrategia de inversién basada en Retrocesos de Fibonacci, Indicador

Ichimoku y patrones chartistas.
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1.4. Marco Referencial
1.4.1. Marco historico

El mercado de moneda extranjera 0 FOREX comenzo en 1875 con el surgimiento del oro
como patrén moneda. Antes de dicho afio las transacciones financieras y pagos internacionales se
realizaban con oro y plata; pero esta dinamica fue obstaculizada por la devaluacion provocada por
factores externos como el descubrimiento de nuevas vetas de oro que cambiaron la oferta y la
demanda de este patrén moneda.

El objetivo de implementar el patron oro era respaldar cualquier moneda o divisa con una
determinada cantidad de oro medida en onzas; por ende, los paises necesitaban contar con grandes
reservas de oro y la tasa de cambio se definia teniendo en cuenta la diferencia de precio de una
onza de oro entre dos monedas. Todo cambio con la agitacion provocada por la primera guerra
mundial la cual cambio la historia de FOREX pues Alemania obligo a las potencias aliadas a
enfocarse en el gasto militar creando una “fuga financiera” que genero déficit en la cantidad de
oro para respaldar la moneda o dinero puesto en circulacién, lo que provoco el fin del oro como
patrén moneda.

El fin del patrén oro dejo un vacio en los procesos de cambio de divisas lo cual genero gran
preocupacion en los paises aliados y, en consecuencia, se llevo a cabo la convencién de Bretton
Woods en 1944 para dar solucién a este problema. El convenio de Bretton Woods tuvo como
objetivo establecer una estabilidad monetaria entre naciones para evitar la fuga de dinero, y
disminuir la especulacion de las monedas del mundo.

En la década de los 50, la constante expansion del comercio internacional y la
reconstruccion de Europa luego de la guerra generaron incrementos en la circulacion de capital lo

cual, desestabiliz6 los tipos de cambio que se habian establecido en Bretton Woods.
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Posteriormente en 1971, el convenio de Bretton Woods fue cancelado debido entre otras razones
al fortalecimiento y agudizacion del sector de la construccion después de la guerra; esto provocéd
una inmanejable volatilidad e inestabilidad en el mercado FOREX. Segun Rosenstreich (2005),
fue necesario contar con un sistema que propiciara una mayor estabilidad monetaria, permitiendo
a su vez una sostenibilidad del crecimiento econdmico, una suavizacion de las fases de crecimiento
y decrecimiento.

Al finalizar el convenio de Bretton Woods el dolar dejo de ser transable a un valor estable
respecto al patrén oro y tras una fuerte devaluacién del délar americano en 1978, comenzaria a
regir el mercado moderno en el cual, en lugar de tener una tasa de cambio fija ((nica) para transar
las divisas, se tiene una tasa flotante o variable donde las fuerzas de oferta y la demanda define el
valor de una divisa frente a otras.

Este hecho genero gran variedad de oportunidades de inversion en el mercado especulativo
de divisas. En este periodo comenz6 la desregulacion del mercado de divisas en el cual se basa el
mercado de divisas FOREX. Sin embargo, antes de la libertad de mercado que existe en la
actualidad en este mercado; hubo una reglamentacion posterior a Bretton Woods, las traidas por
el acuerdo de Smith y el acuerdo europeo que establecia un sistema de tasas de cambio flotantes
entre los distintos paises, fijando maximos y minimos entre los cuales las monedas podian oscilar
y no sobrepasar. Estos acuerdos fueron abolidos luego de que se dejara de lado el modelo de
economia Keynesiano, al disminuir el tamafio de las naciones y dar mas libertad a la economia.

Durante los 80’s la circulacion de capital a traves de los paises se acelerd gracias al uso de
las computadoras y la tecnologia, que amplio la continuidad del mercado a lo largo de las zonas
horarias de Asia, Europa y América. Las transacciones se incrementaron desde U$70 mil millones

durante los 80’’s, hasta mas de U$6,6 billones diarios en la actualidad.



PORTAFOLIO OPTIMO Y ESTRATEGIA DE INVERSION FOREX 1

Por mucho tiempo el mercado FOREX fue exclusivamente para grandes inversionistas,
bancos y grandes corporaciones, sin embargo, con la aplicacion de la tecnologia y la combinacion
de maérgenes bajos de dinero y un alto apalancamiento ha cambiado el modo de operar en el
mercado de divisas. Se ha logrado incluir a inversionistas minoristas democratizando el mercado
cambiario, otorgandoles herramientas y servicios profesionales importantes para operar de manera

eficiente en los mercados.

1.4.2. Marco Tebrico

1.4.2.1. Teoria de Dow. Cuando se habla de los mercados Bursétiles es fundamental tener
en cuenta al analisis técnico y con este a la teoria de Dow, esta fue publicada por un periodista
llama Charles Henry Dow en el periddico estadounidense The Wall Street Journal,
sorprendentemente esta teoria no se encuentra publicada en ningan tipo de libro o manuscrito, por
lo cual su sucesor William Peter Hamilton, y Robert Rhea, discipulo de éste ultimo, recopilaron
diversos articulos periodisticos de Dowy definieron los conceptos aplicados por el en sus analisis;
y asi se pude conformar la teoria de Dow. Esta teoria parte del supuesto de que los precios toman
una direccién alcista, lateral o bajista y propone 6 reglas o leyes especificas que todo mercado
cumple y que estan recopiladas en la obra de Murphy (Murphy, 2000, p 46):

“El precio lo descuenta todo: El precio refleja absolutamente toda la informacion que
afecta al activo analizado, segun esta ley, la direccién de precio es resultado de todos los
factores plasmados en el mismo.”

“El mercado tiene tres tipos de tendencia: La tendencia primaria comprende el largo

plazo (méas de un afo), la tendencia secundaria, de menor duracion temporal, es la que corrige
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la tendencia primaria. Segin Dow, la correccion realizada en una tendencia secundaria
tedricamente equivale entre a el 33% y/o 66% del movimiento realizado por la tendencia
primaria. Por altimo, estan las tendencias menores, que se encuentran dentro de las secundarias;
estas Gltimas tienen menor importancia en el medio y largo plazo.”

“En las tendencias primarias hay de tres fases: La fase de acumulacion es el inicio
de la tendencia, donde los mas informados empiezan a tomar posiciones en un valor. La fase de
tendencia es cuando una mayoria de inversores se unen a la tendencia comenzada en la fase
anterior. Por ultimo, la fase de distribucion marca el fin de la tendencia.”

“Los diferentes indices bursatiles deben confirmarse: Charles Henry Dow creo el
indice Dow Jones Industrial y el de ferrocarriles y afirmaba que una tendencia debia darse en
ambos indices para poder confirmarla. Actualmente, esto podria aplicarse a los distintos indices
sectoriales existentes. Para ello deberiamos detectar el indice director y observar las posibles
divergencias entre este y los demas.”

“El volumen negociado debe acompafiar a la tendencia: De manera que debe
aumentar la cotizacion se mueve a favor de la tendencia y disminuir cuando la cotizacién se
mueve en contra de ella.”

“La tendencia sigue vigente hasta que existan evidencias claras de que se ha
producido un cambio de tendencia.”

Estas reglas o leyes son esenciales a la hora de analizar un mercado, ya que desde su
publicacién son un referente mundial, ademas son usadas directa o indirectamente por todos los

analistas técnicos.
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1.4.2.2. Hipdtesis de Eficiencia de Mercados Eugene Fama. La hipotesis de mercados
eficientes — EHM (Efficient Market Hipothesis) fue planteada por el economista Eugene Fama en
1970; y propone que un mercado es eficiente cuando el precio de los activos incorpora toda la
informacidn disponible y que esta es distribuida entre todos los inversionistas, por esta razon los
precios del mercado se ajustan a dicha informacion reflejando la mejor cotizacién de su valor; por
consiguiente, no existe estrategia alguna de analisis que permita poder anticiparse al
comportamiento de los precios del mercado; de alli que una estrategia activa de inversion no podria
superar la rentabilidad del mercado (Fama,1970).

La clave detras de la hipotesis de mercados eficientes (EHM) radica en que el movimiento
de los precios de mercado esta fuertemente influenciado por el azar. Por lo tanto, si se genera nueva
informacién que tenga efecto sobre el valor fundamental de los valores financieros, y afecte al
precio, el proceso se dard inmediatamente. Para sustentar esto, (Fama, 1970) plantea las siguientes
condiciones para la eficiencia del mercado:

No hay costo de transaccién

Toda informacion esta disponible de manera gratuita a todos los participantes del mercado.

Todos los participes del mercado estan de acuerdo y entienden el efecto de la informacion
al precio presente, asi como la distribucion de los precios futuros.

En la EMH Fama (1970), expone tres niveles de eficiencia que se clasifican segun el nivel
y alcance de la informacidn disponible que se obtenga en relacion con la formacion de los precios
de los activos financieros, estos son:

Nivel débil de eficiencia: Este nivel se da cuando la informacién de precios histéricos no

es suficiente para la toma de decisiones de inversion y desinversion.
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Nivel semi-fuerte de eficiencia: Este nivel se da cuando la informacion de precios
histdricos es soportada por informacion publica del mercado que contribuye a la formacion de
estos y que aun asi no se obtienen ventajas u oportunidades de anticiparse al comportamiento de
los precios del mercado.

Nivel fuerte de eficiencia: Este nivel se da cuando el inversionista ademas de contar con
la informacion historica de los precios y la informacion publica del mercado cuenta con algun tipo
de informacion privilegiada para la formacién de precios y aun asi no logra anticiparse al
comportamiento de los precios del mercado.

La hipotesis de mercados eficientes de Fama (1970) se base en los siguientes supuestos en
relacion con los mercados:

Los precios de conforman gracias a la ley de oferta y demanda sin intervencién alguna, por
lo cual se mueven libremente.

En el mercado no presenta limitaciones para comprar o vender los activos: por lo tanto, la
entrada y salida de estos es libre.

El mercado cuenta con toda la informacion importante y esta no tiene costo.

La informacién es usada correctamente.

1.4.2.3. Modelo de Markowitz. En 1952 Harry Markowitz presento su modelo a través de
un articulo llamado “Portfolio Selection” publicado en la revista The Journal of Finance; en el que
expone su modelo sobre codmo encontrar una composicion éptima de un portafolio o cartera de
inversion, maximizando la rentabilidad para un determinado nivel o de riesgo aceptable; o en

forma alternativa, minimizar el riesgo para una rentabilidad minima esperada.
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Esta teoria se basa en que los inversionistas buscan optimizar las ganancias de sus
inversiones y son aversos al riesgo; se puede decir que este modelo marco un antes y un después
en la historia de las inversiones, pues, sin importar la enorme rentabilidad que pueda generar un
activo o un conjunto de ellos, si la probabilidad de perdidas es alta pierde sentido, generar
expectativas de rentabilidades elevadas.

Originalmente este modelo fue aplicado principalmente al mercado accionario y durante
una década los aportes de este modelo fueron nulo, pues en la época que este modelo fue creado
el mercado accionario tenia poca importancia y ademas la complejidad del modelo de Markowitz
solo fue vista y resulta gracias al desarrollo de la computacion por lo cual el reconocimiento de su
trabajo ocurrio en 1990 con el premio nobel.

Segun Markowitz (1952) un portafolio o cartera de inversion sera eficiente si brinda la
maxima rentabilidad posible para un riesgo dado; e igualmente, si presenta el menor riesgo posible
para un nivel determinado de rentabilidad (p).

Para construir un buen portafolio de inversion hay que tener en cuenta que el proceso de
configuracién y estructuracion de portafolios consiste en el agrupamiento de un conjunto de
activos financieros con caracteristicas propias de plazo, rentabilidad y riesgo. Su apropiada
combinacion pretende garantizar al inversionista una rentabilidad especifica, asociada a un nivel
de riesgo particular (Markowitz, 1952).

Diaz (2011) menciona que Markowitz demostrd que la diversificacion de un portafolio no
solo consiste en el nimero de activos que lo componen, sino también en la correlacién de los
retornos de esas acciones, pares de divisa, etc. De aqui es clave el concepto de coeficiente de
correlacion, pues si los activos estan fuertemente correlacionados, el portafolio no podra ser

diversificado; y, por el contrario, si los activos tienen un bajo nivel de correlacién el portafolio se
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podra diversificar y su riesgo sera mucho menor permitiendo construir portafolios que sean
eficientes. También se habla de la frontera eficiente la cual hace parte del modelo de Markowitz,
donde explica que las mejores rentabilidades estan situadas con relacion a un nivel de riesgo
determinado y que por lo tanto el inversionista escogerad su cartera o portafolio de inversion
teniendo en cuenta los diferentes puntos de la frontera.

Diversos trabajos se han realizado con base en el Modelo de Markowitz, entre ellos un
articulo publicado por Gutiérrez & Salgado (2012) de la Universidad Nacional Mayor de San
Marcos, en el cual analizaron portafolios de inversion con acciones del mercado chileno y llegaron
a la conclusion de que el modelo “proporciona cierto grado de cobertura frente al riesgo, evitando
pérdidas mayores que las determinadas por el mercado”(p.98); aplicando el modelo determinaron
que los portafolios elaborados con base a varianza/covarianza condicional presentaron mayor
desviacion estandar y por lo tanto mayor rentabilidad. Por otro lado; Ramirez & Garcia (2016) que
escribieron sobre el estado del arte en la teoria de portafolios, argumentan que el modelo
desarrollado por Markowitz (1952) sugiere ver la cartera de inversion como un todo, y plantea que
este modelo cambid el analisis de las inversiones por diversificacion, analizando el impacto de
cada activo que conforma un portafolio teniendo en cuenta el riesgo y el rendimiento, este método

no solo impacto en la academia sino también al sector financiero.

1.4.2.4 Caracteristicas del mercado Forex y sus componentes: EI mercado Forex tiene
como propésito facilitar el comercio internacional y la inversion mediante la conversion de una
moneda en otra lo cual se realiza mediante la compra y venta de divisas realizadas por bancos,

empresas y demas instituciones.



PORTAFOLIO OPTIMO Y ESTRATEGIA DE INVERSION FOREX 1

Participantes del mercado Forex:

Bancos. Los bancos representan el mercado interbancario el cual realiza aproximadamente
el 53% del volumen de negociaciones realizadas el mercado Forex. Parte de dichas negociaciones
se llevan cabo en nombre de los clientes: sin embargo, gran parte se lleva a cabo por cuenta propia
del banco. Los grandes bancos estan en capacidad de negociar aproximadamente mil millones de
dolares diarios.

Bancos Centrales. Los bancos centrales cumplen un importante papel en los mercados de
divisa pues muchas de las acciones que estos realizan en funcion de estabilizar la oferta monetaria
y la inflacién; asi como la administracion de las tasas de interés, genera movimientos en el mercado
Forex. Estos participan en este mercado con el objetivo de obtener reservas de divisas
internacionales las cuales se usan para estabilizar el mercado del pais donde este cada banco
central.

Empresas comerciales (Nacionales, Multinacionales...). Estos participan en el mercado
Forex mediante sus actividades financieras con las cuales buscan divisas para pagar por bienes y
servicios; comparadas con los bancos a menudo manejan volimenes de negociacion mas
pequefios, teniendo poco impacto a corto plazo en los tipos de cambio (cotizacion de las divisas).
No obstante, los flujos comerciales (Importaciones y Exportaciones) que generan estas empresas
son un factor determinante en la formacion de tendencias y movimientos en los precios de las
divisas a largo plazo; por lo tanto, algunas empresas mediante sus actividades financieras pueden
tener impactos decisivos en el mercado Forex.

Fondos de cobertura. Los fondos disponen de miles de millones de délares en capital e
incluso cuentan con millones adicionales provenientes de los bancos; lo cual les ayuda incluso a

financiar gran parte de las transacciones de caracter especulativo (70%) en donde la persona u
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organizacion que compra y vende una divisa no tiene intenciones de recibir el activo (Divisa,
Commoditie...). Debido al enorme financiamiento de estas instituciones pueden abrumar las
acciones de intervencion de los bancos centrales para la gestion y estabilizacion de una economia.

Empresas de gestion de inversiones. Estas empresas utilizan el mercado Forex para
facilitar las transacciones en valores extranjeros.

Empresas de cambio de divisas. También conocidas como corredores de divisas permiten
el cambio de divisas y realizar los pagos internacionales empresas y particulares; para lo cual
requieren del mercado Forex

Compariias de remesas / Transferencia de Dinero. Estas empresas realizan alto
volimenes y transferencias realizadas por inmigrantes a sus paises de origen.

Instrumentos del mercado Forex.

En el mercado Forex la mayoria de las transacciones estan basados en las divisas con mas

importancia a nivel mundial. Estas son:

Euro (EUR) Dolar Canadiense
Dolar Americano (USD) Dolar Australiano
Libra Esterlina (GBP) Dolar Neozelandés
Franco Suizo (CHF) Yen Japonés

De la combinacion de las anteriores divisas surgen entre 22 y 24 pares; al mismo tiempo,
existen otros cientos de pares de divisa denominados como “exo6ticos” que son poco transados en

el mercado Forex debido a la bajo notoriedad de estos ante el pablico.
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1.4.3. Marco conceptual

1.4.3.1. Inversion. Una inversion es esencialmente cualquier instrumento en el que se
depositan fondos con la expectativa de que genere ingresos positivos y/o conserve o aumente su

valor. (Gitman y Joehnk, 2009, Fundamentos de inversiones)

1.4.3.2. Especulacion. Sobre especulacion Benjamin Graham y David Dodd (1934) dicen
que “una operacién de inversion es aquella que, tras un analisis meticuloso, promete seguridad del
principal y un retorno de inversién satisfactorio y que una operacion que no cumple con estos
requisitos es especulativa”. Es decir, si la inversion no es analizada detalladamente y no existe

garantia

1.4.3.3. Forex. El mercado de visas, también conocido como FOREX, es un mercado
global en el que se desarrolla la compra y venta de divisas. En ingles sus siglas son Foreing
Currences Exchange.

Este mercado presenta diariamente la mayor cantidad de movimiento de capitales que
equivale aproximadamente a U$6,6 billones. Es un mercado global, pues esta disponible para los
inversionistas durante 24 horas al dia, 5 dias a la semana. En este marcado participan mas de 4500
instituciones (empresas) y millones de inversionistas que lo hacen por medio de estas instituciones.

Las principales bolsas de valores o centros de negociacién de divisas en el mundo son
London Stock Exchange, New York Stock Exchange y Tokio Stock Exchange, los cuales abren y

cierran consecutivamente segun los usos horarios durante 24 horas al dia, lo que le permite
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responder a los cambios socioecondmicos, eventos y noticas que influyan en las cotizaciones en
el acto. (InfoForex, S.F)

Los movimientos y cotizaciones del mercado FOREX se establecen en pares de monedas
donde la compra de una moneda o divisa involucra paralelamente la venta de otra.

Para obtener ganancias, se realiza la compra de un par de divisa, esperando que el tipo de
cambio o cotizacion de la divisa base suba.; cuando esto sucede, se debe realizar una operacion de
venta para recibir las ganancias.

Siendo un mercado casi ininterrumpido en el tiempo y de gran liquidez, cuenta con gran
volatilidad lo cual genera cambios rapidos y practicamente inmediatos en las tendencias del
mercado; por lo tanto, depende de la destreza del inversionista prever las variaciones en los
movimientos del mercado para generar ganancias y gestionar las perdidas en una cartera de

inversiones.

1.4.3.4 Andlisis Fundamental. El anélisis fundamental pone el foco en el estado general
de la economia e investiga diversos factores macroeconémicos tales como las tasas de interés, los
datos del empleo, el PIB, o las relaciones geopoliticas, asi como su impacto relativo en los activos
financieros relacionados. Su premisa principal del analisis fundamental, tanto en Forex como
en otros mercados financieros, es que el precio de un activo puede diferir de su valor real

y que al final tendera a acercarse a este ultimo (Admiral Markets, 2021)

1.4.3.5 Analisis Técnico. (Murphy, 1997) define el andlisis técnico el estudio de los
movimientos de mercado principalmente mediante el uso de graficos con el propdsito de identificar

tendencias de precios futuros.
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Supone que el precio de un activo ya posee toda la informacion importante y que solo
habria que observar el grafico de precios para determinar la tendencia mas probable que tendra el
precio en el futuro. La ventaja de una estrategia de andlisis técnico es la versatilidad pues puede
aplicarse a toda clase de situaciones y mercados, puede ser en divisas, comodities, acciones,
criptomonedas, etc. Pues sin importar el tipo de mercados, todos son regidos por las fuerzas de la
oferta y la demanda que afectan a toda la economia. Asi mismo, esta estrategia se adapta a todas
las temporalidades (Minutos, horas, dias, semanas...). A fin de utilizar una estrategia de analisis
técnico, el inversionista o Trader elige la temporalidad o temporalidades, y a partir de eso tomar
decisiones. Esta estrategia debe actualizarse periodicamente; pues si funciona hoy no es garantia
de que funcione en el futuro, y, por lo tanto, es un reto para los inversionistas o traders mantener
una actualizacién constante de sus estrategias.

Componentes fundamentales del analisis técnico

En el analisis técnico cuenta con dos componentes fundamental para el estudio y ejecucion
de las inversiones: El analisis de los soportes y resistencias y la identificacion de tendencias.

Soportes y resistencias. Son los niveles donde el precio se detiene y continua con un
movimiento opuesto al que venia haciendo durante un cierto periodo de tiempo. Asi, los niveles
de soporte indican el precio donde el movimiento del mercado probablemente no bajara mas, y los
niveles de resistencia indican el precio donde el movimiento del mercado probablemente no subira
maés. (Murphy, 1997) explica que “Cuando un soporte o0 una resistencia son penetrados de forma
significativa, se intercambian los papeles; la resistencia pasa a ser un soporte (throwback) y el
Soporte pasa a ser una resistencia (pullback).”

Tendencias. Una tendencia puede describirse como una serie de maximos o minimos que

se mantienen en una sola direccion en un periodo determinado de tiempo. Con base en eso, una
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tendencia alcista se presenta cuando los puntos maximos de las lineas de precio son cada vez mas
altas a comparacion a los anteriores maximos; y una tendencia bajista se presenta cuando los
puntos minimos de las lineas de precio son cada vez mas bajos en comparacion a los demas
minimos. Segun (Achelis, 1995) “Una tendencia representa un cambio consistente de las
cotizaciones, por ejemplo, un cambio en las expectativas de los inversores y se diferencian de los
niveles de soporte y resistencia en que estos ultimos representan barreras a los cambios constantes
de las cotizaciones.”

Estilos de operar. Uno de los primeros factores que se deben definir para operar en el
mercado FOREX, es el estilo de operar o estilo de trading, pues esto es vital para tomar las
decisiones. Los estilos de operar son:

Scalping: También conocido como trading intradia, es un estilo de operar en el cual la
apertura y cierre de las operaciones realizadas en el mercado cierran el mismo dia; estas
operaciones se realizan varias veces en el dia y se obtiene un margen de beneficio muy pequefio
en cada operacion siendo las operaciones de pocos minutos Se caracteriza por ser un estilo
agresivo, rapido y con objetivos en el corto plazo; y los inversionistas que optan por este estilo
suelen ser decididos, activos e impacientes.

Day Trading: También llamado trading intermedio en esencia similar al Scalping con la
diferencia de que las operaciones duran abiertas varias horas antes de cerrarse. En este estilo es
para inversionistas que no desean esperar al dia siguiente para ver los resultados de su inversion
pues prefieren cerrar todas las operaciones y evitar el riesgo de perder las ganancias en las aperturas
de mercado.

Swing Trading: Este estilo de inversion en el cual las operaciones suelen durar abiertas

aproximadamente hasta diez dias. Por lo tanto, los inversionistas o traders que decidan usar esta
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forma de operar necesitan contar con la capacidad de mantener la calma, cuando el mercado no
estd a su favor, pues las operaciones de este estilo no siempre deben cerrarse en el corto plazo y
esperar, incluso varias semanas para hacerlo.

Trading Tendencial: Este estilo de operar se caracteriza por no tener un limite de tiempo y
consiste en tomar posiciones en el mercado, segun lo indique la tendencia. Para optar por este
estilo, el inversionista debe mantener un constante estudio y andlisis del mercado para poder prever
las tendencias y sacar beneficio de ello.

Position Trading: Es un estilo de inversion a largo plazo en el cual las operaciones pueden
tardar en cerrarse tanto meses como afios. El periodo de una operacion abierta normalmente oscila
entre 10 meses y 5 afios. Este estilo de trading es adecuado para inversionistas que no necesitan
disponer de sus ganancias de manera inmediata.

Este estilo de trading ofrece mayores ganancias a cambio de mucha profesionalidad y
sentido critico, pues debe tener la capacidad de ignorar o analizar adecuadamente ideas y

tendencias en el mercado.

1.4.3.6 Perfiles de inversionista. Para definir adecuadamente el perfil de un inversionista
se tienen en cuenta el nivel de riesgo que esta dispuesto a asumir en sus inversiones y esto se ve

influenciado por factores como:

Profesion El objetivo de la inversién
Edad La rentabilidad esperada
Nivel de ingresos Capacidad de ahorro y gestion del

Si tiene familia o no dinero
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Tomando en cuenta estos factores a lo largo del tiempo se han creado distintos perfiles que
identifica y define el comportamiento de cada tipo de inversionista; ellos son:

Perfil Conservador: Los individuos de este perfil buscan con su inversion obtener unas
ganancias estables y que no pierdan el valor del dinero en el tiempo, por tanto, su grado de
preferencia es una menor rentabilidad a cambio de minimizar los riesgos que estan tomando en su
inversion (Gonzéalez, 2008, p. 11). Su horizonte de inversidn suele estar en el corto y mediano
plazo; siendo lo mas importante la protecciéon de su patrimonio por lo cual no tomara riesgo ni
dejara nada al azar en el mercado.

Perfil Moderado: Segun lo afirma Alas (2016), el inversionista desea obtener en sus
portafolios de inversion un equilibrio entre riesgo y rentabilidad. Por su naturaleza, tienden a ser
mas cautelosos, pero estan dispuestos a incurrir en un nivel de aversion al riesgo un poco mayor
que el perfil conservador para obtener mejores utilidades. Siempre y cuando, su capital se
mantenga en una ‘“zona segura” este inversionista optard por un horizonte de inversion
estrictamente en el mediano plazo.

Perfil Agresivo: Un inversionista agresivo posee un horizonte de inversion de mediano a
largo plazo y usualmente buscan inversiones que les ofrezcan gran rentabilidad, aunque a cambio
de asumir riesgos. Las personas con este perfil se destacan por tener edades jovenes, adineradas,
solteras y aun sin hijos; con bajo nivel de endeudamiento de largo plazo y prefieren portafolios
que combinan renta variable, derivados y moneda extranjera, en un periodo de corto plazo

(Jaramillo A, 2009, pp. 9-10).
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1.4.3.7. Retrocesos de Fibonacci

Figura 1. Retroceso de Fibonacci
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Nota: Tomado de (Trading View, 2021)

Es una herramienta de analisis técnico basada en que el mercado se mueve de forma ritmica
y que en este ritmo se encuentra la sucesion de Fibonacci; asi los retrocesos de Fibonacci permiten
hallar niveles o &reas de soporte y resistencia del precio de un activo, dividiendo la altura de un
movimiento del mercado en niveles que proceden de las proporciones de Fibonacci.

La sucesion de Fibonacci fue descrita por un matemaético italiano llamado Leonardo
Fibonacci di Pisa el cual vivio6 entre los siglos XII 'y XIII; es una sucesion infinita de numeros
naturales que comienza con los nimeros 0 y 1; el concepto fundamental es que cada elemento
resulta de la suma de los dos anteriores; asi: 0,1,2,3,5,8,13,21,34,55,89,144,233,377....

Los retrocesos de Fibonacci pueden expresarse en porcentajes y surgen de la division de
los nimeros que componen la sucesion de Fibonacci; y los nimeros o niveles resultantes de dicha
division son:

0.618 (61,8%): Es el resultado de dividir un nimero de la sucesion entre el siguiente. Por

ejemplo:
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(34/55 =0,6176); (55/89 = 0,6179); (89/144 = 0,61805)

0,382 (38,2%0): Es el resultado de dividir un nimero de la sucesion entre el nimero que

ocupa dos posiciones adelante. Por ejemplo:

(13/34 = 0,382); (34/89 = 0,382); (89/233 = 0,382)

0,236 (23,6%0): Es el resultado de dividir un nimero de la sucesion entre el nimero que

ocupa tres posiciones adelante. Por ejemplo:

(13/55 = 0,2363); (55/233 = 0,2363)

Otros nimeros o niveles utilizados en la herramienta retrocesos de Fibonacci son:

0,764 (76,4%): Se obtiene con la siguiente operacion: 0,382 - 0,236 + 0,618

0,5 (50%) Este es el promedio simple que de 0,618 y 0,382.

La teoria de Fibonacci usada en el analisis técnico se basa en la creencia de que cuando
inicia una correccion en la tendencia y esta supone un porcentaje en la variacion que equivale a
uno de los retrocesos (niveles) de Fibonacci. Se considera que en cada nivel es probable que se
generen cambios en la mentalidad y creencias de quienes participan en el mercado, lo que conduce
a un regreso a la tendencia principal dandose un “abandono” del movimiento de correccion.

En una tendencia alcista los niveles de Fibonacci aportan areas de soporte, donde el
mercado podria recuperarse y continuar con una tendencia al alza; por otro lado, en una tendencia
bajista los niveles de Fibonacci aportan areas de resistencia donde el mercado podria corregirse y
continuar con una tendencia a la baja. Este principio de retrocesos de Fibonacci es muy utilizado
en la operativa especulativa diaria, tanto a corto como a medio plazo, y largo plazo. (Murphy, J. J.

2005: 142)
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Figura 2 Comportamiento EUR/USD

Alejandrobecerral1 publicado en TradingView.com, Sep 21, 2021 23:15 UTC-5
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Nota: Tomado de (Trading View, 2021)

Podemos ver en la Figura 2, se muestra el comportamiento del par EUR/USD desde el 20
de marzo de 2020 hasta el 21 de septiembre de 2021, se puede ver una tendencia alcista que se da
hasta el 5 de enero de 2021; durante este periodo de tiempo se presentaron dos correcciones
representativas que pueden ser medidas gracias a los retrocesos de Fibonacci; en términos del largo
plazo, la primera se dio en una tendencia alcista y se inici6 una correccion el dia 1 de septiembre
de 2020 que represento una reduccion del 25% en el avance del precio, para posteriormente darse
un incremento de aproximadamente 45%. En la tendencia bajista que inicio el 6 de enero de 2021,
la correccion comenzo a registrarse el 1 de abril de 2021 y represento un retroceso equivalente al
80% para luego recuperarse en la tendencia bajista.

En el plano general, se evidencia que las correcciones en el corto y en el largo plazo se han
dado a partir de los niveles de 50% y 61,8% seguida de un fuerte aumento o retroceso en la

cotizacion del par EUR/USD.
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1.4.3.8 Indicador Ichimoku Kinko Hyo. Es un indicador creado por un periodista
financiero japones llamado Goichi Hosoda en 1930, también conocido como Nube de Ichimoku,
es un indicador compuesto por diferentes componentes que permiten mostrar niveles de soporte y
resistencia, identificar la direccion de tendencias del mercado, medir impulsos y generar sefiales
de entrada y consolidacion del precio en Forex; Este indicador es comparado con el uso tradicional
del promedio movil, sin embargo en el calculo de cuatro de sus componentes se utilizan los precios
maximos y minimos de los periodos evaluados. Hosoda creia que los precios medios reflejaban
mejor el movimiento del valor del activo, que la media de los precios de cierre (Muranaka K,
2000).

Este es un indicador es muy utilizado por inversionistas y traders asiaticos y su aplicacion
se ha venido incrementando en el mundo occidental, dado que es una importante herramienta para
la identificacion de tendencias de mas largo plazo, demostrando ser una herramienta mucho mas
poderosa que un promedio movil simple sin desplazamiento, dada la capacidad propia del
indicador de reconocer que las tendencias tienen dos componentes: tiempo y precio, incluyendo
movimientos de corto plazo en el calculo de otros componentes de mas largo plazo, generando una
proyeccion del probable desarrollo de la tendencia (Dolan, 2008), con la evaluacion de avances y
retrasos de los precios para el calculo de sus componentes.

Los componentes del Ichimoku Kinko Hyo son: el Tenkan Sen, Kijun-Sen, Chikou-Span,
Senkou-Span A, Senkou-Span B (ver llustracion 3), y se explicaran a continuacion con base en el

libro de Patel, M. (2010) Trading With Ichimoku Clouds.
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Figura 3. Ichimoku Kinko Hyo
Alzjandrobecerralll publicado en TradingViewe com, Sep 22, 2021 20:=46 UTC-5

Kinjun-Sen

Nota: Tomado de (Trading View, 2021)

Tenkan-Sen. Se explica como el promedio entre la maxima y la minima cotizacién

alcanzada de los ultimo n periodos, cuyo calculo se realiza con la siguiente formula:

(nPM + nPm)
Tenkan Sen = >
PM = Precio Maximo Pm = Precio Minimo

La configuracion basica de este componente del Ichimoku como valor de n corresponde a
9 periodos; y al mismo tiempo, mostrando niveles de soporte o resistencia temporal cuando el
mercado presenta tendencias laterales. Igualmente, este componente va en la misma direccion del

movimiento del movimiento del precio de mercado, revela asi la existencia o no de tendencia, es
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decir, cuando el precio se presenta cerca de la linea Tenkan Sen es probable que haya pocos
retrocesos, sugiriendo una baja volatilidad sobre la tendencia.

Kinjun-Sen. Similar al Tenkan-Sen es promedio entre la maxima y la minima cotizacion
alcanzada en los ultimos 26 (n) periodos; por lo cual, posee menos sensibilidad respecto a al

comportamiento de las cotizaciones. El calculo de esto se realiza con la siguiente formula:
. 1
KinjunSen = 2 (nPM + nPm)

PM = Precio Maximo Pm = Precio Minimo

Los niveles de soporte y resistencia temporales son mas fuertes que en la Tenkan Sen en
una tendencia lateral carente de pendiente. Una direccion correlacionada con la tendencia del
mercado. Ademas, indica la fortaleza o el momento para la toma de posiciones.

Cuando el Kinjun Sen presenta un comportamiento aplanado; la probabilidad de que haya
un movimiento de pullback (se recupere un soporte) en el mercado sea alta, y por tanto los
inversionistas deben actuar con precaucion. Por otro lado, cuando el Kinjun Sen esté cerca del
precio y presenta incrementos ligeros pero constantes, podria indicar una baja interferencia de la
volatilidad en la tendencia vigente. A mayor distancia entre el precio y la linea Kinjun Sen
incrementa la probabilidad de encontrar un pullback.

Chikou Span.

CS = Precio del ultimo cierre registrado a 26 periodos atras
CS=Chikou Span

El tercer componente estd configurado para representar 26 periodos atrds y nos pueden
indicar si la tendencia tiene posibilidades de ocurrir o no. Ademas, muestra diferentes aspectos del
comportamiento de precio; indica si el precio esta arriba o abajo del precio de hace 26 periodos.

También puede indicar si el precio se encuentra en consolidacion, esto ocurre cuando la Chikou
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Span esta muy cerca o tocando el precio de hace 26 periodos. El caso contrario indicaria una gran
probabilidad de que este vigente una tendencia. Si el Chikou Span se encuentra por debajo de la
nube, puede indicar una sefial de un movimiento bajista de largo plazo; por el contrario, si se
encuentra por encima de la nube, puede indicar que habra un movimiento alcista en el largo plazo.

Senkou Span A. Este componente es parte de la Nube del Ichimoku Kinko Hyo (Nube o
Kumo), su férmula es el promedio de los componentes Tenkan Sen y Kinjun Sen. Su configuracién
por defecto es 26 periodos (n).

(Tenkan Sen + Kinjun Sen)
2

Senkou Span A =

Senkou Span B. Es la segunda parte de la nube del Ichimoku Kinko Hyo cuya configuracion

por defecto es de 52 periodos; su formula es:

PM + Pm

Senkou Span B = >

El Senkou Span A forma la parte superior de la nube Ichimoku y la Senkou Span B forma
la parte inferior de la misma, cuando la nube es alcista o caso contrario es bajista.

Kumo. Este componente muestra mucha informacion sobre el mercado y el desarrollo de
la tendencia de este. Si el precio sale por encima de la nube, indicaria el inicio de una tendencia
alcista; por el contrario, si el precio se ubica debajo de la nube, indicaria un posible desarrollo de
la tendencia bajista.

Cuando el precio se encuentra dentro de los limites o al interior de la nube se considera una
consolidacion de este.

Los limites del Kumo nos pueden indicar soportes y resistencias para el componente

Chikou Span, dando una referencia de fortaleza o debilidad de otros soportes y resistencias
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predefinidas por el Trader, de forma tal que los operadores puedan analizar los mejores niveles del
precio (Elliot N., 2007, p. 35).

Otro uso que tiene la nube es mostrar la fuerza que tiene el precio, si el Senkou Span A'y
el Senkou Span B se encuentran apuntando a hacia arriba con mayor inclinacién indicaria una
fuerte sefial de tendencia alcista.; al contrario, si ambos componentes apuntan hacia abajo se
considera una alta probabilidad de inicio de una tendencia bajista.

La consolidacion de la tendencia se da cuando la Senkou Span A se muestra contraria a la
tendencia y la Senkou Span B se muestra lateral; cuando el precio se consolida por un tiempo
entonces la nube tendera a volverse mas uniforme.

La nube o Kumo puede tener 2 variaciones, sentido y anchura a esta Gltima puede darnos
un referente de la volatilidad de los periodos definidos en los parametros de Senkou Span A 'y
Senkou Span B, entre mas ancha mayor sera la variacion en los precios, sin embargo en los
momentos en que el precio sufre una aceleracién, tanto la pendiente de Senkou Span Ay Senkou
Span B se incrementard inclinando estos dos componentes, haciendo que se observe una nube muy

delgada (Fortune Commodities, 2014, pp. 13-14).

1.4.3.9 Andlisis Chartista. El andlisis chartista utiliza lineas y figuras para identificar
tendencias y patrones dentro del desempefio y supone gue los precios a medida que suben y bajan,
oscilan formando estructuras que pueden ser delimitadas con lineas, conformando figuras como
triangulos, banderines, rectangulos, rombos, entre muchos otros, los cuales representan periodos
en los que se esta consolidando una tendencia o, por el contrario, en los que esta generando una
reversa en ella (Sanchez et al, 2000). Aunqgue el chartista tradicional utilice 0 no herramientas

cuantitativas para reforzar sus analisis, los graficos siguen siendo su herramienta principal y todo
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lo demas es secundario. Por necesidad, la realizacion de graficos es algo subjetivo, y el éxito del
enfoque depende, en general, de la habilidad del individuo que lleva a cabo la tarea. Este enfoque
ha recibido la denominacion de “grafismo artistico”, porque la interpretacion de los graficos es

mayoritariamente un arte. (Analisis técnico de los mercados financieros, 1997, pp. 37).

1.5. Disefio Metodoldgico

1.5.1. Proceso Metodoldgico de Inversion
Describir las caracteristicas del mercado de divisas y sus componentes.
Describir la dindmica de operacion.
Describir los indicadores macroecondémicos y los impactos de estos en el movimiento del
mercado de divisas.
Describir el modelo del portafolio éptimo de divisas.
Describir la plataforma de trading que se usara
Registrar las operaciones y con su respectivo analisis.
Analizar estadistico de los resultados.
Conocer la rentabilidad y probabilidad (porcentaje) de pérdida del portafolio después de
haberse aplicado la estrategia expuesta.

Conclusiones y recomendaciones.

1.5.2. Método de Inversion
El método de investigacion utilizado para crear el portafolio de divisas major y la estrategia

de inversidn esta basado en los siguientes pasos:
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Identificar noticias, eventos o anuncios fundamentales.

Analisis técnico del comportamiento de los pares de divisa.

Conformar un portafolio 6ptimo de divisas.

Analizar resultados de las noticias fundamentales

Aplicacion de basado en Retrocesos de Fibonacci, Ichimoku y patrones chartistas.
Ubicar Stop Loss y Take Profit, limite pardmetros para ejecutar la operacion.

Medir el riesgo y la rentabilidad del portafolio.

1.5.2.1 Identificar Factores fundamentales. Los factores fundamentales son todo clase
de noticias, eventos y/o acontecimiento economicos, politicos o0 sociales que provocan
movimientos en el comportamiento de los activos financieros como los pares de divisas; estos
factores son una herramienta importante utilizada para realizar tomar decisiones de inversién en
el mercado; se busca identificar estos factores oportunamente y con base en eso seleccionar los
pares de divisa que pueden verse afectados con los resultados e impactos de las noticias, eventos
y/o acontecimientos mas importantes.

Tabla 1. Etapa 1 del método de inversion

Inicio Noticias fundamentales
Objetivo Identificar los posibles pares de divisa afectados
Variables Hora de la noticia Impacto y/o importancia de la noticia
Decisiones Identificar y seleccionar los pares afectados por los fundamentales
Emisor de la noticia
Actores . - -
Operador o inversionista en divisas
Riesgos Erronea identificacion de la noticia debido a la diferencia de horarios entre el

pais donde se emitid la noticia y pais donde se operara la divisa.
Paginas web de noticias y calendarios econdmicos como:
Herramientas https://es.investing.com

https://finance.yahoo.com
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1.5.2.2 Andlisis técnico del comportamiento de los pares de divisa. Para conocer el

comportamiento de los pares de divisa se utilizard el analisis técnico mediante retrocesos de

Fibonacci, Ichimoku y patrones chartistas; con esas herramientas se identifica y pronostica el

comportamiento que tendra el par de divisas tras el impacto de los resultados de la noticia.

Tabla 2. Etapa 2 del método de inversion

Inicio

Buscar graficos histéricos de los pares de divisa que podrian verse
afectados.

Objetivo

Identificar comportamiento de los pares de divisas

Variables

Precios de los pares.
Niveles de soporte.
Niveles de resistencia.
Lineas de tendencia.
Nubes Ichimoku.
Lineas Ichimoku.

Decisiones

Pares mas adecuados para invertir.
Elegir en qué momento invertir

Actores

Emisor de la noticia
Inversionista

Riesgos

Error en la interpretacion del analisis técnico

Herramientas

Plataforma de operaciones I1Q Option
Plataforma de analisis Trading View

1.5.2.3 Conformar un portafolio éptimo de divisas. Por medio de la conformacion del

portafolio optimo de divisas se sabra cual es la mejor combinacién de pares de divisa, dicho

portafolio estd basado en la utilizacion de Solver, un complemento de Excel el cual se utilizara

para poner en practica el modelo de Markowitz (1952).

Tabla 3. Etapa 3 del método de inversién

Inicio Pares de divisas identificados.
Objetivo Optimizar el portafolio.
Variables Requerimiento de la divisa.

Disponibilidad de la divisa.
Varianza — Desviacion Tipica.
Media.
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Perfil de inversionista
Relacion Rentabilidad — Riesgo.

Decisiones La mejor combinacion de pares de divisas.
Actores Inversionista.
Riesgos Errores en la conformacion del portafolio.

Errores en la digitacion de datos.

Herramientas Microsoft Excel con complemento Solver.

1.5.2.4 Analizar resultados de las noticias fundamentales. Tan pronto cuando salga el

resultado de la noticia, se analiza su resultado oportunamente y se estudia el posible impacto que

esta causa a los movimientos en las cotizaciones de los pares de divisas afectados.

Tabla 4. Etapa 4 del método de inversion

Inicio

Factores fundamentales (Noticias, Eventos...)

Objetivo

Identificar el impacto de los fundamentales

Variables

Tasas de intereés.

PIB.

Inflacion.

Tasa de desempleo.

Indicadores Bursatiles.

Balanza Comercial

indice de precios al consumidor (IPC).
Eventos politicos, sociales o econémicos.

Decisiones

Seleccionar pares para operar.

Actores

Emisor de la noticia
Inversionista

Riesgos

Mala interpretacion del impacto de la noticia.
Mala toma de decisiones debido a la diferencia horaria entre el pais que
emitid la noticia y el pais donde se opera la divisa.

Herramientas

Paginas web de noticias y calendarios econémicos como:
https://es.investing.com
https://finance.yahoo.com

1.5.2.5 Aplicacion de analisis basado en Retrocesos de Fibonacci, Ichimoku y Patrones

Chartistas. Previo a operar con los pares seleccionados en el portafolio se debe recurrir al analisis
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técnico para averiguar el momento adecuado para hacerlo; se utilizaran: Retrocesos de Fibonacci,

Ichimoku y patrones chartistas. Se utiliza el indicador Ichimoku para detectar y confirmar las

tendencias del mercado en las diferentes temporalidades y buscar posibles puntos de entrada para

la operacion.

Tabla 5 Etapa 5 del método de inversion

Inicio Analisis técnico basado en Retrocesos de Fibonacci, Ichimoku y
Patrones Chartistas.

Objetivo Identificar tendencias, niveles de soporte y resistencia.
Identificar zonas de sobrecompra y sobreventa.
Identificar puntos de entrada y posibles puntos de salida.
Identificar Volatilidad.

Variables Niveles de Fibonacci.
Volatilidad del mercado.

Decisiones Momento para entrar a invertir.
Posicion em la que se va a entrar a operar.

Actores Inversionista.

Riesgos Mala interpretacion de los indicadores y puntos de entrada.

Herramientas

Plataforma de operaciones I1Q Option
Plataforma de analisis Trading View

1.5.2.6 Ubicar Stop Loss, Take Profit y parametros para ejecutar la inversion. Antes

de invertir se debe determinar el riesgo que se quiere asumir y la ganancia que se espera ganar. Si

se dispone de un patrdn chartista, este se utilizara para determinar la ubicacion del Stop Loss y el

Take Profit. En caso de que no se cuente con un patron chartistas se tomara como referencia el

indicador Ichimoku

Tabla 6 Etapa 6 del método de inversion

Inicio Gréficos histdricos de las divisas seleccionadas.
Localizar Lineas de tendencia.

Niveles de soporte.

Niveles de resistencia.

Patrones Chartistas.
Variables Niveles de Fibonacci.

Lineas y nubes Ichimoku.
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Patrones Chartistas

Decisiones Ejecucion de la operacion
Actores Inversionistas
Riesgos Mala interpretacion y manejo de graficas
Herramientas Plataforma de operaciones 1Q Option.
2. Desarrollo

2.1 Dinadmica de operacion.

Para la adecuada toma de decisiones en el momento de invertir en un par de divisas, es
necesario conocer lo que sucede con cada variable macroeconémica del pais de origen de cada
moneda que compone el par. Para esto, se recurre a una herramienta llamada “Calendario
Econémico” que es publicada por diversos medios periodisticos y especializados; esta herramienta
proporciona los indicadores econdmicos de cada pais el dia y hora en que son publicados. Por
medio de esta herramienta y las diversas noticias se realiza un andlisis fundamental donde se
analizan los impactos generados en los movimientos del mercado de cada divisa.

Luego de surgir una noticia se genera cierta incertidumbre en el mercado sobre el
comportamiento de cada divisa, por esto, se debe esperar a que el mercado comience a dar sefiales
de una tendencia.

Para confirmar estas tendencias y el comportamiento esperado en los pares de divisas se
realiza el analisis técnico con el objetivo de decidir cuéles son las mejores opciones para realizar

alguna inversion.



49

Sabiendo en que pares de divisa invertir, se recurre al portafolio éptimo de inversion de
divisas con el cual se definird la cantidad optima a invertir de manera que la rentabilidad del
portafolio sea la mayor posible.

Para poder operar es necesario recurrir al analisis técnico basado en Retrocesos de
Fibonacci, Ichimoku y patrones chartistas para saber la posicion méas adecuado para entrar al

mercado de acuerdo con su comportamiento.

2.2 Indicadores macroecondmicos y su impacto en el mercado Forex.

Los indicadores econdmicos son datos estadisticos de caracter financiero y econdémico
publicados por agencias gubernamentales o instituciones privadas que permiten a los inversionistas
analizar, entender y comparar las variables importantes para tomar decisiones de inversion. Estos
indicadores tienen el potencial de generar potentes movimientos en las cotizaciones del mercado.

Algunos de los indicadores méas importantes son:

Tasa de desempleo: Segun el DANE es la relacion porcentual entre el nimero de personas
que estan buscando trabajo, y el numero de personas que hacen parte de la poblacion
econoémicamente activa o fuerzo laboral. En los mercados financieros las cifras de desempleo
ejercen una fuerte influencia siendo que, si la tasa de desempleo baja, se afectara positivamente a
la moneda; por el contrario, si la tasa de desempleo sube, la moneda se afectara negativamente.

Producto Interno Bruto (PIB): Este indicador mide la fortaleza de la economia de un
pais. Si se da un fuerte crecimiento en el PIB, se afectara positivamente la moneda del pais; por el
contrario, si hay un menor crecimiento o decrecimiento del PIB de afectard negativamente la

cotizacién de una moneda.
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Tasas de interés: Cuando se dan incrementos en las tasas o tipos de interés significa que
las inversiones que se hagan en una moneda seran mas rentables, esto genera aumentos en la
cotizacioén de dicha moneda. Por el contrario, cuando se dan disminuciones en las tasas o tipos de
interés significa que las inversiones que se hagan en una moneda no seran rentables, lo cual genera
reducciones en la cotizacion de dicha moneda.

Balanza Comercial: Con este indicador se mide la diferencia entre exportaciones e
importaciones. En los mercados financieros un déficit en esta balanza puede sefalar la
probabilidad de una futura disminucion de la cotizacion de la moneda; por el contrario, un
superavit sefiala la probabilidad de un futuro aumento en la cotizacion de la moneda.

indice de precios al consumidor (IPC): Mide el valor promedio de los precios de la
canasta familiar o de consumo y se utiliza para revelar el estado de la inflacién en una economia.
Por lo tanto, si se identifica un bajo IPC o inflacién la moneda reducira su valor; por el contrario,
si se identifica un alto IPC inflacion la moneda incrementard su valor en el mercado.

indice de precios al producto (IPP): Mide y refleja los cambios en los costos de las
materias primas que los productores y de la industria manufacturera utilizan para desarrollar su
labor. Este indice es considerado un buen indicador de la inflacion.

Otros indicadores y variables como la produccién industrial, un mayor incremento
econdmico, el indice de confianza del consumidor o las actividades inmobiliarias suelen repercutir

positivamente en la cotizacion de una divisa.
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2.2.1 Calendario Econémico

Figura 4. Calendario Economico
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01:00 = cuR S 13.08 15.88 17.78 3,3500 +0,0185 (+0,56%)

. Actas de la reunion del CPF del
04:30 &5 GBP

Banco de Inglaterra Plazo [5 min ~

Boletin trimestral del Banco de
06:00 £ GBP Inglaterra Resumen [ venta ]
06:00 = CLP IPC subyacente (Mensual) 0,9% 0.4% Media movil: Compra (3) Venta (9)
06:00 Bm CLP IPC (Mensual) (Sep) 1,2% 0,8% 0.4% Indicadores: Compra (2) Venta (4)
06:30 = INR Evolucion de los préstamos 6.7% 5.7%

bancarios @ Santander 33500 Venta
0630 = INR Crecimiento de los depdsitos 9,3% 9.3% @ BBVA 5930 Venta fuerte
06:30 - INR Reserva de divisas, USD 637,488 638,658 @ Telefénica 40255 Compra fuerte

Nota: (Investing, 2021)

Si el objetivo es operar en Forex efectivamente, es necesario tener en cuenta los calendarios
econdmicos, pues gracias a ellos se sabe de antemano el momento exacto (Fecha y hora) en que se
daré a conocer algun indicador econémico de un pais.

Gracias a la informacion proporcionada por el calendario econdmico se puede realizar un
andlisis fundamental y asi poder tomar decisiones, para esto se hara uso del calendario econémico

proporcionado por la plataforma financiera Investing.

2.2.2 Fundamentales por pais

2.2.2.1 Union Europea (EUR). La Unidn Europea es una entidad geopolitica compuesta
por 27 paises europeos que abarcan juntos gran parte del continente. ES una organizacion
internacional de caracter economico y politico Gnica en su género, nacida para propiciar y acoger
la integracion y gobernanza comun de los paises europeos por lo cual en hasta la actualidad ha

desarrollado un sistema juridico, politico y econémico conjunto y coordinado por todos los
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miembros por medio de organismos supranacionales como el Banco Central Europeo o el
Parlamento Europeo.

Respecto a politica monetaria el Banco Central Europeo ha establecido los siguientes
objetivos:

Estabilidad de los precios mediante buen manejo de la inflacion.

Mantener bajos niveles de déficit.

Promover el crecimiento econdmico de todos los miembros

Indicadores Econémicos de la Union Europea (UE)

Minimum Bid Rate: En espafiol, llamado Tipo minimo de puja es un indicador que
mide las tasas de interés en la UE; fue establecido por el Banco Central Europeo (BCE) y es
importante para quienes invierten en divisas debido a la gran volatilidad que las decisiones
sobre tasas de interés generan en el mercado. Cuando el Banco Central Europeo sube las tasas
de interés, el euro suele apreciarse frente a otras divisas pues los inversionistas venden su
moneda local para comprar euros incrementando su cotizacion. Por otro lado, cuando el Banco
Central Europeo baja las tasas de interés, el euro suele depreciarse frente a otras divisas pues
los inversionistas venden sus Euros para comprar otras divisas reduciendo su cotizacion.

Producto Interno Bruto (PIB): Para la Union Europea el PIB consiste en el valor de
los productos y servicios generados dentro del espacio Schengen de la Union. Si el PIB presenta
un numero positivo indica una economia fuerte y en crecimiento y, por lo tanto, la cotizacion
del euro se incrementara frente a otras divisas. Por el contrario, si el PIB presenta un mal nimero
indica que la economia se esta debilitando y, por lo tanto, la cotizacién del euro de reducira

frente a otras divisas.
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Consumer Price Index (CPI o IPC): La Unién Europea (UE) utiliza este indicador
para medir la inflacion y la estabilidad de los precios. Por lo tanto, si se encuentra un bajo IPC
o inflacién la moneda (euro) reducira su valor; por el contrario, si se identifica un alto IPC o
inflacion la moneda incrementara su valor en el mercado.

indice de desempleo (Unemployment Change): Un buen desempefio en este indice
suele apreciar al euro frente a otras divisas; por el contrario, un mal desempefio se refleja en la
depreciacion del euro frente a otras divisas.

German Industrial production: Para determinar la produccién industrial de la Union
Europea se tiene en cuenta la produccion industrial alemana pues se considera a esta economia
la méas fuerte de Europa. Su medicion se realiza a partir de la produccion manufacturera y el
sector de las energias; y sirve como variable proxy del PIB de cualquier pais. Un resultado
mejor de lo esperado en este indice provocara la apreciacion del euro y, por otro lado, un
resultado peor de lo esperado provocara la depreciacion del euro frente a otras monedas.

German IFO Business Climate: Es una encuesta desarrollada por el instituto para la
investigacion econdmica (IFO); el organismo de investigacion econdmica mas influyente de
Alemania. Esta encuesta esta dirigida a 7000 empresas de Alemania, a las cuales se les pregunta
¢ Cuales son las condiciones que se perciben actualmente y a futuro respecto a condiciones de
negocio? Y se califica tomando el nivel 100 como base central entre las buenas condiciones
(>100) y malas condiciones (<100). Un numero mejor de lo esperado se reflejara en la
apreciacion del euro respecto a otras monedas. Y un numero peor de los esperado se reflejara
en la depreciacion del euro frente a toras monedas.

German ZEW Economic Sentiment: Es una encuentras realizada a expertos europeos

sobre su vision de los indicadores mas importantes de Alemania: Mercado de acciones, tasas
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de interés, inflacion, crecimiento econdmico para un periodo de 6 meses. Igualmente les piden
observaciones acerca de las condiciones macroeconomicas de la actualidad. Un mal nimero se
reflejard en la depreciacion del euro ante otras monedas y un buen ndmero se reflejara en la

apreciacion del euro.

2.2.2.2 Estados Unidos (USD). La divisa délar (USD) es considerada como la mas fuerte
y confiable moneda del mundo y como consecuencia muchos paises fijan sus monedas al
comportamiento del ddlar; por otro lado, es el patron moneda y es la base de las transacciones
realizadas en los mercados financieros. La reserva federal o FED (Banco central de Estados
Unidos) es quien regula la politica monetaria del pais y posee dos objetivos esenciales:

Incentivar el crecimiento econdmico constante.

Brindar estabilidad a los precios.

Sus principales indicadores son:

ISM Manufacturing Index: En espafiol indice manufacturero ISM, también como indice
de gestores de compras (PMI), es un indicador que describe la actividad econdmica estadounidense
basado en una encuesta a ejecutivos sobre lo que espera respecto a produccion, inventarios,
empleo, entregas y pedidos a futuro. Este indicador es de vital importacidn pues es el primero en
variar después de ciclos de recesion y crecimiento econémico. El rango base de este indicador se
ubica en 50, donde los valores superiores a este significan crecimiento econémico o expansion, lo
cual se refleja en la apreciacion del délar; por otro lado, los valores inferiores significan que existe
un contraccion economica o malas expectativas para en un futuro préoximo.

indice de confianza del consumidor: En ingles llamado Consumer Confidence Index

(CCI), basado en una encuesta aplicada aproximadamente 5000 consumidores pretenden medir el
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grado de optimismo o pesimismo de los consumidores respecto a su situacion financiera. Si los
consumidores son optimistas gastardn mas y estimularan la economia, con esto habra una buena
calificacion del CCI y consecuentemente se afectard positivamente al USD. En cambio, si los
consumidores son pesimistas, no se estimulard la economia y consecuentemente se afectara
negativamente al USD.

Nominas no agricolas: En ingles llamado Non-Farm Payrolls (NFP) es uno de los
indicadores con mas influencia en la medicidn del empleo en Estados Unidos pues se considera
como la medida méas exhaustiva de la creacion de empleo en este pais; dicha medicion muestra el
numero de empleos creados en un determinado mes en todos los sectores econémicos, con
excepcion del sector agricola y sector gubernamental. Un nimero mejor del esperado indica una
economia fuerte lo que consecuentemente se reflejara en la apreciacion del USD. Por el contrario,
si el nimero es peor que el esperado indica una economia débil y por lo tanto habra depreciacion
en el USD.

Tasas de interés: Con las tasas de interés se da una medicion del costo del dinero. Cuando
se incrementan las tasas de interés en el dolar (USD), se aumenta la demanda de esta moneda y
consecuentemente se incrementa su cotizacion; por el contrario, cuando se disminuyen las tasas
de interés en relacion con el dolar (USD), se disminuye la demanda de esta moneda y
consecuentemente se reduce su cotizacion.

Balanza comercial: Es la medicion de la diferencia entre exportaciones e importaciones.
Aunque Estados Unidos posea una balanza comercial negativa con casi todos los paises del mundo,
la relacion entre la balanza comercial y el comportamiento del délar. EI USD se apreciara si el
indicador proyecta un resultado mejor que el esperado y, por el contrario, se depreciara si el

indicador proyecta un resultado peor que el esperado.
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Indice de precios al consumidor: En ingles Consumer Price Index (CP1), es un indicador
gue mide los cambios en los precios de la canasta familiar; la estabilidad de estos precios y la
inflacion. Un mayor CPI del esperado debe ser tomado como positivo o alcista para el USD (como
la forma comdn para combatir la inflacién es aumentar las tasas, que pueden atraer la inversion
extranjera), mientras que un CPI inferior a lo esperado debe ser tomado como negativo y bajista
para el dolar.

Retail Sales: En espafiol, ventas al por menor son un indicador del gasto de consumo. Mide
las ventas generadas en las tiendas de menudeo (o de barrio) y excluye los servicios. Un resultado
favorable indica condiciones econdmicas positivas lo cual aumenta la cotizacion del délar (USD);
por otro lado, un resultado desfavorable indica condiciones economicas negativas lo cual
disminuye la cotizacién del doélar.

Producto Interno Bruto (PIB): Mide la produccion total de bienes y servicios en los
Estados Unidos. Un resultado mejor que el esperado apreciara el délar frente a otras monedas y un

resultado peor de los esperado depreciara el délar

2.2.2.3 Suiza (CHF): En Suiza el responsable de la gestion de la politica monetaria en el
Swiss National Bank (SNB), mediante el uso del voto. El par USD/CHF posee una correlacion
negativa muy fuerte con respecto al EUR/USD; ambas son inversamente proporcionales pues
actiuan como un reflejo, cuando una baja la otra sube. El objetivo del SNB es garantizar la
estabilidad de precios, teniendo en cuenta la evolucion econdémica. Al hacerlo, crea un ambiente
apropiado para el crecimiento econémico. Teniendo en cuenta lo anterior, Suiza es de los pocos
paises en el mundo que utilizan tasas de interés negativas para debilitar el CHF y asi estimular su

economia e incrementar la inflacién
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Sus indicadores econdmicos, mas representativos y de vital importancia para el analisis
fundamental son:

Tasas de interés: Las tasas de interés de suiza son constantemente gestionadas por el SNB
con el objetivo de controlar las presiones inflacionarias que el CHF posee, dado que es una “divisa
refugio”. Cuando el SNB aumenta las tasas de interés genera incrementos en la cotizacion de su
divisa; por el contrario, si el SNB disminuye las tasas de interés, la cotizacion de su divisa
disminuira.

Producto Interno bruto (PIB): EI PIB mide el crecimiento y evolucién de la economia
Suiza en un tiempo determinado. El PIB suizo se compone en 0,7% por el sector primario, 25,8%
por el sector secundario y 73,6% por el sector terciario. Un resultado mejor de los esperado
apreciara el Franco Suizo y un resultado peor de lo esperado lo depreciara.

Balanza Comercial: La balanza comercial mide diferencia entre exportaciones e
importaciones. Cuando las exportaciones superan a las importaciones se genera un superavit lo
cual incrementa el valor del CHF en los mercados financieros; por el contrario, si las importaciones
superan las exportaciones se genera un déficit lo cual reduce el valor de CHF en los mercados.

indice de precios al consumidor: Es el indice basico para la medicion de la inflacion de
un pais. Un IPC o CPI mayor que el esperado debe ser considerado como una sefial positiva para
el CHF (Alcista) mientras que una lectura inferior a lo esperada deberia ser tomada como negativa
0 bajista para el CHF.

Evaluacion de la politica monetaria del SNB: Esta evaluacion es realizada por miembros
de la junta de gobierno del banco nacional suizo; se presenta un documento que ofrecer una
descripcion sobre la situacion econdmica actual y las condiciones futuras de la politica monetaria.

La publicacién de esta evaluacién no ejerce influencia directa en las cotizaciones del CHF, en
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cambio ofrece un punto de vista de las condiciones que podrian alterar el comportamiento de la

divisa.

2.2.2.4 Reino Unido (GBP): En Reino Unido la responsabilidad de la gestion de la politica
monetaria recae en el Banco de Inglaterra (BoE) y al igual que los bancos de otros paises su
principal objetivo consiste en mantener la estabilidad de los precios, mediante la gestion de la
inflacion en “niveles confortables”

Los indicadores econdémicos que se deben tener en cuenta para realizar analisis
fundamental en la libra esterlina son:

Bank Rate: Es el tipo de interés establecido por el banco de Inglaterra (BoE) cada mes,
luego de que el comité de politica monetaria se reline para tomar decisiones sobre incrementar o
reducir el tipo o tasas de interés y asi mantener la inflacion en niveles bajos y estables. Si el BoE
incrementa la tasa de interés, la libra esterlina (GBP) se apreciara y si la reduce, la moneda se
depreciara.

Producto Interno Bruto: Muestra el crecimiento de la economia del Reino Unido en un
tiempo determinado. El PIB britanico se compone en 0,7% por el sector agricola, 13,4% por el
sector industrial, 6,1% por el sector de la construccion y 79,7% por el sector servicios. Si este PIB
muestra resultados mejores que los esperados la libra esterlina (GBP) se apreciard y se depreciara
si los resultados son peores que los esperados.

Balanza Comercial: Si la balanza comercial presenta buenos resultados o superavit la libra
esterlina incrementara su cotizacion en los mercados financieros y reducira su valor si se dan malos

resultados o déficit en la balanza.
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indice de precios al consumidor: Este indice es un elemento esencial en la medicion de
la inflacion y consecuentemente el incremento o reduccién del poder adquisitivo de una moneda
(GBP). Cuando este indice aumenta es positivo para la libra pues se prevé el aumento de su
cotizacion. mientras si este indice es menor al esperado debe ser tomado como negativa y bajista

para la cotizacion de la libra Esterlina en los mercados.

2.2.2.5 Australia: En Australia, la gestion de la politica monetaria es responsabilidad es el
Banco de la reserva de Australia (RBA) y sus responsabilidades son estabilizar la moneda
australiana, velar por el mantenimiento del pleno empleo en Australia y la prosperidad econémica
y el bienestar del pais.

Los indicadores econdémicos que se deben tener en cuenta para realizar analisis
fundamental de este pais son:

Producto Interno Bruto (PIB): Mide la actividad econdmica total de una nacion. Incluye
todos los sectores de la econdmica y se presenta en términos de crecimiento de un periodo a otro.
El PIB de Australia se compone principalmente por lo sectores de servicios y exportacion (71,2%
servicios, 25,3% Industria y 3,6% agricultura). El analisis fundamental de este indicador; un
resultado mejor que el esperado apreciara el valor del yen y un resultado peor que esperado lo
depreciara.

Tasas de interés: Segun como se requiera el RBA, anunciara posibles cambios en la
politica monetaria y su proyeccion de la economia. Entonces subir la tasa de interés incrementara
el valor del délar australiano en los mercados financieros; en contraparte, bajar las tasas de interés

disminuira el valor del délar australiano.
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indice de precios al consumidor (IPC): Es el cambio promedio de los precios de la
canasta familiar durante un tiempo definido; es un indicador primordial para definir las tasas de
inflacion de un pais y con esto un dato basico para que el banco central defina las tasas de interés.
Cuando este indice aumenta, es positivo para la moneda (AUD) pues habra un incremento en su
cotizacidn; en cambio, si el indice disminuye habra reduccion en la cotizacion de la moneda en los
mercados financieros.

Encuesta de poblacion activa: En Australia esta encuesta divulga al publico la
informacién relativa al mercado laboral; es una revision en profundidad de las estadisticas
relacionadas con el empleo publicadas por la oficina de Estadisticas de Australia. Da una idea base
de la tasa de desempleo o nivel de empleo; considerando esto, un numero o tasa mejor del esperado
indica una economia fuerte lo que consecuentemente se reflejara en la apreciacion del AUD. Por
el contrario, si el nimero es peor que el esperado indica una economia débil y por lo tanto habra
depreciacién en el AUD.

Balanza Comercial: Australia es un pais netamente exportador, mientras mayor sea el
numero en su balanza comercial mejor serd para su economia, lo que consecuentemente
beneficiara a la cotizacion del AUD en los mercados financieros; por otra parte, si el nimero es

menor la cotizacién del AUD bajara.

2.2.2.6 Canada (CAD): El banco de Canada es el responsable de administrar la politica
monetaria del pais y sus objetivos consisten en mantener una inflacién baja y estable, una politica
monetaria segura y fuerte, mantener la estabilidad financiera y asegurar la gestion eficiente por el

gobierno de los recursos y la deuda publica.
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Los indicadores econdémicos que se deben tener en cuenta para realizar analisis
fundamental del dolar canadiense son:

Producto Interno Bruto: Mide la produccion de bienes y servicios producidos. En
Canada, el PIB esta compuesto principalmente por las actividades terciarias que ocupan el 69,8%
del PIB, por su parte las actividades econdmicas primarias y secundarias componen el 1,7% y
28,5% respectivamente. Un resultado mejor que el esperado apreciara el valor del CAD y un
resultado peor gque esperado lo depreciara.

Tasas de interés: El banco de Canada define la tasa de interés en respuesta al nivel y
evolucion de la inflacién; y también a los cambios de la politica monetaria. Si el banco de Canada
decide subir la tasa de interés el CAD se apreciara en los mercados financieros y, por el contrario,
si baja la tasa de interés, se depreciara en los mercados financieros.

Tasa de desempleo: Representa la cantidad de personas sin empleo, la cual se expresa
como un porcentaje de la fuerza laboral del pais. Respecto a Canada, si este porcentaje es mayor
al esperado se depreciard el CAD vy si el menor se apreciara.

Balanza Comercial: La balanza comercial cubre el comercio de productos, materias
primas, bienes agricolas y manufacturados, entre otros. Se presenta en la diferencia entre el valor
de bienes y servicios exportados por un pais y el valor de sus importaciones. A mayor valor en la
balanza comercial mejor sera para su economia, lo que consecuentemente apreciara al CAD en los
mercados financieros; por otra parte, si el nimero es menor al esperado, la cotizacién del CAD

bajara.

2.2.2.7 Japo6n (JPY): En Japdn, la gestion de la politica monetaria es responsabilidad de

Banco de Japon (BoJ) y al igual que otros paises como Dinamarca y Suiza aplica tasas de interés
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negativas en su politica monetaria con la intencion de reducir la tendencia alcista de esta divisa,
causado entre otros motivos por el uso del yen japones como activo refugio.

Los indicadores econdémicos que se deben tener en cuenta para realizar analisis
fundamental del yen japonés son:

Tasa de interés: El consejo directo del BoJ se reline cada mes para discutir y anunciar
posibles cambios en la politica monetaria y su proyeccién de la economia. Si el BoJ decide subir
la tasa de interés, el yen japonés incrementara su valor en los mercados financieros; en contraparte
si el BoJ decide bajar la tasa de interés, se reducira el valor del yen.

Producto Interno Bruto: Mide la produccién de bienes y servicios producidos. EI PIB
japones estad compuesto en un 78% por el sector servicios, 21% por el sector industrial y 1% por
el sector agricola. Un resultado mejor que el esperado apreciara el valor del yen y un resultado
peor que esperado lo depreciara.

Encuesta Tankan: Es una encuesta trimestral realizada por el Banco Central de Japén a
las empresas del pais sobre las tendencias y condiciones actuales en sus negocios y sus perspectivas
de su industria; asi como las actividades previstas para el siguiente trimestre y/o afio. Es una de las
encuestas economicas mas importantes de Japon pues proporciona una medicion general de la
actividad econdmica y comercial de los negocios, lo que ayuda a los inversionistas a tomar
decisiones de inversion y al BoJ a orientar su politica monetaria. Un buen resultado en esta
encuesta ayuda a la cotizacion del JPY y un mal resultado lo perjudicara.

Balanza Comercial: Es la diferencia entre exportaciones e importaciones. Siendo un pais
netamente exportador, mientras mayor sea el numero en su balanza comercial mejor sera para su
economia, lo que consecuentemente beneficiard a la cotizacion del yen en los mercados

financieros; por otra parte, si el nimero es menor la cotizacion del yen bajara.
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indice de desempleo: Indica las condiciones actuales y futuras del sector laboral de un
pais, usualmente en Japdn este indice es publicado mensualmente luego del anuncio sobre la

politica monetaria.

2.3 Descripcidn portafolio de inversion

El portafolio planteado en la presente tesis pretende conformar una cartera de inversion
compuesta por la mejor combinacion de pares a invertir, teniendo en cuenta el modelo de
Markowitz. La estructuracion de este portafolio parte del supuesto de tener dolares para invertir
en diferentes divisas; y dicha estructuracion se realiza con seis pares de divisas: EUR/USD,
USD/JPY, GBP/USD, USD/CHF, USD/CAD, AUD, USD. Y partir de estas divisas se aplicara el
modelo de Markowitz para obtener el portafolio éptimo de inversion que se recomendara. El
periodo tenido en cuenta para estructurar este portafolio va desde el 1 de enero de 2017 hasta el 1

de octubre de 2021.

2.3.1 Pasos para estructurar el portafolio

Paso 1: Por medio de un navegador (Google Chrome, Firefox, Vivaldi...) ingresamos a la
plataforma financiera Investing y seleccionamos la opcion de mercado de divisa, y se generara la
imagen mostrada en la Figura 5. Luego ubicamos la tabla panorama de los mercados en donde

encontraremos informacion sobre las cotizaciones de los diferentes pares de divisas.
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Figura 5. Plataforma

Investing_com Buscar en asta web Iniciar sesién / Registrarse gratis

Mercados ~ 2 Criptomonedas Noticias Analisis Grificos Téchico Brokers Herramientas Mas -

Divis as Tipos ce cambio  Divisas  Cambiocruzados — Tabla de ipos de cambio  Indice dalar  Futros de divisas

Cotizacién de Divisas en tiempo real i
Indices Acciones M. primas Bonos
Panorama de Mercados 1 =
Par Uktimeo Apertura Maximo Minimo Var. % Var. Hora
+ EURUSD 11281 11369 11378 1,1260 £.0088 077T% 1911
+ GBP/USD 1,3449 13490 1,3510 1,2408 £.0039 0,29% 1911
* USDAPY 114,03 14,23 114,54 13 &0 021 -0,18% 18411
+ AUDUSD 0,7235 07279 0,7292 07227 0,0044 -0,60% 18411
+ EUR/GBP 0,8389 05426 08429 0,8384 0,0035 0,41% 18411 |BEX 35 875320 -15000 -188% Q@
+ USD/CAD 1,2640 12599 12663 12582 +0,0040 +0,32% 18411 us 500 4701,2 54 012% @
* NZDUSD 0,7002 07035 07050 0,6992 0,0033 -0,47% 18411 US Tech 100 18.637.5 +1045 +0£53% @
+ EURMPY 128,63 129,88 129,99 127 .97 -126 -0.97% 18411 Dow Jones 3560198 28897 075% Q@
+ USD/BRL 56137 85777 55,6140 5,5215 +0,0562 +1,01% 18411 DAX 16.159 97 176 038% Q@
+ USD/VXN 20,8415 207765 20,8890 20,6670 +0,0765 +0,37% 18411 indice dalar 96075 +0533 +058% Q@
indice eure 108,34 -063  -082% Q@

Nota: (Investing, 2021)

Paso 2: Seleccionar el par de divisas deseado e ingresar a informacion historica.

Figura 6. Investing EUR/USD

Investing com Buscar en esta weh Iniciar sesitn | Registrarse gratis
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Dow Jones 3560188 268,07 -075% @

DAY 16.159,97 -6176 -038% @

General OCrafico MNoticias & andlisis Técnico Foro ndice détar 96,075 +0,533  +0.56% @

Resumen | Cotizationes fanward | Informacién histérica | Instrumentos relacionadas | Comversar de divisas Indice euro 109,34 083 -082% @
Contratos Opciones —_——

Acciones Indices M. primas Divisas

Nota: (Investing, 2021)
Paso 3: En informacion historica se obtendran las cotizaciones de la divisa seleccionada,
para hacerlo configura la opcion plazo en diario, se configura el periodo del cual queremos
informacion (Para el portafolio propuesto este periodo sera desde el 1 de enero de 2017 hasta el 1

de octubre de 2021); luego de hacer eso seleccionamos descargar datos.



65

Figura 7. Investing Informacion Historica

=
Investlng .com Buscar en esta web Iniciar sesitn / Registrarse gratis
Lo mai popuiar
Mercados v i Criptomonedas ~ Noticias  Andlisis  Graficos  Técnico Brokers  Herramientas  Mas -
Diisas  Tipos decambio  Divisas =~ Cambio cruzados | Tabla de tipos de cambio  ndice ddlar | Futuros de divisas

DAX 16.158,97 -61,76 -0,38% @

General Grifico Noticlas 8 andlisis Téchico Foro indice délar 95075 +0,533  +0,56% @
indice euro 109,34 06D -052% @

Resumen | Cotizaciones forward | Informacion histérica | Instrumentos relacionados | Conversor de divisas

Contratosg Opciones —_—
Acciones Indices M. primas Divisas

Datos historicos EUR/USD i Santander
Plazo 3,0585 0,0795 (2,50
. Piszo
Fecha Uttimo Apertura Maximo Minimo % war.
19.11.2021 11281 11367 11288 11250 0.77% Resumen
18.11.2021 11388 11318 11375 11314 0,43% Media méwil: Compra @) Venta (5}
17.11.2021 11318 14321 11333 1.1264 0,00% ndicatiores: Compra @) Venta ()
16.11.2021 11318 11388 11388 11309 -0,42%
15.11.2021 11367 11452 11485 11356 -0,72% © Santander 30565 Comprafuerte
12.11.2021 11450 11454 11483 11432 0,00% © BEVa, 5407 Comprafuerie
11.11.2021 11450 11482 11488 11443 -0,24% © Telefonica 30575 Comprarfuerte
10.11.2021 11478 11583 11558 11475 -0,97% © Siomens Gamesa 22,050 Comprafuerie
09.11.2021 11581 11588 11608 11569 0,04% © Ierdrola 10098 Neutral
08.11.2021 11588 11556 11585 11550 0,17% ® Apnle 16055 Compra
05.11.2021 11588 11553 11574 11513 0,12% © Alphabet A 29765 Ventafuerte
04.11.2021 11552 11611 11617 11528 -0,50%
Debates sobre EUR/USD

03.11.2021 11610 11478 11617 11561 0,20%

Nota: Tomado de Investing.com
Paso 4: Al descargar se obtendra un archivo Excel como el visto en la Figura 8, luego se
selecciona la opcion Datos y elige la casilla obtener datos; de alli se desprenderd una lista de
opciones y se selecciona obtener datos de un archivo de texto/CSV. Al seleccionarlo surgira una
ventana llamada importar datos y se elige el archivo descargado de Investing y se sigue el proceso
indicado por Excel.

Figura 8. Documento Excel

O Buscar (Alt+0)

A Insertar  Disposicion de pagina  Férmulas  Datos  Revisar  Vista  Ayuda 4 Compartir | | ©3 Comentarios
= Cansultasy canexianss =g M & 2, Sohver
G DB (e v et g g £ B o
o [b [ 2 8 |- , B Andlisis de datos
Obtaner o Actualizar ‘ nes Monedns 3] | 2 Ordsnar | Filia Textoen Anslisis de Previsin | Esauema
datos ~ todo~ 3 S Avanzadas colurmnas 6 - Piptesis ~ -
Obtensry transformar datos Consuitasy conexianss Tipos de datos Ordenaryfitr Herramisntas d datas Pravisicn Ansis ~
M - £ || Fecha, "Uitima't mpertura’, Maximat, "Minimo", % var" v
i G H ' K L ™ N o » ‘-

15 |14.09.2021,"1,
16 13.09.2021,""

Paso 5: Al finalizar el proceso indicado por Excel el archivo descargado de Investing se

vera como lo expuesto en la figura 9, y se copia las columnas fecha y ultimo.
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Excel con datos cargados

> B9 s s )

Figura 9. Archivo

2 1102021 13545 13472 13577 13434 0,0054

3 30092021 13472 13424 13519 13415 0,0037
4 29092021 13822 13535 13556 13412 -0,0083
5 28092021 13534 13699 13719 1352 -0,0118
6 27092021  1,3695 1368 13729 13657 0,001
7 24092021 13682 13721 13737 13657 -0,0025
& 23092021 13716 13628 13751 13612 0,0067
9 22092021 1,3625 13658 1,3691 13609 -0,0025
10 21092021 1,3659 13657 13693 13641 0,0001
11 (20092021 1,3657 13746 13755 1,364 -0,0062
12 17092021 13742 13792 13814 13727 -0,0033 |
13 16092021 13788 1,3837 1,3853 13764 -0,0035
14 15092021 1,3837 13811 13855 13792 0,002
1514092021 13806 13835 13914 13802 -0.0022

Nota: Los pasosiuTméwse debén Irepetir por céda uno de los activbs (Pares de divisas,
Acciones, Criptomonedas, Comodities...) que se quiera incluir.

Paso 6: Tras terminar los pasos 1 al 5 segln sea necesario, se obtendran los distintos datos
para construir una tabla de cotizaciones de los 6 pares de divisa escogidos. (Figura 10)

Figura 10. Tabla de cotizaciones

Par de divisa| Euro/Délar | Délar/Yen | Libra/Délar Délar/Franco Suizo Délar/Délar Canadiense | Dolar/Délar Australiano

Nemotecnico, e’;‘:z;‘:s“m EURUSD | USD/JPY | GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD
02/01/2017 1,05 117,53 1,23 1,02 1,34 0,72
03/01/2017 1,04 117,75 1,22 1,03 1,34 0,72
04/01/2017 1,05 117,27 1,23 1,02 1,33 0,73
05/01/2017 1,06 115,36 1,24 1,01 1,32 0,73
06/01/2017 1,05 116,92 1,23 1,02 1,32 0,73
09/01/2017 1,06 116,03 1,22 1,02 1,32 0,74
10/01/2017 1,06 115,77 1,22 1,02 1,32 0,74
11/01/2017 1,06 115,41 1,22 1,01 1,32 0,74
12/01/2017 1,06 114,72 1,22 1,01 1,31 0,75
13/01/2017 1,06 114,53 1,22 1,01 1,31 0,75
16/01/2017 1,06 114,2 1,20 1,01 1,32 0,75
17/01/2017 1,07 112,64 1,24 1,00 1,30 0,76

Paso 7: Con los datos recopilados en la tabla de cotizaciones (Figura 10) se construird una
tabla de rentabilidad con la cual se mira la variacién diaria de las cotizaciones de los pares de
divisa, para se debe coger la columna de la fecha y la pegamos a un lado y quitamos la primera
fecha. Luego calculamos las variaciones, se toma la cotizacion reciente y se divide en la cotizacion
anterior y le restamos uno. La férmula quedaria asi: =(B5/B4)-1, donde B5 corresponde a la
cotizacion reciente y B4 a la cotizacion anterior.

Paso 8: Se arrastra la formula y se configura el formato de la tabla de variaciones (Figura

11) como porcentaje.
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Figura 11. Matriz de variaciones

Varlaclon de precios

W EUR/USD USDAPY | GBPUSD | USDVCHF | USDICAD | AUD/USD
0302017 =+B5/B4-1 0,19% | -0,29% 037% | -0, 06% | 0, 56%
040012017 0.79% ' -0.41% | 0.68% -0,65% | -0,96% | 0.EB0%
05012017 1,13% | -1.63% | 0. 78% -1,07% | -0.57% | 0.73%
0012017 -0, T0% | 1.35% | -1,05% 0,85% | 0.08% | -0,53%
D027 0,39% | -0, 76% | -1,02% 0,31 % | -0;15% | 0,7 5%
10/01/2017 019% |  022% |  o01% 018% | 012% |  0,20%
WoV2017 | 027% | 031% | 029% 029% |  041% | 099%
12/01/2017 029% | 060% |  -0,40% 031% | 02% |  0,5%
o207 | o029% | 017w | 013% 018% | -024% |  025%
16/01/2017 039% | -029% | -1,08% 033% | 047% | -032%

Paso 9: Se construye una tabla donde ponemos las ponderaciones que surgen de dividir
100% entre la cantidad de activos (100%/n); de igual manera, en esta tabla se ubicara la
rentabilidad esperada que surge de aplicar la formula =+PROMEDIO en las variaciones en las
cotizaciones de cada uno de los pares de divisa escogidos y finalmente se calcula el riesgo esperado
lo cual se hace al usar la formula =DESVEST.P(seleccionando las variaciones de las cotizaciones).

Figura 12. Ponderaciones y rentabilidades

EUR/USD USD/AJPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD
Ponderaciones 16,67% 16,67% 16,67% 16,67% 16,67% 16,67% 100%
Rentabilidad
Esperada 0,009171%  -0,003572% 0,009440%  -0,006801%|  -0,003938% 0,002385%
Riesgo
Esperado 0,413603% 0,448548% 0,546650% 0,412845% 0,437883% 0,565604%

Paso 10: Activar complementos Solver y analisis de datos; para esto se selecciona las
siguientes opciones: Archivo > Complementos de Excel > Complementos > Administrar:
Complementos de Excel > Ir. Luego de esto seleccionamos los complementos Herramientas para
analisis y Solver para después hacer clic en Aceptar.

Paso 11: Construir una matriz de covarianzas; para construirla se debe seleccionar la
opcidén Datos, que se encuentra ubicada en la barra de herramientas de Excel y luego se selecciona

Analisis de datos; a partir de eso, se generara una ventana de la cual seleccionamos Covarianza.
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Figura 13. Covarianza

Analisis de datos ? bt
Funciones para analisis
= R Aceptar
Analisis de warianza de dos factores con una sola muestra par grupo ~
Coeficiente de correlacian Cancelar

Estadistica descriptiva

Suavizacidn exponencial

Prueba F para warianzas de dos muestras

Analisis de Fourier

Histograma

Media mdvil

Generacion de nameros aleatorios A

Ayuda

Paso 12: Al seleccionar covarianza se genera la ventana mostrada en la figura 14; se hace
clic en rango de entrada y seleccionamos toda la matriz de variaciones, con los nombres de las
divisas, posteriormente se selecciona rotulos en primera fila. Por otro lado, en opciones de salida
selecciona: En una hoja nueva, y se hace clic en aceptar.

Figura 14. Procedimiento Covarianza

Covarianza [T]
Entrada
Rango de entrada: | @
Agrupado por: @ Columnas

Rotulos en la primera fila

Opciones de salida
Rango de salida: *
@ En una hoja nueva:

En un libro nuevo

Paso 13: A consecuencia del procedimiento anterior se generara una matriz de covarianzas
con la mitad de sus datos; primero se identifica con algun color las varianzas y para completar la
tabla se utiliza la funcion =TRANSPONER; con la cual se trasponen los datos del lado vertical, al
lado horizontal. Es importante dar al final de la formula CTRL+ SHIT+ ENTER, y poner la matriz
en formato de porcentaje. (Ver figura 15). Adicionalmente se utiliza la funcion =transponer para

ubicar la otra matriz de ponderaciones al lado de la matriz de covarianzas.



Figura 15. Matriz de covarianzas y ponderaciones

EUR/TUSD USD/JPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD Ponderaciones
EURUSD 1,71067E-05| -8,51292E-06 1,30807E-05| -1,33183E-05| -7,40365E-06 1,31174E-05 76,36%
USD/JPY -8,51292E-06| 2,01195E-05| -7 86786E-06 1,08709E-05 1,84155E-06| -6,19829E-06 0,00%
GBP/USD 1,30807E-05| -7,86786E-06| 2,98826E-05| -1,06907E-05| -1,01249E-05 1,65011E-05 23,64%
USD/CHF -1,33183E-05 1,08709E-05 -1,06907E-05| 1,70441E 03 5,42199E-06| -9,68459E-06 0,00%
USD/CAD -7,40365E-06 1.84155E-06| -1,01249E-05 5,42199E-06| 1,91742E-05 -1,6294E-05 0,00%
AUD/USD 1,31174E-05| -6,19829E-06 1,65011E-05| -9,68459E-06 -1,6294E-05| 3,19908E-03 0,00%
Paso 14: Se calcula rentabilidad, varianza y riesgo del portafolio, asi como riesgo dado.

Figura 16. Calculos

Rentabilidad
de Portafolio

0,00923%

Varianza de
portafolio

0,00164%

Riesgo de
Portafolio

0,4045645%

Riesgo Dado
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La rentabilidad del portafolio se calcula usando la formula =sumaproducto, se utiliza para

Figura 17. Suma producto (Rentabilidad esperada; Ponderaciones)

sumar las matrices de ponderaciones y la rentabilidad esperada. (Ver figura 17)

EUR/USD USD/JIPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD
|Ponderaciones 76,36%0 0,00%% 23.64% 0,00%0 0,00% 0,00% 10009

Rentabilidad

Esperada 0,009171% -0,003572% 0,009440% -0,006801% -0,003938% 0,002385%

Riesgo

Esperado 0,413603% 0,448548% 0,546650% 0,412845% 0,437883% 0,565604%
Rentabilidad
de Portafolio :SUMAPRb DUCTO(J1245:01245;11247:01247)

Por otro lado, la varianza del portafolio se calcul6 mediante multiplicacién de matrices

(Ver figura 18).

para lo cual se utiliza la funcibn =MMULT para multiplicar la matriz de ponderaciones por la

matriz de covarianzas; por matriz de ponderaciones ubicada al lado de la matriz de covarianzas.
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Figura 18. Varianza de portafolio

[EURATSD [USD/TPY [GBPUSD  [USDICHF  [USD/CAD  [AUDMSD |
[Ponderaciones | 76,36%| 0,00%] 23,64%| 0,00%| 0,0094] 0,0096] 100%
Rentahilidad
Esperada 0,00817 1% -0,003572% 0,009440% -0,006801% -0,003935% 0,0023385%
Riesgo
Esperado 0,413603% 0,445548% 0,546650% 0,412845% 0,437583% 0,565604%
Rentabilidad de
Portafolio 0,00923%

Varianza de
portafolio =+MMULT{MMULT (1124 5:0124 5K 1255:P1260 R 1255 R 1260)

Riesgo de MMULT [rratriz]; matrizZ)
Portafolio 0,4045645%|
Riesgo Dado 0,4136028%|
EUR/USD USD/JPY GBPUSD | USD/CHF | USDICAD | AUD/USD Fonderaciones
EUR/USD L71067E-05| -8,51292E-06| 1,30807B-05| -1,33183E-03] -740365E-06] 1,51174E-05 76,36%
USD/JPY -8,51292E-06| 2,01195E-05| -7,86786E-06| 1,UB70SE-05] 184155E-06] -6,19829E-06 0,00%
GBE/USD 1,30807E-05| -7,86786E-06| 2,98826E05| -1,06307E-05| -1,01249E-05] 1,65011E-05 23,64%
USD/CHF -1,33183E-05|  1,08709E-05] -1,06507E-05]  L7O441E05] 542199E-06] -9,68459E-06 0,00%
USD/CAD -7,40365E-06|  1,84155E-06] -1,01245B-05| 542199E-06] 191742E-05 -1,6294E-05 0,00%
AUD/USD 1,31174E-05] -6,19829E-06] 1,65011E-05| -8,68459E-06] -1,6294E-05]_ 3,19908E-05 0,00%

Luego se calcula el riesgo de portafolio utilizando la funcién =+RAIZ en el resultado de la
varianza, siendo que el riesgo es igual a la raiz cuadrada de la varianza. (Ver figura 19)

Figura 19. Riesgo de portafolio
Rentabilidad
de Portafolio 0,00923%
Varianza de
portafolio 0,00164%
Riesgo de
Portafolio |=+HRAIZ(J1250)
Riesgo Dado

Por su parte la celda del riesgo dado se dejara en blanco pues esta cambiara al ejecutar el
complemento Solver.

Paso 15: Ejecutar complemento Solver. Para esto primero se establece la celda objetivo la
cual seré rentabilidad del portafolio y la opcion maximizar (Max); luego se establecen las celdas
variables para lo cual seleccionamos toda la matriz de ponderaciones. Finalmente se establecen las
restricciones la cuales son:

La celda donde ubicamos el 100% en la matriz de ponderaciones debe ser igual a 1

Las ponderaciones del portafolio tienen que ser mayores o iguales a cero (0).

Las ponderaciones del portafolio tienen que ser menores o iguales a 1



El riesgo dado debe ser igual al riesgo del portafolio.

Figura 20. Solver

‘ardrmetros de Solver

Establecer objetivo: $J$1249

Para: @Méx C) Min

Oyalor de: 0

Cambiando las celdas de variables:
F151245:3051245

Suieto a las restricciones:

$151245:3051245 <= 1
$1512453081245 = 0
$151252 = $151251
FPE1245 =1

Convertir vatiables sin restricciones en no negativas

Métoda de
resoluddn:

GRG honlinear

Métadn de resolucidn

I+

Agregar

LCambiar

Eliminar

Restablecer todo

Cargat/Guardar

Opciones

Seleccione el motor GRG Monlinear para problemas de Solver no lineales suavizados, Seleccione
el motor LP Simplex para problemas de Soler lineales, y seleccione el motor Evolutionary para

problemas de Salver no suavizados.

Ayuda

Resaolwer

Cerrar
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Paso 16: Crear una tabla como la mostrada en la figura 21 que para este caso constara de

6 espacios para los pares de divisa seleccionados y 2 espacios adicionales donde se colocaran el

riesgo y la rentabilidad del portafolio. (Ver figura 21)

Figura 21. Estructura
Riesgo de
Portafolio

Rentabilidad de
portafolio

EUR/USD USD/JPY

GBP/USD

USD/CHF

USD/CAD

AUD/USD

OO0 |1 (|| (|| -

—
=

Paso 17: Ubicar el primer punto y ejecutar el complemento Solver. Al ejecutar Solver

cambiaran los valores en rentabilidad y riesgo de portafolio; asi como las ponderaciones. Se debe

copiar esta informacion a la tabla en formato de valores. (Ver figura 22)
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Figura 22. Primera ejecucion de Solver
Riesgo de | Rentabilidad de

Portafolio portafolio FURUSD | USDAJPY | GBP/USD | USD/CHF | USD/CAD | AUD/USD
0,1112413% |  0,00053% 31,96% 6,16% 4,18% 29,68% 1937% 8,65%

=1 = R I T - (P O

—_—
—)

Paso 18: Definir el ultimo punto de la tabla mostrada en la figura 22. Para esto se debe
insertar un gréfico de dispersion (el cual se Ilamara Dominancia) sin datos (En blanco), luego se
hace presiona clic derecho > seleccionar datos > agregar datos. En X ubicaran los datos de riesgo
esperado y en Y los datos de rentabilidad esperada

Figura 23. Gréfico de dispersion

Dominancia

Se busca el punto mas alto en la grafica donde se encontraran los porcentajes mas altos
entre los paréntesis que corresponden a la rentabilidad y el riesgo esperados que se deberan ubicar
en el altimo punto; quedando la tabla como los expuesto en la figura 24

Figura 24. Punto maximo
Riesgo de | Rentabilidad de
Portafolio portafolio EUR/USD USD/IPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD

0,1112413% 0,00053% 31,96% 6,16% 418% 29,58% 19,37% 8,65%

NGO [0 (A e | G| b |

-
=

0,4136028% 0,00917% 61,34% 0,00% 38,66% 0,00% 0,00% 0,00%
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Paso 19: Se calcula el delta (intervalo) a partir del riesgo de portafolio asi: = (Mayor
porcentaje/Menor porcentaje) /10.

Figura 25. Calcular Delta

[Delta |=+(11274-11265)/10

Riesgo de Rentabilidad de

Portafolio portafolio EUR/USD USD/IPY GBP/USD | USD/CHF | USD/CAD | AUD/USD
1 0,1112413% 0,00053% 31,96% 6,16% 4,18% 29,68% 19,37% 8,65%
2
3
4
5
6
g
8 [Bres 7 oo |
9
10 0,4136028% 0,00917% 61,34% 0,00% 38,66% 0,00% 0,00% 0,00%

Paso 20: Llenar la tabla mostrada en la figura 25, para esto se toma el punto anterior y se
le suma el delta el cual debe ser fijado; seguido al resultado se arrastra la formula hacia abajo.

Figura 26. Completar columna de riesgo de portafolio

[Delta | 0,02024%]|

Riesgo de | Rentabilidad de

Poriafolio portafolio EUR/USD USD/AIPY GBP/USD | USD/CHF | USD/CAD | AUD/USD
1 0,1112413% 0,00053% 31,96% 6,16% 4,18% 26,68% 19,37% 8,65%
=HI1265+8K51262]

3 0,1717136%

0,2019497%
0,2321859%
0,2624221%
0,2926582%
0,3228944%
0,3531305%
0,4136028%

LA AR RN Y

=
=

Paso 21: Se selecciona el segundo punto de riesgo de portafolio y ubicarlo en la casilla de
riesgo dado (Copiar y pegar como Valores); luego de hacerlo se debe ejecutar el complemento
Solver, posteriormente se ubica la rentabilidad de portafolio junto a las ponderaciones. Este paso

se repite por cada punto (En este caso 10 puntos). Y quedara como lo mostrado en la figura 27.
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Figura 27. Tabla completa

Riesgo de  |Rentabilidad de

Portafolio portafolio EUR/USD USD/TPY GBP/USD USD/CHF USD/CAD AUD/USD
1 0,1112413% 0,00053% 31,96% 6,16% 4,18% 29,68% 19,37% 8,65%
2 0,1414774% 0,00275% 46,31% 7,21% 9,70% 24,09% 12,69% 0,00%
3 0,1717136% 0,00374% 50,59% 7,81% 11,63% 18,81% 11,16% 0,00%
4 0,2019497% 0,00456% 54,20% 831% 13,27% 14,33% 9,89% 0,00%
5 0,2321859% 0,00532% 57,54% 8,78% 14,79% 10,17% 871% 0,00%
6 0,2624221% 0,00605% 60,75% 9,23% 16,23% 6,18% 7,61% 0,00%
7 0,2926582% 0,00676% 63,83% 9,69% 17 66% 2,33% 6,50% 0,00%
8 0,3228944% 0,00745% 57,41% 9,06% 18,85% 0,00% 4,68% 0,00%
9 0,3531305% 0,00813% 71,67% 5,79% 19,78% 0,00% 1,76% 0,00%
10 0,4136028% 0,00917% 51,24% 0,00% 3866% 0,00% 0,00% 0,00%

Paso 22: Se inserta un grafico de dispersion con lineas y se deja en blanco; se nombrara
frontera eficiente, luego se da clic en seleccionar datos, agregar. En valores X se pondra el riesgo
del portafolio y en valores Y se pondra rentabilidad de portafolio. Para finalizar se da clic en
aceptar para generar el grafico. (Ver figura 28)

Figura 28. Frontera Eficiente

Frontera Eficiente

Paso 23: Buscar en la plataforma Investing la rentabilidad del bono de Estados Unidos a
10 afios.

Paso 24: Teniendo la informacion del Bono estadounidense a 10 afios, se crea una tabla en
la que pasamos la rentabilidad anual del bono a rentabilidad diaria.

Figura 29. Rentabilidad del Bono Estadounidense a 10 afios

Rentahilidad Bono Estados Unidos a 10 aiios

1,592%
Tasa Efectiva Anual 101,592%
1,000043274
Diaria 0,0043%
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Paso 25: Calcular la razén de sharpe con la siguiente operaciéon: = (Rentabilidad de
portafolio — Tasa efectiva diaria) / riesgo del portafolio.

Paso 26: Ejecutar Solver para lo cual se cambia la celda objetivo con rentabilidad por la
ubicada en la casilla de razén de sharpe y se elimina el requisito de que el riesgo dado sea igual al
riesgo de portafolio. EI complemento Solver quedara con lo mostrado en la figura 30 y se da
resolver.

Figura 30. Solver con objetivo Sharpe

Pardretros de Sokhver X
Establecer objetivo: $F31279 *
Para (@) Mix () Min () walor de: 0

Cambiandio [as celdas de variables:

$151245:508 1245

1

Sujeto a las restricciones:
$U512455051245 <=1

1455081245 »= 0 bgregar
§PE1245 =1
Cambiar
Eliminar

Restablecer todo

CargarfGuardar

Corvertirwariables sin restricciones en no negativas

Método de GRG Monlinear e Qpriones
rezolucian:

Métado de resoluddn

Seleccione el motor GRG Nanlinear para problemas de Solver no lineales suavizados, Selecdone
el motor LP Simplex para problemas de Solver lineales, y seleccione el motor Evolutionary para
problemas de Solver no suavizados,

Paso 27: Luego de ejecutar Solver nos cambia la rentabilidad de portafolio, riesgo de
portafolio y las ponderaciones. Esta informacion se pondré en una tabla junto a la rentabilidad

diaria del bono y el riesgo de este (Ver figura 31)



Figura 31. Datos finales
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Hentahilidad del portafolio optimo 0,00923%,
Hiesgo del portafolio optimo 0. 404564 5%,
Rentabilidad Diaria Bono 0,004 3%;
Riesgo de Bono 1%

Paso 28: Crear una tabla en la que aplicamos formulas para calcular el riesgo y la

rentabilidad; para lo cual es importante fijar el riesgo del bono y el riesgo del portafolio optimo.

(Ver figuras 32y 33)

Figura 32. Calculo Riesgo de portafolio Optimo

Rentabilidad del portafolio optimo 0,00523% Portafolio WRF W Optimo | Riesgo | Rentabilidad
Riesgo del portafolio optimo 0,4045645% 1 100%4 =\1277*SFS1279+J12TTFSF$1277
Rentahilidad Diaria Bono 0,004 3% 2 20%4 20% 0,0809% 0,0053%
Riesgo de Bono %4 3 &0%0 A0% 0,1618% 0,0063%
Ponderaciones del Portafolio Optimo 4 A40% BO0% 0,2427% 0,007 3%
EUR/USD 76,36% 5 20% 50% 0,3237% 0,00583%
USD/JPY 0,00% G 0% 100% 0,4046% 0,0092%
GEPUSD 23,64% 7 -20% 120% 0,4855% 0,0102%
USD/CHF 0,00% 8 -40% 140% 0,5664% 0,0112%
USD/CAD 0,00% 9 -60% 160% 0,6473% 0,0122%
AUDUSD 0,00% 10 -B0% 180% 0,7282% 0,0132%
Figura 33. Calculo Rentabilidad de portafolio optimo
Rentahilidad del portafolio optimo 0,00923% Portafolio WRTF W Optimo Riesgo Rentabi]idad|
Riesgo del portafolio optimo 0,4045645% 1 100% 0% 0,0000%  |=I1277*SFS1270+1127 ¥ SF51276
Rentahilidad Diaria Bono 0,0043% 2 309 20% 0,080%% 0,0053%
Riesgo de Bono 0% 3 60% A0% 0,1618% 0,0063%
Ponderaciones del Portafolio Optimo 4 40% B0% 0,2427% 0,0073%
EUR/USD 76,36% 5 20% 80% 0,3237% 0,0083%
TUSD/IEY 0.00% 5 0% 100% 0,4045% 0,0092%
GBE/USD 23,64% 7 -2 120% 0,4555% 0,0102%
USD/CHF 0,00% 8 -40%% 140% 0,5664% 0,0112%
USD/CAD 0,00%% 9 -60% 160% 0,6473% 0,0122%
AUDISD 0.00% 10 80 180% 0,7282% 0,0132%

Paso 29: Seleccionar grafico de la frontera eficiente y dar clic en seleccionar datos para

agregar nuevos datos los cuales tomardn el nombre de capital market. En X se pondra la

informacion del riesgo calculado (Ver figura 32) y en Y se pondra la informacion de la rentabilidad

calculada (Ver figura 33). Al agregar estos datos el grafico de frontera eficiente quedara asi (\Ver

Figura 34):
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Figura 34. Frontera Eficiente + Capital Market

0,01400%

0,0120

0,01000%

»

Paso 30: Finalmente se agrega un grafico de torta tomando como base los datos de las

ponderaciones de la ultima ejecucién del Solver (La que tuvo por objetivo la casilla de la razon de

Sharpe) (Ver figura 35)

Figura 35. Composicién de portafolio optimo

Ponderaciones del Portafolic Optmo

EURE/USD TE,36%%
USDJIPY 0, 00%%
CEPTUSD 23,649%
USD/CHFE 0,00%%
TUSD/CAD 0,00%%
ATTDIISD 0, 00%%

Composicion de Portafolio
Optimo

AU DSUSD

EURS-USD W USD/IPY GEPSUSD B UsSD/CHF usD/CAD

2.3.2 Definicion del portafolio Optimo recomendado

Tabla 7. Portafolio Recomendado
Portafolio Optimo Recomendado

EUR/USD GBP/USD

76,36% 23,64%
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A partir del proceso descrito anteriormente se obtiene el portafolio recomendado mostrado
en la Tabla 7; con este proceso se encontrd que, con base en la informacién obtenida, el portafolio
optimo recomendado consiste en invertir el 76,36% del capital en el par EUR/USD y el 23,64%
del mismo en el par GBP/USD pues esta distribucion la mejor rentabilidad sobre inversion por
cada unidad de riesgo que se asume.

2.4 Caracteristicas de las operaciones

Se realizaron las operaciones en la plataforma trading view la cual se utilizara al mismo
tiempo para realizar el analisis técnico de para las inversiones realizadas en los pares de divisa
Euro/Délar (EUR/USD) y Libra/Délar (GBP/USD).

Los montos en los cuales se dividira el capital se obtuvieron por medio de la optimizacion
de portafolios basada en el modelo de Markowitz realizado y consignado en el documento Excel
Ilamado “Portafolio Optimo”. (Ver apéndice A); para este caso seran los montos asignados a
invertir en los pares de divisa anteriormente mencionadas. Por otra parte, los montos de cada
operacion se determinaran dividiendo los montos asignados a los pares de divisa entre 5%. Todas

las operaciones se registraran en la plantilla mostrada en la figura 35.

Figura 36. Plantilla de registro y analisis de operaciones
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2.5 Registro de operaciones y analisis

Figura 37. Operacién 1 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION |N° 1
Analisis Fundamental |Moneda | EURIUSD [Fecha | 29/11/2021
Noticia
Comparecencia de Lagarde,
12:15 B EUR

presidenta del BCE

Interpretacion
Los responsables de la politica del Banco Central Europeo indicaron que el apoyo de la politica monetaria a la economia tendra que reevaluarse en algiin momento en el
futuro, en espera de la mejora de las perspectivas de inflacion, para configurar la politica de una manera més neutral con el tiempo, seglin mostraron las cuentas de la dltima
reunion de politica del banco central. Los funcionarios estuvieron de acuerdo en que se esperaba que la reciente presion sobre los precios fuera mas persistente de lo previsto
anteriormente y que la incertidumbre en torno a las perspectivas a medio plazo se consideraba elevada, pero reiteraron una vez mas que el repunte de la inflacion estaba
impulsado en gran medida por factores temporales que se desvanecerian en el transcurso de 2022.Sin embargo, advirtieron que la informacion disponible no da una vision
totalmente clara sobre la inflacion por lo que el Banco Central Europeo debe mantener abiertas diversas opciones para gestionar la politica monetaria. La presidenta Lagarde
del BCE es responsable de fijar los tipos de interés a corto plazo, tiene una gran influencia sobre el valor del euro; sin embargo en esta comparecencia no se tomo ninguna
decision de modificar los tipos de interes lo cual fue tomado positivamente por el mercado, lo cual dio inicio a una tendencia alcista.

Operacién

T Wasngrien

Hora de apertura 14:15pm Monto $381,79 Precio de entrada 1,12691(Stop Loss 1,12598
Tipo de operacion Compra Temporalidad 15 Minutos Precio de cierre 1,13788|Take Profit 1,13788
Estilo de operacion Day Trading  [Hora de cierre 9:47 a.m. Fecha de cierre 30/11/2021

Analisis Tecnico

Los efectos positivos de la comparecencia de la presidente Legarde del banco central europeo generaron una tendencia alcista; la cual se confirmo gracias al patron triple piso
formado entre las 8:45 am y las 12:30 del medio dia ; que proporciné una sefial de entrada al mercado a las 14:15 de la tarde y posteriormente se dio otra confirmacion de
tendencia con el cruce de las linea Tenkan-Sen (azul) sobre la Kinjun-Sen (rojo) del ichimoku. Para definir el Take Profit se toma como referencia la linea chikou-span

(verde) y precios maximos anteriores, ubicandolo en el precio 1,13788; por su parte, el Stop Loss se define tomando como referencia el soporte marcado en el precio
1,12598 en el cual se evidencia retesteo del precio en horas y minutos anteriores al inicio de la operacion.

Resultado

Al cerrar la operacion luego de aproximadamente 20 horas se ganaron 109,7 Pips los que equivalen a un porcentaje de rentabilidad de 0,97% sobre el monto de inversién,
dando un total de ganancia de USD 3,13.




Figura 38. Operacién 2 EUR/USD
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REGISTRO DE OPERACION

N° 2
Analisis Fundamental |Moneda

EUR/USD Fecha 29/11/2021
Noticia

Variante 6micron amenaza la economia de EEUU, advierte Jerome Powell

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, sefialé su creciente preocupacion de que las presiones inflacionarias se prolonguen hasta bien
entrado el préximo afio. Jerome Powell, considera que el "reciente aumento de casos de covid-19 y el surgimiento de la variante dmicron presentan
riesgos a la baja para el empleo y la actividad econdémica y aumentan la incertidumbre sobre la inflacion”; cree asimismo que "los factores que impulsan
la inflacion al alza persistiran el afio proximo", La Fed redujo drasticamente las tasas a cero en los primeros dias de la pandemia e inundo el sistema
financiero con liquidez, lo que junto con la masiva ayuda gubernamental ayudé a prevenir una recesion econémica mas dafiina. Comenta que "una mayor
preocupacion por el virus podria reducir la voluntad de trabajar presencialmente, lo cual frenaria el progreso del mercado laboral e intensificaria los
problemas en la cadena de suministros", afiade. Los problemas de aprovisionamiento causaron escasez de varios productos que, sumada a una demanda
en aumento, contribuyeron a acentuar los incrementos de precios. Si bien la Fed espera que "la inflacién baje significativamente durante el préximo afio
amedida que disminuyan los desequilibrios de la oferta y la demanda", Powell reconoce que la tendencia es "dificil de predecir. Asegura que la FED
demorara en subir las tasas para prevenir perjudicar a quienes no puedan soportar el incremento de los precios

Interpretacion

Las declaraciones del presidente de la reserva federal de Estados Unidos (FED) Jerome powell predicen que la inflacién continuara incrementandose y
que existe preocupacion por el desempefio de la economia debido a los recientes casos de covid-19 y la nueva variante 6micron. Estas declaraciones
debilitaron el dolar estadounidense lo cual puso al alza el par EUR/USD pues se necesitara mayor cantidad de dolares para adquirir un euro.

Operacion

Hora de apertura 19:15 pm Monto $381,79 Precio de entrada 1,12867 |Stop Loss 1,12677
Tipo de operacion Compra Temporalidades 1 Hy15 Min Precio de cierre 1,13792(Take Profit | 1,13792
Estilo de operacion | Trading Tendencial [Hora de cierre 9:51a. m. Fecha de cierre 30/11/2021

Analisis Tecnico

Se identifica una tendencia alcista desde el dia 24 de noviembre, la cual se confirma cuando el precio entra y sale de la nube ichimoku (Senkou Span A)
cuyao limite superior se toma como soporte; esta tendencia tambien se confirma con el cruce de la linea Tenkan-Sen (azul) sobre la Kinjun-Sen (rojo).
Igualmente se utiliza la herramienta retrocesos de Fibonaci en la cual se evidencia un retroceso en la cotizacion equivalente a 38,2% lo que provee

probabilidad de una continuacion de la tendencia luego de la correccion. Para definir el take profit se toma como punto de referencia la linea chikou-
span (verde) ubicandolo en el precio 1,13792 yel stop loss se definié tomando de referencia la linea inferior de la nube ichimoku (Senkou-Span). Para
este analisis no se encontraron patrones chartistas relevantes.

Resultado
Al cerrar la operacidn luego de aproximadamente 14 horas se obtuvieron 109,7 Pips los que equivalen a un porcentaje de rentabilidad de 0,97% sobre el
monto de inversion, dando un total de ganancia de USD 3,70.
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Figura 39. Operacién 3 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION IN°3
Analisis Fundamental [Moneda | EUR/USD [Fecha |  30/11/2021
Noticia
IPC enla zona euro (Anual)

050 9% 4% 4.1
M ERR o [ 0 0

Interpretacion

Concel Indice de precios al consumidor se trata de medir los cambios en las tendencias de compra y de la inflacion; para el caso de la zona euro, se
obtuvo un IPC mayor que el esperado lo que predice un aumento en la inflacion de la Union Europea. Este resultadoes tomado como positivo lo cual
puede generar un movimiento alcista en la cotizacion del par EUR/USD pues al fortalecerse el dolar se necesitaran mas unidades de moneda USD para

adquirir un Euro

Operacion

T

w13

S0 13197

0.1

TR 1) et

T Tadinglion

Hora de apertura 7:20a. m. Monto $381,79 Precio de entrada 1,13464(Stop Loss 1,13333

Tipo de operacién Compra Temporalidad 15 Minutos Precio de cierre 1,13788(Take Profit | 1,13788
Estilo de operacion Scalping Hora de cierre 9:45a. m. Fecha de cierre 30/11/2021
Analisis Tecnico

A pesar de que la noticia fue emitida a las 5am del 30 de noviembre de 2021 se decidio buscar una sefial de entrada de la operacion mediante analisis
tecnico; esta sefial se dio cuando la cotizacion retestea en zonas cercanas al precio 1,13420 (Mirando el grafico en temporalidades de 1 y 3 minutos);
igualmente sirve como sefial que el precio toco la linea Kinjun-Sen (rojo) del ichimoku. Al darse la confirmacion se inicio de la operacion a las 7:20 am
se decide establecer una zona de soporte en el precio mencionado. Al mismo tiempo, teniendo en cuenta los retrocesos de Fibonacci se decide establecer
el stop loss teniendo en cuenta el porcentaje 38,20%, localizando el Stoploss en el precio 1,13333 y localizar el take profit en el precio 1,13788
teniendo en cuenta precios maximos de dias anteriores y el comportamiento de la linea linea chikou-span (verde) del Ichimoku y el volumen de las
nubes del mismo que sefiala una considerable volatilidad en el mercado. Adicionalmente se detecto un patron bandera que confirm la probabilidad de
un movimiento alcista que se desarrollo.

Resultado

La operacion se cerrd aproximadamente 2 horas y media despues al tocar el take profit asignado dejando ganancias equivalente a 32,5 Pips que
equivalen a un porcentaje de rentabilidad de 0,29% sobre el monto de inversién dando una ganancia de USD 1,11
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Figura 40. Operacién 4 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION IN°4
Analisis Fundamental [Moneda | EUR/USD [Fecha |  30/11/2021
Noticia
09:45 = UsD PMI de Chicago (Nov) 61,8 67,0 68,4

- Confianza del consumidor de
10:00 &= UsD 109,5 111,0 111,6
The Conference Board (Nov)

10:00 USD Comparecencia de Powell,
’ = presidente de la Fed

Interpretacion

Se prevee un debilitamiento del délar (USD) debido a que el se obtuvieron resultados menores de los esperados respecto a la confianza del consumidor,
asi como de el indice PMI de Chicago el cual sirve de ayuda en el prondstico del ISM manufacturing index estadounidense. Al mismo tiempo, se
considera el debilitamiento del USD debido a las declaraciones del presidente de la FED respecto a las preacupaciones por la creciente inflacion, el
avance de la variante Omicron de Covid-19 y las consecuencias negativas que podria haber en el empleo. Con el debilitamiento de la moneda dolar
(USD) se espera que la cotizacion del par EUR/USD se incremente pues se necesitaran una mayor cantidad de dolares para adquirir un euro.

Operacion

Hora de apertura 11:20:00a.m.  [Monto $381,79 Precio de entrada 1,12709(Stop Loss 1,12598

Tipo de operacion Compra Temporalidad 15 Minutos Precio de cierre 1,13443(Take Profit | 1,13788
Estilo de operacion Day Trading Hora de cierre 9:45:00 2. m. Fecha de cierre 30/11/2021
Analisis Tecnico

Antes iniciar con la operacidn hubo un gran retroceso en la cotizacion del par EUR/USD equivalente a un 100% del crecimiento previo (Esta
informacion se obtiene usando la herrramienta Retrocesos de Fibonnaci). Posteriormente se da una sefial dada por una vela alcista semi-envolvente la
cual al completarse se decide dar inicio a la operacion en la vela siguiete a las 11:20 am. Gracias al retroceso de Fibonacci es evidente la volatilidad
generada por las noticias consiceradas y la presencia de la variante Omicron del Covid-19 la cual agrega mayor volatilidad y riesgo de cambios
inesperados en el movimiento de los mercados.

Resultado
Esta operacion no finaliz con el take profit pues el inversionista detecto cambios en el movimiento del mercado dando por terminada la operacién en el
precio 1,13443 para salvaguardar las ganancias obtenidas. Como resultado se obtuvieron ganancias de 73,4 pips, que equivalen a un porcentaje de
rentabilidad de 0,65% del monto de inversion, dando una ganancia de USD 2,48.
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Figura 41. Operaciéon 5 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION |N° 5
Analisis Fundamental [Moneda | GBP/USD |[Fecha | 1/12/2021
Noticia
- Comparecencia del gob Bailey
09:00 st GBP

del BoE

Interpretacion

Como resultado de la comparecencia del gobernador Andrew Bailey del Banco de Inglaterra (BoE) se generd debilitamiento en la libra esterlina (GBP)
pues se decidio no realizar cambios respecto a la compra de bonos lo cual causé incertidumbre y preocupacion por los riesgos que esa decision conlleva
en la desacelaracion del crecimiento mundial y un posible repunto del desempleo en el reino unido (segun el banco central es posible que la tasa de
desempleo aumente en el ultimo trimestre del afio 2021), el cual ha presentado recuperaciones a lo largo del presente afio. Por otro parte, este organismo
predice que la inflacion del IPC aumentara a un maximo de 5% en abril de 2022. Teniendo en cuenta lo anterior, las declaraciones de Andrew Bailey
incrementard la volatilidad en el mercado, que sumado al debilitamiento de la GBP, se evidencia descensos bruscos en las cotizacion del par GBP/USD.

Operacion

108
A

TV Natinghien

Hora de apertura 10:05 a. m. Monto $118,21 Precio de entrada 1,33491|Stop Loss 1,33651
Tipo de operacion Venta Temporalidad 5y15minutos  |Precio de cierre 1,32632|Take Profit | 1,32586
Estilo de operacion Scalping Hora de cierre 15:48 pm Fecha de cierre 1/12/2021

Analisis Tecnico

Previamente al inicio de la operacion se detecto la posible formacién de un patron doble techo dado el contacto con una nueva resistencia (Linea
amarilla), el inversionista toma la decision de invertir sin esperar confirmacion del patron chartistas dado que dicha confirmacion se tomo del indicador
ichimoku en el cual sus lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo) mostraron sefiales de acercamiento y cruce, indicando un cambio de tendencia ya

confirmado con la formacion del patron chartista mencionado. Se decide cerrar la operacion para asegurar la ganancias y considerando el cierre de
operaciones del la bolsa de valores de nueva york lo que representa una disminucion en la volatilidad de par GBP/USD .

Resultado

Como resultado de esta operacion se obtuvieron ganancias de 85,9 pips que representan un porcentaje de rentabilidad de 0,64% de monto invertido, es
decir USD 0,76
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Figura 42. Operacién 6 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION IN°6
Analisis Fundamental [Moneda | GBP/USD [Fecha | 311202021
Noticia
08:30 ¥ ysD Néminas no agricolas (Nov) 210K 550K 546K
Néminas privadas no agricolas
08:30 B ygp 235K 530K 628K A
(Nov)
08:30 & UsD Tasa de desempleo (Nov) 4,2% 4,5% 4.6%
09:45 = ysD PMI compuesto de Markit (Nov) 57,2 56,5 57,6
09:45 B UsD PMI de servicios (Nov) 58,0 57,0 58,7

Interpretacion

La informacion generada a las 8:30 de la mafiana sobre nominas no agricolas  la tasa de desempleo resultaron muy inferiores a las esperadas,
ocasionando el debilitamiento del ddlar y consecuentemente un fuerte movimiento alcista en la cotizacion del par GBP/USD por lo cual se decidio
realizar una compra; sin embargo, al pasar los minutos y el surgimiento de informacion del indice PMI o ISM y desempleo las cuales fueron positivas
que fortalecieron el dolar reduciendo la cotizacion del par GBP/USD, se generaron movimientos bajistas con alta volatilidad generadas por la
informacion encontrada y noticias sobre el covid 19

Operacion

T Watiogiion

$118.21

Hora de apertura 8:30 a. m. Monto Precio de entrada 1,32862(Stop Loss 1,32444
Tipo de operacion Compra Temporalidad 5y15minutos  |Precio de cierre 1,32444|Take Profit | 1,33297
Estilo de operacion Scalping Hora de cierre 9:46 2. m. Fecha de cierre 1/12/2021

Analisis Tecnico

Inicialmente se establecen las posiciones de take profit y stop loss tomando como referencia al indicador ichimoku y movimientos maximos y minimos
anteriores; de la misma manera, luego se identifica un patron chartista llamado doble piso el cual da una sefial inicio de un movimiento o tendencia
alcista que confirmaba el escenario generado por las noticias a las 8:30 am; sin embargo, la volatilidad detectada utilizando el indicador ichimoku y
noticias generadas a las 9:45 am ocasionaron continuos movimientos bajistas. Finalmente dicha movilidad y volatilidad trasladaron la cotizacion del

GBP/USD hacia el Stop Loss.

Resultado

La operacidn tuvo una duracion de 1 hora'y 16 minutos; se generaron perdidas equivalentes a 41,8 pips que corresponde al 0,31% del monto de
inversion que se traduce en perdidas por USD 0,37.
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Figura 43. Operaciéon 7 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION N°7
Analisis Fundamental |M0neda | EUR/USD |Fecha | 3/12/2021
Noticia
08:30 E sp Nominas no agricolas (Nov) 210K 550K 546K
Nominas privadas no agricolas
08:30 EE |sD 235K 530K 628K &
(Nov)
08:30 B UsD Tasa de desempleo (Nov) 4.2% 4.5% 4.6%
09:45 B UsSD PMI compuesto de Markit (Nov) 57,2 56,5 57,6
09:45 B sD PMI de servicios (Nov) 58,0 57,0 58,7

Interpretacion

La informacion generada a las 8:30 de la mafiana sobre nominas no agricolas y la tasa de desempleo resultaron muy inferiores a las esperadas, ocasionando el debilitamiento del
délar y consecuentemente un fuerte movimiento alcista en la cotizacion del par GBP/USD por lo cual se decidio realizar una compra; sin embargo, al pasar los minutos y el
surgimiento de informacion del indice PMI o ISM y desempleo las cuales fueron positivas que fortalecieron el dolar y consecuentemente reduciendo la cotizacion del par

GBP/USD, se generaron movimientos bajistas con alta volatilidad generadas por la informacion encontrada y noticias sobre el covid 19.

Operacion

0.0

.88

L —

R e

s e

Hora de apertura 8:32a.m.  |Monto $381,79 Precio de entrada 1,13142|Stop Loss 1,12679
Tipo de operacion Compra  |Temporalidad 5y15minutos  |Precio de cierre 1,12679[Take Profit 1,13483
Estilo de operacion Scalping  |Hora de cierre 10:31a. m. Fecha de cierre 3/12/2021

Analisis Tecnico

Utilizando la herramienta retrocesos de fibonacci identificamos los soportes y resistencias que se han generados en dias previos a la operacion; con esto se ubico el take profit enel
nivel 23,60% de Fibonacci y stop loss en el nivel 78,60%. Se interpreto como una sefial de entrada al entrecruzamiento de la linea Tenkan-Sen (azul) sobre la Kinjun-Sen (rojo) yel
visible impulso alcista de la vela. Despues de dar inicio a la operacidn se dio un leve movimiento alcista sequido de una serie de bajistas que fueron interpretados como una
correcion; sin embargo, Era un cambio de tendencia ocasionado por reportes de la covid 19 y noticias como las generadas a las 9:45 am no tuvieron la sufiente influencia para
corregirla, esto al cierre de la operacion a las 10:31 am cuando la cotizacion toco el Stop Loss.

Resultado

La operacidn estuvo activa durante 2 horas y se obtuvieron perdicas equivalentes a 46,2 pips, que corresponde a perdidas del 0,41% del monto de inversion; es decir USD 1,57.
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Figura 44. Operacién 8 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION N°8
Analisis Fundamental |Moneda | GBP/USD |Fecha | 3/12/2021

Noticia: 06/12/2021

- PMI del sector de la
0430 & GBP L 55,5 52,0 046
construccion (Nov)

Interpretacion

PMI tambien es conocido como ISM manufacturing index; cuando se enfoca en el sector de la construccion mide el nivel de actividad de los gerentes de compra en dicha
industria. Una lectura mayor a 50 significa la expansion de la economia y una menor a 50 significara una contraccion. Todo aumento sera considerado positivo para la
economia y todo disminucién serd negativo. Teniendo en cuenta la noticia presentada se interpreta que habrd un fortalecimiento de la libra esterlina pues los resultados fueron
mejor que los esperados y consecuentemente al fortalecerse la libra se necesitaran mas unidades de dolar para adquirla por lo tanto m es muy probable que la cotizacién del
par GBP/USD se incremento luego de conocer esta noticia.

Operacion

0.00%(1.33650)

23.60%(1.33279)

38.20%(1.33050)

61.80%(1.32679)

78.60%(1.32415)

Hora de apertura 16:44pm  |Monto $ 118,21 |Precio de entrada 1,32328Stop Loss 1,32083
Tipo de operacion Compra  |Temporalidad 15 minutos  [Precio de cierre 1,32861|Take Profit 1,32861
Estilo de operacion Swing Trading |[Hora de cierre 7:14am.  |Fechade cierre 6/12/2021

Analisis Tecnico

Para la realizacion del analisis tecnico solo se tuvo en cuenta la herramientas retroceso de fibonacci y patrones chartistas. Se ubico la herramienta retrocesos de fibonacci en
el maximo historico y el minimo historico registrados en dias anteriores; esta herramienta ayuda a detectar los posibles rangos de movimiento que tendré la cotizacion del par
GBP/USD,y conociendo dichos rangos se ubica el take profit y el stop loss (rango maximo y minimo de los ultimos dias). Se localiza un primer chartistas (Patron bandera)
que proporciona una sefial de que habrd un movimiento alcista; sin embargo, hubo en GAP en la apertura del mercado Forex el dia 5 de diciembre seguido de un potente
movimiento alcista que corresponde al tallo del patron bandera, durante las siguientes horas hubo una tendencia lateral que acabo con los efectos producidos por la noticia
sobre el PMI del sector de la construccion de Reino Unido que Ilevaron la la conformacion de otro patron bandera con su respectiva seffal alcista que llevo el precio a cerrarse
en el take profit.

Resultado

La operacion estuvo activa durante 2 dias y 14 horas contando con el tiempo entre cierre y apertura de los mercados, al cierre de esta operacion se obtuvo rentabilidad
equivalente a 53,3 pips que corresponden al 0,43% del monto de inversion, por lo cual se obtuvieron ganancias de USD 0,47




Figura 45. Operacion 9 EUR USD

88

REGISTRO DE OPERACION N°9
Analisis Fundamental [Moneda | EUR/USD [Fecha | 711212021
Noticia
Produccién industrial de
02:00 B EUR Alemania (Mensual) (Oct) 2,8% 0.8% 9.2%

Indice ZEW de confianza

05:00 = EUR inversora en Alemania - 7.4 50 12,6
situacién actual (Dic)
Indice ZEW de confianza

05:00 = EUR 29,9 251 31,7
inversora en Alemania (Dic)

Interpretacion

La produccion industrial alemana subid en octubre un 2,8 % respecto al mes anterior y cayd un 0,6 % en términos interanuales; por su parte, el indice ZEW sobre
confianza del inversionista mostrd que hay confianza en la recuperacion de la economia alemana en el largo, pero al mismo tiempo La confianza inversora ha
hajado en Alemania en diciembre pdebido a la intensificacidn de la pandemia y la aparicion de la nueva variante 6micron

Operacion

Hora de apertura 5:00a.m.  |Monto $381,79 Precio de entrada 1,12763|Stop Loss 1,13064
Tipo de operacién Venta Temporalidad 15 minutos Precio de cierre 1,12290{Take Profit 1,12290
Estilo de operacién Scalping  |Hora de cierre 8:40a. m. Fecha de cierre 711212021

Analisis Tecnico

Se ubica la herramienta de fibonacci tomando de referencias maximos y minimos historicos de los ultimos dias; se usa esta herramienta para establecer los puntos
en donde se ubicaran el take profit y el stop loss, lo cual se ubican en los precios 1,13064 y1,12290 respectivamente. Ademas se detecta un patron chartista en
forma de bandera que indica la continuacion de una tendencia bajista confirmada anteriormente por dos velas envolventes; al mismo tiempo mediante el indicador
ichimoku se confirmo dicha tendencia pues en el momento en que s inicio la operacion el precio estaba debajo de la nube ichimoku y se daba el entrecruzamiento
de lalinea Kinjun-Sen (rojo) y Tenkan-Sen (azul) confirmando nueamente un movimiento y/o tendencia bajista que se evidencia en las siguientes horas hasta el
cierre de la operacidn.

Resultado

La operacién se mantuvo abierta por 3 horas y 40 minutos; al cierre de la operacion se ganaron 47,3 pips que equivalen a un porcentaje de rentabilidad de 0,42%
sobre el monto de inversion, dando un total de ganancia de USD 1,60
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Figura 46. Operacién 10 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION IN° 10
Analisis Fundamental [Moneda EURIUSD [Fecha | 7122021
Noticia
08:30 &= usD Exportaciones 223,60B 206,80B
08:30 £ uUsD Importaciones 290,70B 288,20B
0830 B USD Prc.aductlwdad no agricola 5.2% 4.9% 5.0%
(Trimestral) (3T)
08:30 = vusD Balanza comercial (Oct) -67,10B -66,80B

Interpretacion

La mejora en el nivel de las exportaciones es una buena sefial de recuperacion economica; sin embargo, esto se vuelve irrelevante considerando el
alto nivel de las importaciones y que consecuentemente hay una balanza comercial negativa que se incremento en octubre de 2021. Por otra parte,
tambien se registro reduccion en la productividad no agricola del tercer trimestre del 2021 presentando un saldo negativo superior al esperado.
Como resultado de estas noticias (La mayoria negativas para la economia) se espera que el dolar estadounidense se debilite provocando la
posibilidad de que se den movimientos alcistas.

Operacion

/ rr3
™ tllﬂ.\il‘.ﬁj%; ]

/
/
[ S | ' S
AL Vi
/ .

AL 128)

2051180

Hora de apertura 17:30pm  |Monto $381,79  |Preciodeentrada| 1,12641|StopLoss | 112345
Tipo de operacion Compra  [Temporalidad | 15 Minutos |Precio de cierre 1,13548|Take Profit | 1,13548
Estilo de operacion Swing Trading [Hora de cierre 15:26 pm  |Fechadecierre | 8/12/2021

Analisis Tecnico

Previamente al inicio de la operacidn se detecta un patron de doble piso que mostraba la posibilidad del inicio de un movimiento o tendencia
alcista; esto se confirmo el dia 7 de diciembre aproximadamente a las 17:15 pm, se espero el inicio del movimiento alcista con el cual se ejecuto la
operacion. Usando la herramienta retrocesos de fibonacci se ubica el stop loss y el take profit (inicialmente ubicado en el nivel 61,80%; luego de

conocer la noticia se cambio al nivel 100%). Por otro lado, usando el indicador Ichimoku se evidencia y confirma una marcada tendencia alcista,
pues la mayor parte del tiempo la cotizacion del EUR/USD estuvo por encima de la nube ya lo largo del tiempo en que durd la operacion se dio en
dos ocasiones entrecruzamiento entre las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo).

Resultado

La operacion duro aproximadamente 22 horas durante las cuales se obtuvieron 90,7 pips que equivalen a un porcentaje de rentabilidad de 0,81%
del monto de inversion por lo cual se generaron ganancias de USD 3,09.
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Figura 47. Operacién 11 GBP/USD
REGISTRO DE OPERACION IN° 11
Analisis Fundamental [Monedal GBP/USD |Fecha 8/12/2021
Boris Johnson impone un “'plan B** en Inglaterra para controlar dmicron

|

Noticia
El primer ministro britanico, Boris Johnson, impuso el miércoles restricciones mas duras contra el COVID-19 en Inglaterra; al ordenar a las

personas que trabajen desde casa, lleven mascarillas en lugares pablicos y utilicen pases de vacunas, en un intento por frenar la propagacion de la
variante dmicron del coronavirus.

Criticado porque su personal estuvo de fiesta en Downing Street durante el confinamiento navidefio del afio pasado, Johnson dijo que dmicron se

estaba extendiendo rapidamente y que no tenia mas remedio que pasar al "Plan B" para ganar tiempo y conseguir mas vacunas de refuerzo.

Interpretacion
La implementacion de las medidas para prevenir la propagacion de la variante dmicron del coronavirus Hasido politicamente imposible
restringirlas debido a la indignacidn piblica por la fiesta realizada por el personal del primer ministro, esto provoca una reaccion en el piblico
sobre no cumplir con los debidos cuidados contra el covid; esto fuerza al gobierno britanico a invertir mas dinero (Generalmente generando deuda)
para la adquisicion de mas vacunas de refuerzo frente al esperado caso de que haya un nuevo pico de infectaados por el covid-19. Esta situacion
genera incertidumbre en los mercados financieros provocando que la Libra Esterlina (GBP) pierda fuerza; por lo cual la cotizacién del par
GBP/USD se reduce pues al debilitarse la libra esterling, se necesitaran menos dolares para adquirir una libra.
Operacion

100.0081.3411)

T Teadingliew

1:17:00p.m. [Monto $11821  |Precio de entrada
15 minutos  |Precio de cierre 1,31823|Take Profit | 1,31823

Hora de apertura

Tipo de operacion Venta Temporalidad

Estilo de operacion Swing Trading |Hora de cierre | 5:48:00a. m. [Fecha de cierre 9/12/2021

Analisis Tecnico

Usando la herramienta retroceso de fibonacci se interpreto como sefial de entrada al retesteo de la cotizacion del par GBP/USD en el nivel 23,60%

de la mencionada herramienta; a partir de esta sefial se decide iniciar la operacidn de venta. Horas despues se confirma esta interpretacion debido a

Que se generaron 5 vejas bajistas; al mismo tiempo, con el indicador Ichimoku se confirma el inicio de una tendencia bajista debido al cruce de las
lineas Kinjun-Sen (rojo) y Tenkan-Sen (azul); por otro lado, tambien se confirma esta tendencia debido a que la cotizacidn rompe las nubes de

ichimoku y se mantiene principalmente debajo de ellas. Finalmente al generarse el anuncio del primer ministro britanico Boris Johnson sobre las
restricciones para enfrentar el Covid-19 generé movimientos volatiles que finalmente provocaron el cierre de la operacion en el precio 1,31823

M W0

1,32397|Stop Loss | 1,32612

Resultado

La operacion duro aproximadamente 16 horas Y 30 minutos durante las cuales se obtuvieron 57,4 pips que equivalen a un porcentaje de
rentabilidad de 0,43% del monto de inversion por lo cual se generaron ganancias de USD 0,51.
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Figura 48. Operacion 12 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION |N° 12
Analisis Fundamental [Moneda GBP/USD |[Fecha |  10/12/2021
Noticia
02:00 s GBP PIB (Mensual) 0,1% 0,4% 0,6%
02:00 = GBP PIB (Anual) (3T) 4,6% 6,6% 53%
02:00 S GBP Produccidn industrial (Mensual) -0,6% 01% -0.4%

(Oct)

- Produccion manufacturera
02:00 == GBP 0,0% 0,1% 0,1%
(Mensual) (Oct)

02:00 == GBP Balanza comercial (Oct) -13,93B -14,06B -14,74B

Interpretacion

Segun las noticias analizadas la economia britanica ha tenido un retroceso; EI PIB mensual e interanual presento resultados muy inferiores a los
esperados; por otra parte, la produccion industrial tambien presento resultados inferiores a los esperados dando un negativo (lo que representa a
fuerte reduccion en la produccidn industrial), de la misma forma la balanza comercial presenté un saldo negativo aunque se evidencia una leve
recuperacion respecto al resultado anterior; por otro lado, se evidencia que la produccion manufacturera presento resultados menores a los
esperados. Todo ese panorama resulta en provocan el debilitamiento de la libra esterlina (GBP), lo que consecuentemente genera la reduccion de la
cotizacion del par GBP/USD pues se necesitaran menos dolares para adquirir una libra esterlina.

Operacion
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Hora de apertura 1:45a.m.  |Monto $118,21 Precio de entrada 1,32248|Stop Loss 1,32408

Tipo de operacion Venta Temporalidad 15 Minutos  [Precio de cierre 1,31870|Take Profit | 1,31870
Estilo de operacion Day Trading |Hora de cierre | 6:00:00a. m. |Fechade cierre |10/12/2021
Analisis Tecnico

Antes de iniciar la operacion se detecto un patron chartista de doble techo con el cual da un sefial de un posible cambio de tendencia de alcista a
bajista por lo cual se toma la decision de programar una orden de venta en el momento en que la cotizacion tocara el precio 1,23248; al mismo
tiempo, se programa el stop loss y el take profit utilizando como referencia la herramienta retrocesos de fibonacci. La operacion se ejecuto
automaticamente a las 1:45 am del 10 de diciembre de 2021, luego con la emision de las noticias economicas se genero el comienzo de una
tendencia bajista. Por su parte, el indicador ichimoku sefialo un cambio de tendencia con el cruce de las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen
(rojo).

Resultado

Como resultado de esta operacion se obtuvieron ganancias de37,8 pips que representan un porcentaje de rentabilidad de 0,29% del monto de
inversion, es decir se ganaron USD 0,34
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Figura 49. Operacién 13 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION IN°13
Analisis Fundamental |Moneda| GBP/USD |Fecha | 14/12/2021

Noticia

20 7 GeP Evolucion del desempleo (Nov) 49,86 149K

0200 i GBP Tasa de desempleo (Oct) 42 42 4.3%

Interpretacion
Considerando que en la evolucion del desempleo (Nov) la disminucion de la tendencia indica el fortalecimiento del mercado de trabajo, efectos
positivos en el gasto de los consumidores y consecuentemente en el crecimiento economico britanico; por su parte, la tasa de desempleo (Oct)
muestra que disminuyo la tasa respecto al periodo anterior y se cumplio la prevision de 4,2%. En conclusion estos resultados contribuyen al
fortalecimiento de la libra esterlina y por lo tanto se espera un incremento en la cotizacion del par GBP/USD pues se necesitaran mas dolares para
adquirir una libra esterlina.
Operacion

T Trcingliow

Hora de apertura 2:03:00a. m. [Monto $11821  |Preciodeentrada | 1,32108|StopLoss | 1,31949
Tipo de operacion Compra Temporalidad 15 Minutos  |Precio de cierre 1,32526|Take Profit | 1,32526
Estilo de operacién Swing Trading [Hora de cierre | 6:46:00a.m. [Fechadecierre |14/12/2021

Analisis Tecnico

Utilizando la herramienta retrocesos de Fibonacci se ubican los soportes y resistencias, asi como los punto de take profit y stop loss,
especificamente en los precios 1,32526 y 1,31949 respectivamente. Por otro lado, con el indicador ichimoku se detecta la probabilidad de inicio de
un movimiento y tendencia alcista gracias al cruce de las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo). Con dicha probabilidad a futuro se decide
iniciar una operacion de compra del par GBP/USD a las 2,03 am y aproximadamente a las 3:07 am se formé un patron bandera que confirmaba una
continuacion de tendencia alcista que se dio hasta el cierre de la operacion a las 6:46am.

Resultado

La operacion tuvo una duracion aproximada de 4 horas y 45 minutos y al finalizar se obtuvieron ganancias de 41,8 pips, que equivalen a una
rentabilidad de 0,32% del monto de inversidn, es decir USD 0,38
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Figura 50. Operacién 14 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION N° 14
Analisis Fundamental |Moneda| EURIUSD |Fecha | 14/1212021

Noticia

0830 XD IPP (Mensual) (Nov 08%  05% 06%

Interpretacion
El Indice de Precios al Productor (IPP) es pensado como un indicador de la inflacidn al consumidor (productor en este caso), y considerando que
con el incremento de la inflacion se contrarresta con el aumento de las tasas de interes, lo que ocasiona que suba el valor de las divisas. Con esto en
cuenta, el resultado obtenido es superior al esperado por lo tanto es algo positivo que fortalece el dolar. Por 1o tanto, se interpreta la probabilidad
de que con el fortalecimiento del dolar se reduzca la cotizacion del par EUR/USD pues al fortalecerse se necesitaran menos dolares para adquirir un
euro.
Operacion
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Hora de apertura 8:31:00a. m. |Monto $381,79  |Preciodeentrada| 1,13123|StopLoss | 113257
Tipo de operacion Venta Temporalidad 5Minutos  [Precio de cierre 1,12554|Take Profit | 1,12554
Estilo de operacion Scalping  |Hora decierre | 3:01:00 p.m. |Fechade cierre |14/12/2021

Analisis Tecnico

Previo al inicio utilizando el indicador ichimoku se evidencia un cruce de las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo) con la cual se interpreta
la probabilidad de inicio de una tendencia bajista que tambien se confirma posteriormente al inicio de la operacion cuando el precio atraviesa la
nube ichimoku en movimiento bajista. Por otra parte, utilizando la herramienta retrocesos de fibonacci se establecen los puntos de stop loss y take
profit ubicados en los precios 1,13257 y 1,12554 respectivamente. lgualmente se detecta un patron Hombro-Cabeza-Hombro (HCH) que indica la
probabilidad de un cambio de tendencia a bajista.

Resultado
La operacion tuvo una duracion aproximada de 6 horas y 30 minutos y se obtuvieron ganancias de 56,8 pips, los cuales equivalen a rentabilidad de
0,50% del monto de inversidn; es decir, USD 1,91
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Figura 51. Operacién 15 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION IN° 15
Analisis Fundamental [Moneda| EUR/USD [Fecha | 151202021

Noticia

02:00 i GBP IPC (Mensual) (Nov) 0,7% 0,4% 1,1%

02:00 s GBP IPC (Anual) (Nov) 5,1% 4,7% 42%

02:00 s GBP IPP - entrada (Mensual) (Nov) 1,0% 0,5% 16%

Interpretacion
Viendo que los resultados obtenidos del Indice de precios al consumidor (IPC) mensual y anual fueron evidentemente mejor que los esperados, tal
como el Indice de precios al productor. Teniendo esto en cuenta, se prevee el fortalecimiento de la libra esterlina (GBP) por lo tanto el incremento
de la cotizacion del par GBP/USD pues se necesitaran més dolares para adquirir una libra esterlina.
Operacion
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Hora de apertura 2:00:00a. m. |Monto $11821  |Preciodeentrada| 1,32442|StopLoss | 131697
Tipo de operacion Compra  |Temporalidad 5minutos  |[Precio de cierre 1,32749|Take Profit | 1,32749
Estilo de operacion Scalping  [Horadecierre | 3:47:00a.m. |Fechade cierre |15/12/2021

Analisis Tecnico

Viendo el desarrollo del mercado en horas previas al inicio de la operacion se nota la predominancia de una tendencia alcista la cual se confirma
utilizando el indicador ichimoku , en el cual la cotizacion del par GBP/USD se muestra por encima de la nube; asi mismo, con el mismo indicador
se preve un aumento del precio dado el cruce de las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo). Por otro lado, con la herramienta retrocesos de

fibonacci se evidencia que la cotizacion de par GBP/USD ha oscilado entre los niveles 61,8% y 100% durante las horas previas al inicio de la
operacion por lo tanto se ubica los puntos de stop loss y take profit en los niveles mencionados. Posteriormente se procede a iniciar la operacion
una vez conocida la noticia. EI precio avanzo hasta cerrar la operacion en el take profit.

Resultado
La operacion tuvo una duracion aproximada de 1 hora y 47 minutos durante y se obtuvieron ganancias equivalente a 30,7 pips, es decir 0,23% del
monto de inversion; es decir, USD 0,27
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Figura 52. Operacién 16 GBP/USD

REGISTRO DE OPERACION \° 16
Analisis Fundamental |Moneda GBP/USD lFecha |  15M2/2021
Noticia
400 ¥ USD Decision de fpos denterés —— 025%  02% 025%
Interpretacion

La Reserva Federal (FED) de Estados Unidos por medio de su presidente Jerome Powell anuncio la decision de mantener las tasas o tipos de interes
en 0,25%, lo cual gener¢ debilitamiento de la moneda dolar debido a la incertidumbre creada por la proyeccion de la FED de que la inflacién en
Estados Unidos cerrard el afio 2021 en 5,3%; 1.1 puntos por encima de lo que pronosticd la Fed para este afio, cuando estimaba que la presion en
los precios llevaria a la inflacion a 4.2%. La reaccion del mercado resulto en el debilitamiento del dolar estadounidense y por lo tanto, en el
aumento de la catizacion del par GPB/USD pues al debilitarse el dolar, se necesitaran més para adquirir una libra esterlina,

QOperacion

"

Hora de apertura 2:31:00p.m.  [Monto $11821  |Preciodeentrada| 1,12302|StopLoss | 1,12210
Tipo de operacion Compra  |Temporalidad 5minutos  |Precio de cierre 1,12964|Take Profit | 1,13011
Estilo de operacion Scalping  |Horadecierre | 3:36:00 p.m. |Fechadecierre | 15/12/2021

Analisis Tecnico

Con la herramienta Retrocesos de Fibonacci establecieron soportes y resistencias teniendo en cuenta maximos y minimos historicos en la cotizacion
del par GBP/USD en los ultimos dias (EI movimiento dado a las 2pm, marco un nuevo minimo historico); con la misma herramienta, se establecen
los puntos de stop loss y take profit ubicandolos en los niveles de Fibonacci 0% y 100%. Por otro lado, con el indicador Ichimoku se detecto la
probabilidad de un movimiento alcista demostrado en el restesteo a Ias lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo) Posteriormente al inicio de la
operacidn estas lineas se cruzaron confirmando el movimiento alcista). Antes de que la cotizacion toque el punto de take profit, se decide terminar
a operacion para asegurar las ganancias.

Resultado
Esta operacion duro 1 hora y 5 minutos y durante este tiempo se obtuvieron ganancias equivalentes a 75,3 pips que se traducen en un rentabilidad
de 0,57% sobre el monto de inversion, es decir USD 0,67
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Figura 53. Operacién 17 EUR/USD

REGISTRO DE OPERACION IN°17
Analisis Fundamental [Moneda EUR/IUSD [Fecha |  15/12/2021
Noticia
400 % USD Decision de fipos de interés ~~ 028%  0.20% 025%
Interpretacion

La Reserva Federal (FED) de Estados Unidos por medio de su presidente Jerome Powell anuncio la decision de mantener las tasas o tipos de interes
en 0,25%, lo cual gener debilitamiento de la moneda délar debido a la incertidumbre creada por la proyeccion de la FED de que la inflacion en
Estados Unidos cerrara el afio 2021 en 5,3%; 1.1 puntos por encima de lo que pronosticd la Fed para este afio, cuando estimaba que la presion en
los precios llevaria a la inflacion a 4.2%. La reaccion del mercado resulto en el debilitamiento del dolar estadounidense y por lo tanto, en el
aumento de la cotizacion del par GPB/USD pues al debilitarse el dolar, se necesitaran mas para adquirir una libra esterlina

Operacion
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Hora de apertura 2:36:00 p.m. |Monto $381,79  |Preciodeentrada| 1,31948(Stop Loss | 131948

Tipo de operacion Compra  |Temporalidad 5Minutos  |Precio de cierre 1,32701 |Take Profit | 1,32752
Estilo de operacion Scalping  [Hora de cierre | 3:35:00 p.m. |[Fechadecierre |15/12/2021
Analisis Tecnico

Con la herramienta Retrocesos de Fibonacci establecieron soportes y resistencias teniendo en cuenta maximos y minimos historicos en la cotizacion
del par GBP/USD en los ultimos dias (EI movimiento dado a las 2pm, marco un nuevo minimo historico). Asi mismo, utilizando dicha herramienta
se establecieron los puntos de stop loss y take profit ubicados en los niveles 0% y 78,6% de los niveles de Fibonacci. Por otro lado, con el uso del
indicador ichimoku detecta que el par EUR/USD esta en sobre-compra previo al inicio de la operacion, posteriormente al inicio de la operacion el
indicador ichimoku confirmo el movimiento alcista gracias al cruce de las lineas Tenkan-Sen (azul) y Kinjun-Sen (rojo).

Resultado

Esta operacion estuvo abierta durante 1 hora y se obtuvieron ganancias equivalentes a 67,8 pips, que equivalen a una rentabilidad de 0,60% sobre el
monto de inversidn, es decir USD 2,69.




2.6 Resultados de las operaciones

Figura 54. Resultados

Registro de Operaciones
Monto de Capital | USD 10.000
Distribucion del capital
EUR/USD USD 7.635,78 GBP/USD USD 2.364
Operacion| Par de divisa Fecha l.\/lonto.(’je Ganancia Pips o Gana_nma J Resultado
inversion Perdida
1 EUR/USD 29/11/2021 | USD 381,79 925 0,82% USD 3,13
2 EUR/USD 29/11/2021 | USD 381,79 109,7 0,97% USD 3,70
3 EUR/USD 30/11/2021 | USD 381,79 325 0,29% UsD 1,11
4 EUR/USD 30/11/2021 | USD 381,79 744 0,65% USD 2,48
5 GBP/USD 1/12/2021 | USD 11821 86,9 0,64% USD 0,76
6 GBP/USD 3/12/2021 | USD 118,21 -41.2 -0,31% -USD 0,37
7 EUR/USD 3/12/2021 | USD 381,79 -46,2 -041% -USD 1,57
8 GBP/USD 3/12/2021 | USD 118,21 533 0,40% uUSD 047
9 EUR/USD 7/12/2021 USD 381,79 473 0,42% USD 1,60
10 EUR/USD 7/12/2021 | USD 381,79 90,7 0,81% uUSD 3,09
11 GBP/USD 8/12/2021 | USD 118,21 574 0,43% USD 0,51
12 GBP/USD 10/12/2021 | USD 118,21 378 0,29% USD 0,34
13 GBP/USD 14/12/2021 | USD 118,21 418 0,32% USD 0,38
14 EUR/USD 14/12/2021 | USD 381,79 56,8 0,50% USD 1,91
15 GBP/USD 15/12/2021 | USD 118,21 30,7 0,23% uUsD 0,27
16 GBP/USD 15/12/2021 | USD 118,21 753 0,57% uUSD 0,67
17 EUR/USD 15/12/2021 | USD 381,79 67,8 0,60% USD 2,29
Ganancias S 22,72 |Perdidas -1,93
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Las operaciones se ejecutaron a lo largo de diez dias habiles de la bolsa de valores

desde el 29 de noviembre de 2021 hasta el 15 de diciembre del mismo afo. Al finalizar dicho

periodo se obtuvieron USD 22,72 de ganancia'y USD 1,93 de perdida.
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3. Conclusiones
El efecto generado por las noticias fundamentales en el comportamiento de los pares de
divisas empieza a visualizarse incluso antes de que esta sea publicada; por esta razon, acertar en
la operacion esperada solo es posible si se vigila el comportamiento del par antes, durante y

después de la publicacidn de las noticias.

Existe una correlacion positiva entre los dos pares de divisa operados, pues ambos
comparten similitud en sus movimientos; y en algunos momentos y/o periodos se presenta

similitud en la intensidad de los movimientos.

El modelo propuesto se considera eficaz pues las pérdidas generadas fueron pequefias, y
mucho menores que las ganancias; ademas la rentabilidad fue considerablemente alta teniendo en

cuenta que las operaciones se llevaron a cabo a lo largo de 9 dias habiles.

Retrocesos de Fibonacci es una excelente herramienta para detectar el momento adecuado
para entrar a operar y en qué posicién; sin embargo, es mas efectivo cuando se desea operar bajo
un estilo a corto plazo. Asi mismo, esta herramienta provee la oportunidad de evidenciar la
intensidad de los movimientos del mercado y también puntos de referencia para ubicar los Stop

Loss y Take Profit.

El indicador Ichimoku es un indicador excelente para conocer la tendencia que domina el
mercado, la intensidad y los cambios de esta; de igual manera es una excelente herramienta que

genera sefiales de entrada al mercado generadas por las medias moviles componentes de este.
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El uso de patrones chartistas para el analisis técnico dio una herramienta complementaria
a los indicadores con la capacidad de interpretar con alto grado de probabilidad la continuacion de
una tendencia o el cambio de esta; e incluso la fuerza de los movimientos del mercado; todo segun

la estructura que se forme.

Los indicadores estudiados son un excelente complemento uno del otro para conocer el

comportamiento del mercado y para saber en qué posicion entrar.

Mientras el andlisis fundamental informa la probabilidad de que ocurra determinado
comportamiento en el mercado cuando se publica la noticia, el analisis técnico indica el momento
correcto para entrar a operar y la posicion adecuada. Teniendo esto en cuenta; el analisis
fundamental y el analisis técnico son complementarios pues una necesita del otro para poder

proporcionar datos de mayor efectividad.

Complementar la estrategia propuesta con el uso de velas japonesas resulta beneficiosos
pues dan informacién historica y actual sobre el comportamiento de un activo financiero (en este

caso pares de divisa) en el mercado de valores.
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4. Recomendaciones
No depender Unicamente del analisis fundamental para operar en el mercado Forex, pues

se requiere del analisis técnico para saber el momento oportuno para operar.

Para incrementar la probabilidad de acierto de una estrategia de inversién y poder
interpretar correctamente el comportamiento del mercado Forex, se deben usar dos o mas

indicadores, en lugar de uno solo.

Si no se cuenta con el suficiente tiempo para vigilar el comportamiento de las operaciones,
recomienda utilizar la herramienta Retrocesos de Fibonacci como indicador principal, el cual

puede complementarse perfectamente con otros indicadores.

Se recomienda utilizar los graficos de velas japonesas para el analisis y estudio de las
operaciones, pues estas brindan mas informacion grafica (representada en los patrones chartistas)

del comportamiento del mercado.

Evitar abrir mas de una operacién en un solo par de divisas con el objetivo de disminuir el

riesgo ya dado en la operacion.

Conociendo la efectividad del portafolio y la estrategia propuesta en el mercado Forex, se
recomienda comprobar dicha efectividad en los mercados de acciones, comodities, futuros,

criptomonedas y demas que componen la bolsa de valores.
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Para futuras investigaciones se recomienda aplicar el uso del apalancamiento y mirar el

efecto que tendria eso en la gestion de las pérdidas y ganancias.

Evitar a toda costa realizar operaciones con base en la especulacion, solo iniciar
operaciones cuando el analisis (patrones chartistas) y los indicadores identifiquen una oportunidad

de entrada.
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