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Escenario demografico

MORTALIDAD FECUNDIDAD MIGRACION

Perfil de mortalidad por edad
e Tendencias de mortalidad en el

* |Intensidad de la fertilidad

tiempo * Edad mediadela * Network en destino
LULWLALIONN . Sensibilidad de la mortalidad a la ma'Ferr.u.dad * PlBen .o,rlgen Y fjestmo ,
. * Variabilidad de la edad de * Poblacién en origen y destino
tendencia por edad maternidad

e Efecto de cohortes

Modelos Lee-Carter y Renshaw Haberman ¢ Curvas de fertilidad de Gauss

* Ajuste Logit * Modelos VAR * Modelos de gravedad
wlofel= 2k * Modelos ARIMA (para tendencias) e Analisis factorial (valores de * Meétodos de interpolacion

* Andlisis factorial (valores de convergencia) convergencia)

Tasas de mortalidad y esperanza de Curvas de fertiliddad:

vida * Por ano * Flujos migratorios entre

RESULTADOS * Porano e  Por edad paises
* Por género * Para madres espafiolas y * Inmigracion a Espafia
* Por edad extranjeras * Emigracion desde Espafia




'Escenario demografico. Mortalidad

EVOLUCION HISTORICA

Esparfia es uno de los paises con mayor

esperanza de vida al nacer, especialmente
entre las mujeres. El aumento se ha
ralentizado en las ultimas décadas

CONTEXTO INTERNACIONAL DE LA
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PROYECCIONES AlReF

La esperanza de vida a los 65 afos
ascendera hasta los 26 afnos en 2070, frente
alos 17 de comienzos de la década de 1990

La AlIReF estima que la esperanza de vida
al nacer se situara en 89,1 afios en 2070
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'Escenario demografico. Fecundidad

EVOLUCION HISTORICA PROYECCIONES AlReF

El indice sintético de fecundidad en Espafia El nGmero de hijos por mujer se mantendra en 1,19
se encuentra en registros muy reducidos en 2023 y 2024 y ascenderia después hasta la media
desde hace ya casi tres décadas a nivel global de los paises europeos (1,5 hijos por mujer)
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Escenario demografico. Migracion

EVOLUCION HISTORICA PROYECCIONES AIlReF

Los flujos de inmigracion exterior neta poseen
un caracter muy dependiente del ciclo
econdmico, oscilando notablemente

INMIGRACION NETA HISTORICA
(MILES DE PERSONAS)

INMIGRACION NETA

(MILES DE PERSONAS)

Flujo promedio de inmigracion neta anual
en torno a 235 mil personas entre 2020
y 2050, que asciende a casi 339 mil
personas en el periodo 2051-2070
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Con un cambio en los paises
de procedencia desde Marruecos,

Venezuela, Colombia, Peru y Argentina

a algunos paises centroafricanos
como Senegal y Nigeria

PESO DE LA POBLACION CON
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'Escenario demografico. Poblacion en edad de trabajar

La poblacion residente aumentara desde los
47,4 millones de 2022 hasta 50,3 millones

en 2050 y 52,1 millones en 2070

POBLACION TOTAL

(MILES DE PERSONAS)

60.000
57.500
55.000
52.500
50.000
47.500
45.000
42.500
40.000
37.500

1990
2000
010

2020
2030
2040

~

Bandas Historico AlReF 2022

Fuente: INE y AIReF

2050

2060
2070

INE 2022

La poblacion en edad de trabajar se

mantendra constante hasta 2030, para iniciar
un descenso progresivo hasta 2050, cuando

reanudaria una tendencia creciente
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La tasa de dependencia alcanzaria un
maximo en 2050 y descenderia
posteriormente (fallecimiento baby-boomers

e inmigracion neta)

TASA DE DEPENDENCIA. MAYORES DE 66 ANOS
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Escenario macroecondmico. Metodologia de la funcion de produccion

MEDIO PLAZO LARGO PLAZO

PIB NOMINAL A Empleo; * A Productividad, * A Deflactor del PIB;

Poblacién,; * Tasa de participacion;

EMPLEO * (1 — Tasa de desempleo ;)

Escenario

macroeconomico

DESEMPLEO Convergencia al promedio de la UE en 2050

DEFLACTOR 2% para el periodo de proyeccion
PIB Real; _ o
PRODUCTIVIDAD Prod; = —— Convergencia al promedio historico en 2050
Empleo;

TASAS DE

PARTICIPACION Evolucidn segun la estimacidn del impacto de las reformas del sistema de pensiones
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Escenario macroeconomico

EVOLUCION HISTORICA PROYECCIONES AlReF

» La productividad debe tomar relevo para sostener el crecimiento
potencial de la economia

« El crecimiento del PIB real se ha sustentado en una fuerte <+ EI descenso de la poblacién en edad de trabajar traerad consigo
aportacion del factor trabajo, mientras que la productividad ha una menor aportacion de la contribucion del factor trabajo al
tenido un comportamiento moderado crecimiento, pese al aumento previsto de las tasas de

participacion (desde el 65,3% actual hasta un 71% en 2070) y al
descenso de la tasa de paro hasta un 7%

CRECIMIENTO MEDIO DE LA PRODUCTIVIDAD TOTAL DE DESCOMPOSICION DEL CRECIMIENTO REAL (%)
LOS FACTORES ENTRE 1999 Y 2019 (%)
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Empleos y recursos en el largo plazo

RECURSOS EMPLEOS

* Baseimpuesto * Tipo del Pensiones « Modelo de cohortes
Impuesto sobre impuesto
" salarios * Ajustado por la productividad en
Q frio Sanidad * Modelo de cohortes
= Impuesto de * PIB nominal
g sociedades * Elasticidad histdrica Cuidados de
> i * Modelo de cohortes
o) Impuesto sobre el | * PIB nominal larga duracion
o valor afiadido * Elasticidad estimada
8 Educacion * Modelo de cohortes
<§t Impuesto sobre los | * PIB real
E productos * Elasticidad estimada - | . Tasa de desempleo + inflacién
- N esempieo  Elasticidad estimada
Cotlza.cwnes * Masa salarial * tipo
sociales
Intereses * Evolucién de la deuda y los tipos

Indexados con el PIB nominal
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Recursos

Impuesto sobre salarios

Bases: explicadas por el escenario macro y por el modelo de pensiones y desempleo
Tipos: se corrige la progresividad en frio utilizando la distancia de los tipos con y sin cambios normativos

IRPF =t x Base ., +t ... X Base

pens pens * tdesem X Base desem * tR X Base R

Impuesto de sociedades

Impuesto de sociedades = PIB nominal * Elasticidad promedio

Impuesto sobre el valor ahadido

dlog(IVA) = 1,09 x dlog(PIB nom)-0,006*efecto_medidas_tasa+dummy

Otros impuestos sobre la produccion

dlog(D.214)=1,9 x dlog(PIB_vol)

Cotizaciones sociales

Cotizaciones = tipo efectivo * Masa salarial + tipo efectivo yose e, *Prestacion media*Parados

ocupados




| Empleos

Pensiones

Modelo de cohortes

* Proyeccion pension media en funcion del escenario macroecondmico

* Proyeccion del numero de pensiones en funcion de la probabilidad de causar pensiéon y los cambios en
la poblacion

Sanidad

Modelo de cohortes

* Estimacion del coste por persona segun edad y género

* Proyeccion del coste unitario en funcidon del escenario macroeconédmico

* Estimacion del gasto total en funcion del coste unitario y la estructura de la poblacién de cada ano

Cuidados de larga duracién

Modelo de cohortes

* Estimacion del coste por beneficiario segin edad y género

* Estimacion de la probabilidad de ser beneficiario por edad y género

* Estimacion del gasto total en funcién del coste por beneficiario, la probabilidad de ser beneficiario y la
estructura de la poblacion de cada ano

@



| Empleos

Educacion

Modelo de cohortes
* Estimacion del coste por estudiante segun edad y género
e Estimacion del porcentaje de poblacidon que estudia

e Estimacion del gasto total en funcién del coste por estudiante, el porcentaje de poblacién de esa edad
que es estudiante y la estructura de la poblacidon de cada afio

Desempleo

Estimacion en base a la tasa de paro y el IPC del escenario macroecondmico

dlog(desempleo)= 0,036 x d(tasa paro) + 1,8 x dlog (ipc)

Intereses

Estimacion en funcion de la evolucién del déficit y la deuda y los tipos implicitos
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I
Recursos

pasaran del 43,5% del PIB en 2021 al 44,7% en 2050 y el 45,6% en 2070

Bajo estos supuestos, los recursos de las AAPP

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065

Fuente:

— Observado = = = Media EU

IGAE y AIReF

e Proyectado

2070
2050 45,6
44,7 i 2021 2026 2035 2050 2070
e, R, e ) 4.2070:2026=3.1, I
IA 2026-2019=3,3 Modelizados 36,0 36,0 37,3 38,2 39,1
"""" IVA e impuestos s/ productos 10,3 10,4 10,4 10,3 10,5
IRPF 8.8 9.5 10,1 10,9 11,4
Proyectado X Imp. sobre Sociedades 2,7 2,4 2,5 2,8 3.2
Cotizaciones sociales 14,2 13,7 14,3 14,3 14,1
Observado No modelizados 7,5 6,5 6,5 6,5 6,5

2070

El peso del IVA y otros impuestos sobre los productos se mantiene relativamente estable

El peso del IRPF aumenta 2 puntos de PIB desde 2021 hasta 2050 y 5 décimas adicionales hasta 2070

El impuesto de sociedades aumenta su peso en 0,1 puntos de PIB entre 2021 y 2050

Las cotizaciones sociales aumentan su peso sobre PIB a lo largo del horizonte de proyeccién por las medidas de ingresos introducidas en el
escenario inercial, aunque se revierte parcialmente hasta 2070




| Empleos

* Los empleos de las AAPP pasaran del 50,4% del PIB en 2021 al 52,4% en 2050 y el 52,6% en 2070

El aumento de gastos se explica principalmente por el proceso de envejecimiento de la poblacion, que incrementa principalmente el gasto en

pensiones, el gasto en sanidad y el gasto en cuidados de larga duracidn, y el aumento del gasto en intereses derivado de la acumulacién de deuda
publica a lo largo del horizonte de proyeccion

EMPLEOS (% PIB)

4 2050 2070 2021 2026 2035 2050 2070
36,5 36,6

» A 2050-2026 = 6,4
3 \’/\' ___________ T Modelizados 30,8 30,1 320 365 36,6
25 Pensiones 13,6 14,1 14,8 16,2 13,9
" Intereses 2,2 2,5 3.5 5.1 6,9
Sanidad 7.4 7,1 7,6 8,4 8,4
® Cuidados lorga duracion || 08 08 11 17 20
10 Proyectado = Educacién 4,6 4,3 3.8 3.8 4,2
5 Desempleo 2,2 1,3 1,2 1,2 1,2
, [ oservade No modelizados 196 158 160 160 16,0
2015 2020 2025 2030 _2(2:32n mi(j)::()) 2045s y n?i)j:lo 2055 2060 2065 2070

Fuente: IGAE y AIReF
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Gasto en pensiones

GASTO EN PENSIONES (% PIB)

8 2050
17 16,2

12,0

°°°° Historico

= AIReF (Seg. Soc. + Clases Pasivas + No contributivas)
AlReF (Seg. Soc.)

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070
Fuente: Seguridad Social y AIReF

* En el escenario base el gasto en pensiones total aumentara 2,6 puntos
de PIB entre 2021 y 2050 y 0,3 puntos de PIB entre 2021 y 2070. El
gasto en pensiones de |la Seguridad Social aumentaria 2,8 puntos y 1,4
puntos en los mismos periodos

* El aumento del gasto en pensiones hasta 2050 se explica
principalmente por factores demograficos

TASA DE COBERTURA (PENSION MEDIA SOBRE
SALARIO MEDIO, %)

| fao2i 2026
62.7 65,8
65
60
2050
53,9
% 2070
50,4
50 52,0
50,0
45
------ Historico AlIReF (Seg. Soc. + Clases Pasivas) AlReF (Seg. Soc.)
40

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065 2070
Fuente: Seguridad Social y AIReF

La tasa de cobertura del sistema contributivo disminuye a lo largo
del horizonte de proyeccion del 62,7% en 2021 al 53,9% en 2050 vy al
50,4% en 2070

Esta reduccidon se explica por la evolucidon de los salarios a una tasa
superior a la de las pensiones, que se revalorizan con el IPC




' Otros gastos ligados al

85
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Fuente: IGAE y AIReF

El gasto sanitario aumenta un punto de PIB
entre 2021 y 2050 y se mantiene hasta
2070

El gasto sanitario estara sujeto a tensiones
adicionales a las demograficas que estan
siendo identificadas en los Spending
Reviews de Sanidad llevados a cabo por Ia
AlIReF

envejecimiento

2,5

GASTO EN CUIDADOS DE LARGA DURACION
(% PIB)

15

2020
2025
2030
2035
2040
2045
2050
2055
2060
2065
2070

Fuente: IGAE y AlReF

El gasto en cuidados de larga duracion
aumenta 0,9 puntos de 2021 a 2050 y tres
décimas adicionales de 2050 a 2070

La proyeccion incorpora, ademas del efecto
demografico, un incremento de |Ia
probabilidad de ser beneficiario y un
crecimiento del gasto mayor que el de la
renta (elasticidad renta: 1,1)

50
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4,0
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GASTO EN EDUCACION (% PIB)
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Fuente: IGAE y AIReF

El gasto en educacion se reduce en
0,8 puntos de 2021 a 2050 para luego
aumentar cuatro décimas de 2050 a
2070

El modelo incorpora supuestos sobre la
tasa de escolarizacion para cada
edad, que en el caso de edades
superiores es coherente con la
evolucion de la tasa de participacion en
el mercado laboral
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Gasto en Intereses

El gasto de intereses en relacion al PIB
se ira incrementando gradual y sostenidamente desde el 2,2% hasta situarse en el 6,9% en el largo plazo,
lo que supone un aumento de 2,6 puntos de 2026 a 2050 y de 1,8 puntos adicionales hasta 2070

GASTO EN INTERESES (% PIB) TIPOS DE INTERES (%) " En el corto plazo el coste medio de
10 10 emision se situard rapidamente en el
9 87 9 entorno del 3% (desde su minimo del 0%
8 2070 . Tipo de interés implicito 8 registrado en 2021)
6,9 ' Tipo interés nuevas emisiones )
7 7 * A medio y largo plazo se proyecta un
6 2§5|° 6 coste medio de las nuevas emisiones
ligeramente creciente hasta el entorno
5 5
. 3.8 del 3,6% en 2070
2021 4
3 22 2026 363 " Esta evolucién de los tipos de interés
2 25 ) generara un punto de inflexidon en tipo
| | implicito de la deuda, que comenzara un
0 0 0 senda al alza desde su valor minimo del
= - I = T = I I A - I m g Mo g g WMWY g ®mgye 1,9% hasta situarlo en el entorno del
o o o o o o o o o o o o o o o o O o O O O O O O O O O o o o
Fuente: AIReF Fuente: AIReF

El elevado endeudamiento inicial sumado a unas cuentas publicas no equilibradas generard una dinamica desfavorable en la carga
financiera incluso en un escenario de contencidn del coste de la deuda

{«f@;"



'Saldo y deuda publica

-6

-9

1995
2000
2005

Fuente: AIReF

Se obtiene una evolucidn de la ratio de deuda sobre el PIB desfavorable en el medio y largo plazo.

A partir de las proyecciones de crecimiento, de las variables fiscales y los tipos de interés,

SALDO PUBLICO (% PIB)
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Fuente: AIReF

2070

se estima que la ratio de deuda alcanzara el 186% en el largo plazo

CONTRIBUCION A SU VARIACION
POR DECADAS (PUNTOS PIB)
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